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FINANSIJSKA TRZISTA

I Kretanja na trziStima razvijenih zemalja

1.1 | Kretanje vodeéih indeksa akcija 12 |Nivoipromena prinosa drzavnih

obveznica
Nivo indeksa Promena u % . .
Indeks Drvava Nivo prinosa | Promenaub.p.
4.9. 2020. 1w YoY u % 1w YoY
S&P 500 SAD 3.426,96 -2,31% 16,65%
2y -0,70% -3,1 19,2
Dow Jones Industrial SAD 28.133,31 -1,82% 6,75% Nemacka
NASDAQ SAD 1131313 | -327% 41,82% 10y U -6.4 200
Dax 30 Nemacka 12.842,66 -1,46% 4,04% 2y -0,63% -2,9 17,4
Francuska
CAC 40 Francuska 4.965,07 -0,76% -11,12% 10y -0,18% 6,5 20,0
FTSE 100 Velika Britanija 5.799,08 -2,76% -20,68% ] 2y 0,48% 12 87
NIKKEI 225 Japan 23.205,43 1,41% 12,38% Spanija
1 9 -2 20,3
Shanghai Composite Kina 335537 | -1,42% 13,46% 0y 0,35% 8 '
Izvor: Bloomberg. 2y -0,11% -0,7 25,2
Italija
10y 1,02% -2,8 20,7
1.3 | Kretanja ha deviznom trzistu 2y -0,08% -1,9 -437
UK
Promena EUR u % Promena USD u % 2y 0,15% 1,6 -128,5
Kurs Kurs SAD
1w Yoy 1w YoY 10y 0,72% 0,5 74,7
- 0, [0) o) - 0,
EUR/USD | 1,1835 0,45% | 7,34% |USD/EUR | 0,8449 0,45% 6,84% 2y 0.27% 04 106.1
EUR/GBP | 0,8936 0,17% | -1,07% |USD/GBP | 0,7550 0,63% | -7,83% Kanada
10y 0,59% -3,7 -53,8
EUR/CHF | 1,0817 0,55% | -0,02% |USD/CHF| 0,9140 1,01% | -6,86%
EURMPY = 12576 | 0,36% | 7,30% |USD/JPY | 106,26 | 0,82% | -0,04% e 2y e ot i
EUR/CAD  1,5476 -0,67% | 6,06% |USD/CAD|6 1,3076 -0,22% | -1,19% 10y 0,04% -1,8 32,0
lzvor: Bloomberg. Izvor: Bloomberg.
1.4 | Kamatne stope na trziStu novca*
LIBOR
= EURIBOR
S usD GBP CHF
>Q
& Promena u b.p. Promena u b.p. Promena u b.p. Promena u b.p.
Nivo u % Nivo u % Nivo u % Nivo u %
1w YoY lw YoY 1w YoY 1w YoY
O/N -0,55% 0,0 / 0,09% 2,0 -212,0 0,06% 0,2 -65,4 -0,71% 0,0 25
M -0,52% 0,6 -7,6 0,15% -0,3 -190,3 0,05% 0,0 -65,5 -0,79% -0,3 12,7
3M -0,48% -0,6 -4,0 0,25% 0,7 -186,4 0,07% 0,3 -69,5 -0,73% -1,4 13,3
6M -0,45% -0,7 -1,2 0,29% -1,8 -169,5 0,12% 0,6 -66,4 -0,69% -2,1 15,2
12M -0,40% -3,2 -2,2 0,42% -2,4 -147,6 0,22% -1,6 -61,4 -0,55% -2,1 19,1
* EURIBOR i LIBOR za ro¢nosti od 1 do 12 meseci, a €STR, SOFR, SONIA i SARON za O/N.
Izvor: Bloomberg.
1.5 Referentne kamatne stope vodedih centralnih banaka*
RKS (U %) Poslednja Datum Naredni Ocekivanje
promena (u p.p.) promene sastanak RKS za T3 (u %)
Evropska centralna banka -0,5 -0,10 12.9.2019. 10. 9. 2020. -0,50
Federalne rezerve SAD 0,00-0,25 -1,00 15. 3. 2020. 16. 9. 2020. 0,25
Banka Engleske 0,10 -0,15 19. 3. 2020. 17. 9. 2020. 0,10
Banka Kanade 0,25 -0,50 27. 3. 2020. 9. 9. 2020. 0,25
Narodna banka Svajcarske -0,75 -0,50 15. 1. 2015. 24.9. 2020. -0,75

* RKS na poslednji dan izvestajnog perioda; kamatna stopa na depozitne olaksice za ECB (RKS je 0,00%).
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Kurs EUR/USD

U izvestajnom periodu evro je prema dolaru oslabio
za 0,45%. Kurs EUR/USD se kretao u rasponu od 1,1781
do 1,2011 (tokom perioda trgovanja), odnosno od 1,1833 do
1,1944 (vrednost na kraju dana, Bloomberg Composite
London).

Na pocetku ove nedelje nastavljeno je globalno slabljenje
dolara, pre svega pod uticajem nedavne odluke FED-a o
promeni strategije monetarne politike. Trzi$ni uéesnici oéekuju
duzi period niskih kamatnih stopa u SAD, pa prodaju dolar i
traze dodatni prinos u drugim valutama i klasama aktive. Pored
toga, trgovanja / zauzimanja pozicija na kraju kalendarskog
meseca i$la su u prilog ja¢anja evra na pocetku nedelje, te je
vrednost valutnog para u ponedeljak tokom trgovanja
premasila nivo od 1,1960 dolara za evro. Dolar je nastavio da
slabi i narednog dana jer su dobri ekonomski podaci iz Kine i
zone evra (Caixin PMI proizvodnog sektora u Kini
neoCekivano je povecan U avgustu, sa 52,8 na 53,1; PMI
indeksi proizvodnog sektora Italije i Francuske takode su bolji
od ocekivanja i vrednosti iz jula) doprineli jacanju risk-on
sentimenta na trziStu, pa je u utorak tokom dana kurs
EUR/USD premasio i psiholosku granicu od 1,20 dolara za
evro (1,2011), prvi put od poéetka maja 2018. godine. Ipak,
kurs se nije dugo zadrzao na ovom nivou jer je deo investitora
iskoristio priliku da proda evro i ostvari profit. Takode, u
drugoj polovini dana, nakon objave ekonomskih pokazatelja iz
SAD nesto boljih od ocekivanja (ISM indeks proizvodnog
sektora u SAD u avgustu iznosio je 56,0, $to je najvisi nivo od
novembra 2018. godine; PMI indeks preradivackog sektora u
SAD iznosio je 53,1, §to je najvisi nivo od januara 2019.
godine) dolar po¢inje da jaca.

U izveStajnom periodu evro oslabio prema dolaru
za 0,45%

S druge strane, na slabljenje evra uticala je izjava
¢lana ECB-a Lejna, koji je rekao da ECB ne cilja nivo
kursa, ali da kretanje evra prema dolaru ima uticaja, pa se
vrednost valutnog para sredinom nedelje ponovo spustila ispod
1,1900 dolara za evro.

Evro je nastavio da slabi i u drugoj polovini nedelje.
Financial Times je preneo da je jo§ nekoliko
(neimenovanih) zvani¢nika ECB-a izrazilo zabrinutost oko
potencijalne dalje aprecijacije evra. Istovremeno, objavljeni
ekonomski pokazatelji ukazuju na usporavanje ekonomskog
oporavka u zoni evra. Naime, kompozitni indeksi poslovne
aktivnosti u Spaniji i Italiji bili su losiji od o&ekivanja i u
avgustu se ponovo nalaze u zoni kontrakcije (48,4 i 47,1,
respektivno), dok je maloprodaja u zoni evra u julu
zabeleZila pad od 1,3% (ocekivan rast od 1%), nakon rasta od
5,3% prethodnog meseca. U takvim okolnostima kurs
EUR/USD se u ¢etvrtak tokom perioda trgovanja nakratko
spustio ¢ak i ispod 1,18 dolara za evro ali se ubrzo
konsolidovao oko nivoa od 1,1850 dolara za evro, blizu koga
se, bez vecih oscilacija, kretao skoro do kraja poslednjeg dana
perioda.

1.6 | Kurs EUR/USD tokom izveStajnog perioda
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Izvor: Bloomberg.

1.7 | Kurs EUR/USD u poslednjoj godini dana

1,22

1,1944

116 1,1835
1,1026

1,10

104 1,0667
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Izvor: Bloomberg.

18 Promena vrednosti evra prema odabranim
valutama

1 Promena tokom izvestajnog perioda mPromena za godinu dana

8.00% 7,34% 7,30%

’ 6,06%
4,00%

0,17% 0,55% 0,36%|
0,00% — 1 - _— —
- -0,02%
-0,45% 1.07% -0,67%
-4,00%
uUsD GBP CHF JPY CAD

Izvor: Bloomberg.

U petak na kraju dana, na zaustavljanje veceg pada
vrednosti dolara znatno su uticali objavljeni podaci sa
ameri¢kog trzista rada, koji ukazuju na nastavak oporavka
zaposlenosti u avgustu. Broj radnih mesta van sektora
poljoprivrede u SAD (NFP — Non-Farm Payrolls) poveéan je
za 1,37 min, u skladu sa oéekivanjima, nakon 1,73 min u julu.
Stopa nezaposlenosti je smanjena na 8,4% (sa 10,2% u julu),
Sto je vise od ocekivanja (9,8%). Istovremeno, stopa
participacije na trzistu rada je povecana za 0,3 p.p., na
61,7%. Zarade (po radnom satu) povecane su za 0,4% u
odnosu na prethodni mesec, dok je godi$nja stopa rasta
zarada bila 4,7%, isto kao i na kraju jula.

Kurs EUR/USD je izve$tajni period zavrsio na nivou
od 1,1835 dolara za evro.
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Drzavne obveznice SAD

Tokom nedelje prinosi drzavnih obveznica SAD zabeleZili
su manji rast duz cele krive, osim kod instrumenata duZe
ro¢nosti, gde je doslo do blagog pada. Prinos dvogodis$nje
obveznice povecan je za oko 2 b.p. (na 0,15%), dok je prinos
desetogodiSnje obveznice smanjen za 0,5 b.p. (na 0,72%). Prinosi
su u vecoj meri porasli krajem nedelje, nakon objave podataka s
trzi$ta rada SAD, koji ukazuju na nastavak oporavka zaposlenosti u
avgustu.

Broj radnih mesta van sektora poljoprivrede (NFP — Non-Farm
Payrolls) povec¢an je za 1,37 min, u skladu sa oc¢ekivanjima, nakon
1,73 min u julu. Rast zaposlenosti za poslednja Cetiri meseca iznosi
oko 10,6 min, sto je manje od polovine ukupnog smanjenja od preko
22 min tokom marta i aprila. Stopa nezaposlenosti je smanjena na
8,4% (sa 10,2% u julu), sto je vise od ocekivanja (9,8%). Ipak, ona
je i dalje daleko iznad nivoa iz februara, pre pocetka epidemije u
SAD, kada je iznosila 3,5%. Zarade su povecane za 0,4% u odnosu
na prethodni mesec, dok je godiSnja stopa rasta zarada bila 4,7%,
isto kao na kraju jula.

U izvestaj FED-a o teku¢im ekonomskim uslovima (Beige
Book), navodi se da se tokom avgusta belezi rast ekonomske
aktivnosti u vecini regiona SAD, ali da je taj rast bio skroman i da je
nivo aktivnosti daleko ispod nivoa koji je bio pre epidemije. U ovom
periodu rast se belezi u proizvodnom sektoru, kod potrosnje
stanovnistva i stanogradnje, dok je nivo aktivnosti u sektorima
poljoprivrede i proizvodnje energenata i dalje na niskom nivou. lako
je vecina ispitanika umereno optimisticna po pitanju izgleda za
naredni period, navodi se da je i dalje prisutna neizvesnost i
volatilnost kao posledica epidemije.

Nastavak postepenog oporavka aktivnosti u privatnom
sektoru i stanja na trzistu rada u SAD tokom avgusta

19 Kriva prinosa drzavnih obveznica SAD, u
' % (ben¢mark izdanja s pocetka perioda)
0,80
e 28, 08. 20 04. 09. 20 07
0,60
0,40
0,20 0,15
0,00
10
1,6
0
-0,5
-10
3m 6m 1g 29 39 50 79 10g

promena (u baznim poenima)
Izvor: Bloomberg.

1.10 Znacajni pokazatelji privredne
aktivnosti SAD

) X Ocekivani = Aktuelni | Prethodni
Pokazatelj Period
podatak | podatak @ podatak

Broj novih radnih mesta van sektora

Avg.
poljoprivrede (Non-Farm Payrolls) Vo 1.3 1.87 173

Stopa nezaposlenosti (u %) Avg. 9,8% 8,4% 10,2%
ISM indeks usluznog sektora Avg. 57,0 56,9 58,1

lzvor: Bloomberg.

ISM indeks usluznog sektora u avgustu je smanjen na 56,9 (sa
58,1 u julu), u skladu sa ocekivanjima. Uprkos blagom smanjenju,
vrednost indeksa i dalje je daleko iznad granice od 50,0, ukazujuéi
na nastavak solidnog oporavka aktivnosti u usluznom sektoru, iako
po nizoj stopi, nakon znacajne kontrakcije tokom drugog tromesecja.
Komponente ovog indeksa — poslovna aktivnost i nove porudzbine
beleze pad vrednosti. S druge strane, komponenta koja se odnosi na
zaposlenost znatno raste, ali je i dalje u zoni kontrakcije. ISM indeks
proizvodnog sektora nastavio je rast i tokom avgusta i iznosio je
56,0 (nakon 54,2 u julu, oéekivano 54,8), $to je najvisi nivo od
novembra 2018. godine, ukazujuéi na ekspanziju aktivnosti u ovom
sektoru tre¢i mesec zaredom, nakon $to je kontrakcija (vrednost
ispod 50,0) zabelezena u prethodna tri meseca. Snazan rast belezi se
kod novih porudzbina i proizvodnje, dok se indeks zaposlenosti i
dalje nalazi u zoni kontrakcije, iako je nastavio da se oporavlja.

I u usluznom i u proizvodnom sektoru, kod 15 grana (od
ukupno 18) belezi se rast aktivnosti, dok se kod tri grane belezi pad.
Podaci ukazuju na nastavak oporavka u oba sektora, iako je i dalje
uoCljiva opreznost kod preduzeéa, pre svega kroz smanjene
poslovne investicije i izostanak rasta zaposlenosti. U izvestajima se
navodi da su ispitanici i dalje bili vrlo zabrinuti zbog epidemije
virusa, ali da su uglavnom optimisti¢ni po pitanju uslova poslovanja
i stanja ekonomije SAD, nakon ponovnog pocetka rada veéine
privrednih subjekata.

111 Prinos generi¢kih dvogodisnjih i deseto-
' godiSnjih drZavnih obveznica SAD, u %
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Drzavne obveznice Nemacke

Tokom izvestajnog perioda, prinosi nemackih drzavnih
obveznica opali su duZ cele krive, uz nes§to veéi pad kod
obveznica duze ro¢nosti. Prinosi su opali nakon objave podataka
o inflaciji u zoni evra, koja je u avgustu neoc¢ekivano smanjena
za 0,2% u odnosu na isti mesec prethodne godine, usled cega
raste pritisak na ECB da donese nove stimulativne mere i ostavi
mogucénost poveéanja obima kupovine aktive u narednom
periodu. Prinos nemacke dvogodis§nje obveznice smanjen je za 3
b.p., na-0,70%, dok je prinos desetogodiSnje obveznice smanjen
za 6 b.p., na-0,47%.

Inflacija u zoni evra u avgustu iznosi —0,4%, a u odnosu na isti
mesec prethodne godine —0,2%. Ovo je prvi pad cena u poslednje
Cetiri godine, $to znaci da skorasnji oporavak ekonomske aktivnosti
nije uspeo da neutralie uticaj pandemije na traznju. Bazna inflacija
iznosila je 0,4% u odnosu na isti mesec prosle godine (ocekivano
0,8%, prethodno 1,2%), sto je rekordno niska vrednost. Na nisku
inflaciju u narednom periodu uticaée i rastu¢a nezaposlenost,
usporavanje rasta zarada, visak kapaciteta, ali i jacanje evra (vise od
7% u poslednjih Sest meseci), $to sve stvara dodatan pritisak na ECB
pred naredni sastanak, iako su njeni zvani¢nici do sada izjavljivali
da podaci ne ukazuju na potrebu za dodatnim merama.

Vecéina ulesnika U istrazivanju koje je sprovela agencija
Blumberg ne ocekuje povecanje obima kupovine aktive u okviru
privremenog programa PEPP bar do decembra 2020, odnosno
o¢ekuje zavrSetak ovog programa do kraja 2021. Takode, ucesnici
ne oc¢ekuju promene kamatnih stopa ECB-a do kraja 2022. godine.

Negativna stopa inflacije u zoni evra (-0,2% YoY),
prvi put od 2016. godine

Stopa nezaposlenosti u zoni evra poveéana je sa 7,8% u junu
na 7,9% u julu (o¢ekivano 8,0%), pa ukupan rast stope od pocetka
krize iznosi samo 0,7 p.p. Ovako blagi porast nezaposlenosti
posledica je pre svega Sema skrac¢enog radnog vremena, pri ¢emu se
procenjuje da bi bez njih stopa nezaposlenosti iznosila oko 10%.

Maloprodaja u zoni evra smanjena je za 1,3% u julu, nakon
snaznog rasta prethodna dva meseca (5,3%, odnosno 20,6%). U
odnosu na isti mesec prethodne godine, maloprodaja je veca za
0,4%. Maloprodaja ¢e u narednom periodu biti pod pritiskom
rastuce nezaposlenosti, koja jo§ uvek nije znacajnije iznad nivoa pre
krize. Pozitivno na potro$nju mogu delovati veéa $tednja tokom
perioda izolacije i supstitucija proizvoda koji su znacajnije pogodeni
virusom.

Industrijske porudzbine u Nemackoj povecane su za 2,8% u
julu, $to je treée uzastopno meseéno povecanje, iako ispod
ocekivanja (5,0%), a nakon 28,8% u junu (revidirano sa 27,9%), kao
posledica ublazavanja restrikcija usmerenih na spre¢avanje Sirenja
virusa korona. Na godi$njem nivou, porudzbine su i dalje nize za
7,3%. Kategorija ostalih vozila (npr. letelice) zabelezila je pad od
oko jedne tre¢ine u odnosu na jun, pa bi bez ove kategorije rast
porudzbina u julu iznosio preko 5%, $to znaci da danasnji podaci ne
ukazuju na to da se oporavak industrijskog sektora priblizava kraju,
ve¢ naprotiv, da ¢e se nastaviti i u narednim mesecima, iako
sporijim tempom. Nove porudzbine su se u julu vratile na 90%
nivoa pre krize, a u tome prednja¢i automobilski sektor sa skoro
istim brojem porudzbina kao i u prva dva meseca, a rast je zabeleZen
i U vecini ostalih znacajnih sektora.

Kriva prinosa drzavnih obveznica Nemacke
1.12 » . - ” .
(ben¢mark izdanja s pocetka perioda)
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lzvor: Bloomberg.
113 Znacajni pokazatelji privredne
aktivnosti zone evra
. . Ocekivani | Aktuelni | Prethodni
Pokazatelj Period podatak = podatak | podatak
Stopa rasta cena, zona evra, YoY Avg. 0,2% -0,2% 0,4%
Stopa nezaposlenosti, zona evra Jul 8,0% 7,9% 7,7%
Maloprodaja, zona evra, MoM Jul 1,0% -1,3% 5,3%

lzvor: Bloomberg.

Prinos generi¢kih dvogodis$njih i deseto-
oodisSnjih drzavnih obveznica Nemacke, u %
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II Kretanja na trziStima izabranih zemalja u razvoju

51 Referentne kamatne stope centralnih 22 Inflacija u zemljama u razvoju
' banaka zemalja u razvoju ' (u %, YoY)
RKS Promena = Datum Naredni Ocdekivanje 12
(u %)* (up.p.)  promene sastanak @ (kraj T3, %)*

Srbija (NBS) 1,25 -0,25 11. 6. 2020. 10. 9. 2020. 1,25 9
Ceska (CNB) 0,25 -0,75 7.5.2020. |23.9. 2020. 0,25
Poljska (NBP) 0,10 -0,40 28.5.2020. 9. 9. 2020. 0,10 6 =
Madarska (MNB) 0,60 -0,15 21.7.2020. 22.9. 2020. 0,60 — A
Rumunija (NBR) 1,50 0,25 | 5.8.2020. n/a 1,50 3. A Y 3 b N - é N
Turska (CBRT) 8,25 -0,50 21.5.2020. 24.9. 2020. 8,25 - A — - —
Rusija (CBR) 4,25 -1,00 |24.7.2020. 18. 9. 2020. 4,00 0 .

_ 2310 SRB CGES POL MAP RUM TUR RUS KIN
Kina (PBoC) 4,35 -0.25 2015. n/a 435 Stopa inflacije —Donja gr. koridora
Izvor: Bloomberg / * prikazane su projekcije dostupne na osnovu anketa sprovedenih u —Gornja gr. koridora 4 Centralna vred. cilja
avgustu, osim za Srbiju (anketa iz jula). Izvor: Bloomberg i sajtovi centralnih banaka (poslednji podatak).

A4 o o WeoeNw 40
Desavanja na lokalnim trziStima
Centralna banka Rumunije je u avgustu usporila dinamiku 23 Promena lokalnih valuta izabranih
kupovine drzavnih HoV u domacoj valuti. Naime, ova banka je na c zemalja u razvoju prema evru

sekundarnom trzistu kupila drzavne obveznice u lejima u iznosu od

504 min leja (104 min evra), $to predstavlja najnizi meseéni obim

kupovine od pokretanja programa QE. Centralna banka Rumunije

je od pocetka aprila kumulativno kupila drzavne HoV u iznosu od 6%

oko 5,2 mird leja (1,1 mlrd evra), pri ¢emu je u avgustu 1,2%

istovremeno smanjen i obim sredstava koje ova banka obezbeduje 0% . . . . . . .

trziStu putem bilateralnih repo transakcija — u proseku obim A A A A
R . . - . . 60 -1,7%

obezbedenja likvidnosti na dnevnom nivou iznosio je 4,0 mird leja, 6%

Sto je smanjenje u odnosu na 4,6 mird leja iz jula ove godine.

Tokom izvestajnog perioda objavljene su stope rasta BDP-a
Turske i Ceske, koje su u T2 2020. godine bile na nivou od -9,9% i -18% A
-11,0% medugodisnje, respektivno. Naime, smanjenje stope rasta
BDP-a Turske u T2 je njeno najvefe tromeseéno smanjenje od ~24%
kad se vrsi merenje i prvenstveno je rezultat smanjenja privatne a0% A
potro$nje, kao i znatnog smanjenja izvoza, usled negativnog RSD CzZK PLN HUF RON TRY RUB CNY
delovanja Sirenja virusa korona. S druge strane, objavljena je i 1w promena A YoY promena
finalna stopa rasta BDP-a CeSke, koja je revidirana naniZe u Izvor: Bloomberg, osim za RSD (srednji kurs NBS).
odnosu na preliminarni podatak od -10,7% medugodi$nje, pri
¢emu je njeno smanjenje takode prvenstveno rezultat smanjenja
potro$nje domacinstava i investicione potro$nje, kao i smanjenja

eksterne traznje. hy Prinosi desetogodisnjih drzavnih
' obveznica u lokalnoj valuti

12%

aprecijacija

»

-12%

deprecijacija

BDP Turske u T2 2020. godine smanjen za 9,9%YoY,

$to je najvece tromesecno smanjenje stope rasta
Promena u b.p.

BDP-a od kad se on meri Prinos
(u%) w YoY
Krajem izvestajnog perioda objavljene su i stopa rasta industrijske Srbija 3,076 0.7 377
proizvodnje u Hrvatskoj, kao i stopa inflacije u Poljskoj. Naime, Ceika 1,065 0,4 51
stopa rasta industrijske proizvodnje u Hrvatskoj u julu je bila na Poljska 1378 46 50,7

nivou od —1,6% medugodiSnje, ¢ime je, iako zadrzana u negativnoj
teritoriji, nastavila umeren oporavak iz juna (-1,8%). Takode, stopa
inflacije u Poljskoj u avgustu bila je na nivou od 2,9%Y0Y, §to je ~ Rumunija 3,730 22,8 -31,1
blago ispod nivoa od 3,0% YoY iz jula ove godine, pri ¢emu je na

Madarska 2,337 44 36,2

. o . Jo X Turska 13,430 -13,0 -143,0

njeno smanjenje prvenstveno uticalo smanjenje cena prehrambenih -

proizvoda, dok su u suprotnom smeru delovale cene usluga. Rusija 820 25 88,5
Kina 3,120 5,1 7,8

Izvor: Bloomberg, osim za Tursku (Reuters).




FINANSIJSKA TRZISTA

III Kretanja na trziStima zlata i nafte

Zlato

Tokom izvestajnog perioda, cena zlata zabelezila je pad od
2,16%. Cena zlata se kretala u rasponu od 1.927,14 do 1.975,06

3.1 Zlato (dnevni podaci, USD po unci)

dolara po finoj unci zlata (vrednost na kraju dana, Bloomberg
Composite London).

Prva dva dana posmatrane nedelje, na rast cene zlata znatno
su uticali sledeéi faktori: vest da je predsednik SAD spreman da
potpiSe zakon kojim se osiguravaju sredstva za pomo¢ u borbi
protiv virusa korona u vrednosti od 1,3 hiljade mlird dolara (vest je
objavljena u petak, a Nensi Pelosi, predstavnik Demokratske stranke
u Predstavnickom domu SAD, upozorila je da ta suma nije
dovoljna), pad vrednosti dolara pod uticajem nove strategije
monetarne politike FED-a po kojoj ¢e kamatna stopa ostati niska
duzi period vremena, kao i zabrinutost oko novih tenzija na
relaciji SAD-Kina nakon saop$tenja da ¢e SAD uspostaviti
bilatelarni ekonomski dijalog s Tajvanom, teritorijom koju Kina
smatra delom svoje drzave.

Cena zlata zabelezila pad od 2,16% i na kraju izveStajnog
perioda iznosila 1.927,14 USD/Oz

Od sredine do kraja izvestajne nedelje, bio je izrazen pad
cene zlata, na koji su znatno uticali sledeé¢i faktori: jacanje
vrednosti dolara, kao i povecane nade u globalni privredni
oporavak od posledica virusa korona (evropske akcije dostigle su
meseéni maksimum, podaci 0 snaznom oporavku proizvodnog
sektora SAD, uz rast fabrickih porudzbina, dok je Kina objavila
ankete o stabilnom oporavku usluznog sektora).
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lzvor: Bloomberg.

Nafta

Tokom izvestajnog perioda, zabeleZen je pad cene nafte tipa
brent od 7,48%. Cena nafte tipa brent kretala se u rasponu od 41,33
do 44,64 dolara po barelu (vrednost na kraju dana, Bloomberg
Composite London).

Pocéetkom izveStajne nedelje, cena nafte je rasla usled
slabljenja vrednosti dolara i podsticajnih ekonomskih mera
Sirom sveta koje su podrzavale cenu, uprkos tome $to se traznja za
gorivom sporo oporavlja od posledica pandemije virusa korona.

Cena nafte zabelezila pad od 7,48% i na kraju
posmatranog perioda iznosila 41,33 USD/bbl

Na pad cena nafte, od sredine do kraja nedelje, znatno su
uticali sledeé¢i faktori: zabrinutost po pitanju visoke ponude i
niske traznje (obilato snabdevanje naftom nadjacalo je pozitivni
uticaj pada vrednosti dolara), hedge fondovi su smanjili opklade za

rast cene nafte na najnizi nivo u skoro Cetiri meseca, uvoz sirove
nafte u Kinu tokom septembra ée pasti zbog velikih zaliha u
kineskim rafinerijama, kao i pad traznje za benzinom u SAD usled
sporog oporavka americke privrede, kao i zavrSetka letnje sezone u
SAD, kada mnoge rafinerije ulaze u period tehnickih pregleda i
remonta.
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lzvor: Bloomberg.




