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FINANSIJSKA TRZISTA

I Kretanja na trziStima razvijenih zemalja

1.1 | Kretanje vodeéih indeksa akcija 12 |Nivoi promena prinosa drzavnih
obveznica
Nivo indeksa Promena u % . .
Indeks Drzava Nivo prinosa Promena u bp
25.09.2020 1w YoY u % 1w YoY
S&P 500 SAD 3.298,46 -0,63% 10,51%
2y -0,71% -1,2 2,2
Dow Jones Industrial SAD 27.173,96 -1,75% 0,75% Nemacka
NASDAQ SAD 1091356  1,11% 35,11% 10y -0.53% -4.3 4.5
Dax 30 Nemacka 12.469,20 -4,93% 1,01% 2y -0,67% -2,1 1,1
Francuska
CAC 40 Francuska 4.729,66 -4,99% -15,34% 10y _0’25% -3,1 2,2
FTSE 100 Velika Britanija 5.842,67 -2,74% -19,85%
. 2y -0,51% 0,3 -0,1
NIKKEI 225 Japan 23.204,62 -0,67% 5,38% Spanija
0, -
Shanghai Composite Kina 3.219,42 -3,56% 8,93% 10y 0,25% 3.6 116
Izvor: Bloomberyg. 2y -0,22% -3,5 1,0
Italija
10y 0,89% -7,6 4,4
1.3 | Kretanja na FX trzistu 2y -0,07% 45 52,3
UK
EUR USD 10y 0,19% 0,6 -34,7
Promena EUR u % Promena USD u % 2y 0,13% -0,9 -154,9
Kurs Kurs SAD
1w YoY 1w YoY 10y 0,66% -39 -108,1
- 0, [0) o) - 0,
EUR/USD | 1,1619 2,08% 6,18% |USD/EUR | 0,8607 2,12% 5,81% 2y 0,25% 07 1341
EUR/GBP | 0,9147 -0,16% 3,27% |USD/IGBP | 0,7873 1,97% -2,73% Kanada
10y 0,54% -3,9 -86,0
EUR/CHF | 11,0799 0,10% -0,47% |USD/CHF| 0,9294 2,22% -6,25%
EURMJPY = 122,72 | -0,92% | 4,03% |USD/MPY | 10561 | 1,18% | -2,03% Japan 2y -0,16% -1.0 18.7
EUR/CAD  1,5583 -0,34% 7,32% |USD/ICAD| 1,3411 1,78% 1,08% 10y 0,01% -0,3 26,8
Izvor: Bloomberyg. lzvor: Bloomberg.
1.4 | Kamatne stope na trzi§tu novca*
LIBOR
o EURIBOR
é USD GBP CHF
>Q
] promena u b.p. promena u b.p. promena u b.p. promena u b.p.
= nivo u % nivo u % nivo u % nivo u %
1w YoY 1w YoY 1w YoY 1w YoY
OIN -0,55% -0,2 / 0,08% -1,0 -193,0 0,05% 0,0 -65,6 -0,71% -0,2 2,6
M -0,52% 0,0 -7,0 0,15% -1,0 -190,8 0,05% -0,2 -66,8 -0,81% -1,3 1,6
3M -0,50% 0,6 -8,8 0,22% -0,8 -188,2 0,06% 0,6 -70,6 -0,76% 0,2 0,1
6M -0,47% 0,0 -9,3 0,27% -0,4 -177,3 0,09% 1,1 -75,2 -0,72% -0,7 -1,3
12M -0,43% -0,4 -10,8 0,37% -0,5 -161,6 0,16% 1,6 -77,3 -0,59% -2,1 0,8
¢ EURIBOR i LIBOR za ro¢nosti od 1 do 12 meseci a €STR, SOFR, SONIA i SARON za O/N
Izvor: Bloomberg.
15 Referentne kamatne stope vodeéih centralnih banaka*
RKS (U %) Poslednja Datum Naredni O ¢ekivanje
promena (u p.p.) promene sastanak RKS za Q4 (u %)
Evropska centralna banka -0,5 -0,10 12.09.19. 29.10.20. -0,50
Federalne rezerve SAD 0,00-0,25 -1,00 15.03.20. 05.11.20. 0,00-0,25
Banka Engleske 0,10 -0,15 19.03.20. 05.11.20. 0,10
Banka Kanade 0,25 -0,50 27.03.20. 28.10.20. 0,25
svajcarska nacionalna banka -0,75 -0,50 15.01.15. 17.12.20. -0,75

* RKS na poslednji dan izveStajnog perioda; kamatna stopa na depozitne olaksice za ECB (RKS je 0,00%).
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Kurs EUR/USD

U izvestajnom periodu evro je oslabio za 2,08% prema
ameri¢kom dolaru. Kurs EUR/USD kretao se u rasponu od
1,1612 do 1,1872 (tokom perioda trgovanja), odnosno od
1,1619 do 1,1741 (vrednost na kraju dana, Bloomberg
Composite London).

Prethodnih meseci dolar je gubio na vrednosti prema
evru, izmedu ostalog, usled oéekivanja trzisnih ucesnika da
¢e se Evropa uspesnije boriti s pandemijom virusa korona
nego SAD, odnosno da ¢e tempo ekonomskog oporavka zone
evra na nivo pre pandemije biti brzi. Medutim, naglo
pogorsanje situacije u Evropi dovelo je u pitanje navedena
ocekivanja.

Tokom ¢itave nedelje na trzistu je bila izraZzena averzija
prema riziku (risk-off sentiment) usled bojazni od drugog
talasa pandemije nakon vesti o znatnijem rastu broja
novozarazenih, pre svega u Evropi, i najava ponovnog
uvodenja karantina i restriktivnih mera. Na povecanu averziju
prema riziku uticali su i neizvesnost oko predsednickih izbora
u SAD zakazanih za 3. novembar, zabrinutost investitora u
pogledu moguénosti amerifkog Kongresa da postigne
dogovor oko novog fiskalnog stimulusa, kao i moguénost
predsednika Trampa da ulvrsti ve¢inu od Sest prema tri u
Vrhovnom sudu SAD pre izbora.

U takvim okolnostima investitori su se okrenuli
ulaganjima u sigurnije klase aktive, a ameri¢ki dolar je
jacao, potvrdivsi svoju ulogu valute sigurnog utoéista (safe
haven).

Evro je oslabio prema dolaru za 2,08%, $to je
najveci nedeljni pad od pocetka aprila ove godine.

Takode, evro je slabio prema dolaru nakon sto je rejting
agencija S&P upozorila da bi se, ukoliko virus korona potraje,
Evropa mogla suoditi s novom krizom u bankarskom sektoru,
dok je predsednik ECB Kristin Lagard rekla da je
ekonomski oporavak u Evropi neizvestan i neravhomeran i
da treba oprezno analizirati nove informacije, ukljucujuéi i
podatke o pandemiji virusa, ali i kretanje kursa evra.

Slabljenju evra tokom nedelje doprinele su i snaZne
verbalne intervencije vi§e zvani¢nika ECB-a u kojima su
upozorili da paZljivo prate ja¢anje evra u prethodnom
periodu, jer negativno uti¢e na izglede za oporavak inflacije u
zoni evra, te da bi usled toga ECB mogla preduzeti odredene
mere.

Objavljeni ekonomski pokazatelji tokom nedelje
potvrdili su ocekivanja da neée biti brzog oporavka
ekonomske aktivnosti zone evra na nivo pre krize i da novi
talas Sirenja virusa dodatno usporava oporavak. Kompozitni
PMI indeks zone evra, preliminarni za septembar, smanjen
je sa 51,9 na 50,1, §to je drugi uzastopni mese¢ni pad i
najniza vrednost u poslednja tri meseca. Kompozitni PMI
indeks u Nemackoj belezi pad vrednosti, sa 54,4, koliko je
iznosio u avgustu, na 53,7 u septembru, dok je u Francuskoj
zabelezen pad sa 51,6 na 48,5.

1.6 | Kurs EUR/USD tokom izveStajnog perioda

1,19
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Izvor: Bloomberg.

1.7 | Kurs EUR/USD u poslednjoj godini dana
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Izvor: Bloomberg.

18 | Promena vrednosti evra u odnosu na
odabrane valute
m Promena tokom izvestajnog perioda mPromena za godinu dana
8,00% 6.18% 7,32%
4,00% 3.27% -
U .. _&
0,00% - S —-— —
-0,16% -0,47%  .0,92% -0,34%
-4,00% -2,08%
usD GBP CHF JPY CAD

Izvor: Bloomberg.

Pokazatelj proizvodne aktivnosti u oblasti koju pokriva
FED iz Ri¢monda, u okviru koje se generise oko 9% BDP-a
SAD, u septembru je imao vrednost od 21, s§to je iznad
oéekivanja (12) i vrednosti u avgustu (18), ukazujuéi na
nastavak poboljsanja odekivanja medu proizvoda¢ima u SAD.
Kompozitni PMI indeks u SAD, prema preliminarnim podacima
za septembar, blago je smanjen u odnosu na prethodni mesec, sa
54,6 na 54,4.

Kurs EUR/USD izvestajni period zavrsio je na nivou od
1,1619 americ¢kih dolara za evro, $to je ujedno i najniza
vrednost na zatvaranju za ¢&itav period.




FINANSIJSKA TRZISTA

Drzavne obveznice SAD

Prinosi drzavnih obveznica SAD tokom izveStajnog perioda
blago su smanjeni duz cele krive prinosa. Prinos dvogodiSnje
obveznice smanjen je za oko 1 b.p. (ha 0,13%), a prinos
desetogodisnje obveznice za oko 4 b.p. (na 0,66%0).

Na kretanje prinosa u SAD tokom nedelje najvise su uticali
neizvesnost oko izbora, rast broja novozarazenih u SAD i
globalno, nepostizanje dogovora o daljoj fiskalnoj pomodi, kao i
loSi podaci s trzista rada u SAD. S druge strane, pad prinosa je
bio ogranic¢en objavljenim podacima o rastu poslovne aktivnosti,
koji ukazuju na nastavak solidnog oporavka ekonomije SAD u
tre¢em tromesecju.

Prema preliminarnim podacima za septembar, kompozitni
PMI indeks u SAD blago je smanjen u odnosu na prethodni
mesec, sa 54,6 na 54,4. Komponenta indeksa koja se odnosi na
dominantni sektor usluga takode je blago smanjena — sa 55,0 na
54,6, dok je komponenta indeksa koja se odnosi na proizvodni sektor
povecana sa 53,1 na 53,5 (najveca vrednost od januara 2019), obe u
skladu sa oc¢ekivanjima. Ovi podaci ukazuju na solidan nastavak
rasta poslovne aktivnosti u septembru, gde oba sektora beleze
ekspanziju tre¢i mesec zaredom i potvrduju signale oporavka u
trecem tromesecju, nakon ostrog pada u drugom. Ipak, rizici su i
dalje asimetri¢ni nadole u narednim mesecima, jer kompanije
iS¢ekuju da se razresi situacija s virusom korona i izborima u SAD.
Podaci iz ankete takode pokazuju povecanje zaposlenosti, dok su
ocekivanja za narednih 12 meseci blago smanjena, iako su i dalje
ostala optimisti¢na.

19 Kriva prinosa drzavnih obveznica SAD, u %
' (benémark izdanja sa pocetka perioda)
1,00
e 18. 09. 20 25. 09. 20
0,80
0,60
0,66
0,40
0,20
- 0,13
0,00
10
0
10 -0.9 -3,9
3m 6m 1g 29 39 59 79 10g

promena (u baznim poenima)
Izvor: Bloomberg.

110 Znacajni pokazatelji privredne
aktivnosti SAD

Pauel: Uprkos napretku, ekonomski izgledi su neizvesni,
potrebne su dodatne mere podrske — fiskalne i monetarne.

Broj novih prijava za pomo¢ u slué¢aju nezaposlenosti u
SAD povecan je za ¢&etiri hiljade i iznosio je 870 hiljada tokom
protekle nedelje (koja se zavrSila 19. septembra), Sto je vise od
oc¢ekivanja (840 hiljada), pri ¢emu je podatak za prethodnu nedelju
revidiran naviSe za Sest hiljada, $to ukazuje na usporavanje
ekonomskog oporavka. Broj nezaposlenih koji se kontinuirano
prijavljuju za socijalnu pomo¢ u nedelji pre (do 12. septembra)
smanjen je sa 12,75 miliona na 12,58 miliona, ali manje od
ocekivanja (12,27 miliona), §to je, prema misljenju ekonomista,
posledica pre svega prestanka ispunjavanja uslova za ovu vrstu
beneficija, koja je u vecini drzava ograni¢ena na 26 nedelja. Oc¢ekuje
se da losiji podaci s trziSta rada i skoras$nji rast broja zarazenih
virusom korona uti¢u na Kongres i Belu kuc¢u da $to pre dogovore
novi paket ekonomske pomoci.

Porudzbine trajnih dobara u SAD, prema preliminarnoj
proceni za avgust, poveéane su za 0,4% u odnosu na prethodni
mesec (ocekivano 1,5%, prethodno 11,7%). Kada se iskljuce
transportna sredstva, koja tipi¢no imaju najve¢i doprinos,
porudzbine u avgustu ponovo beleze rast od 0,4%, $to je takode
ispod ocekivanih 1,0%, a nakon 3,2% u julu. S druge strane, nove
porudzbine kapitalnih dobara (bez sektora odbrane i bez aviona),
koje se koriste kao pokazatelj planova investicione potro$nje, beleze
rast ve¢i od ocekivanja — od 1,8% (ocekivano 1,0%; 2,5% u julu;
najvisi nivo od jula 2018), dok su isporuke kapitalnih dobara (bez
sektora odbrane i bez aviona) tokom meseca porasle za 1,5%, §to je
takode iznad ocekivanja, i dostigle su najvisi nivo u poslednjih skoro
Sest godina. Ti podaci sugeriSu da je oporavak poslovne potrosnje na
opremu znacajan nakon duZeg pada i da se oCekuje snazan rast
privredne aktivnosti u treCem tromesecju.

Odéekivani Aktuelni Prethodni

Indikator e podatak ~ podatak  podatak
Kom.po.znm PMIlindeks, Sep . 544 54,6
preliminarno
Broj novih prijava za pomo¢ u slucaju 19.5ep 840 870 866

nezaposlenosti, u 000
Porudzbine trajnih dobara, MoM,

oreliminamo Avg 1,5% 0,4% 11,7%

Izvor: Bloomberg.

111 Prinos generi¢kih dvogodis$njih i deseto-
' godisnjih drzavnih obveznica SAD. u %
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Drzavne obveznice Nemacke

Tokom izvestajnog perioda, prinosi nemackih drzavnih
obveznica blago su nizi nego na kraju prethodne nedelje. Prinosi
su smanjeni pocetkom nedelje nakon upozorenja rejting
agencije S&P da bi se Evropa mogla suo¢iti s novom krizom u
bankarskom sektoru ukoliko virus korona potraje, kao i usled
informacija koje ukazuju na ubrzano Sirenje tog virusa. Prinos
nemacke dvogodiSnje obveznice smanjen je za oko 1 b.p. i iznosi
-0,71%, dok je prinos desetogodisnje obveznice smanjen za oko
4 b.p., na-0,53%.

Kompozitni PMI indeks zone evra, prema preliminarnoj
proceni za septembar, smanjen je sa 51,9 na 50,1, $to je drugi
uzastopni mese¢ni pad i najniza vrednost u poslednja tri meseca.
Pad vrednosti indeksa posledica je pada komponente koja se
odnosi na usluzni sektor, sa 50,5 na 47,6 (najniza vrednost u
poslednja Cetiri meseca), dok je komponenta proizvodnog sektora
poveéana sa 51,7 na 53,7 (najvisa vrednost u poslednjih 25 meseci).
Brzi rast proizvodnog sektora, pre svega u Nemackoj, kompenzovan
je padom u usluznom sektoru, $to je povezano s rastom broja
zarazenih virusom korona. Nove porudzbine zabelezile su najvedi
rast od februara 2018, broj zaposlenih smanjen je sedmi mesec
zaredom, dok zbog slabe traznje, kompanije smanjuju prodajne
cene. Podaci potvrduju ocekivanja da neée biti brzog oporavka
ekonomske aktivnosti na nivo pre krize, a novi talas Sirenja virusa
dodatno usporava oporavak.

PMI zone evra — stagnacija aktivnosti u septembru, novi
talas virusa dodatno usporava oporavak

IFO indeks poslovne klime u Nemac¢koj poveéan je u
septembru sa 92,5 na 93,4 (oéekivan rast 93,8), $to je peto
uzastopno povecéanje, ali je vrednost indeksa i dalje ispod
vrednosti iz februara ove godine (95,9). Rast vrednosti indeksa
posledica je pre svega poboljsanja komponente indeksa koja se
odnosi na procenu trenutne situacije (sa 87,9 na 89,2), dok je
komponenta ocekivanja za narednih Sest meseci blago povecana (sa
97,2 na 97,7). Sve manji broj kompanija u proizvodnom sektoru
ocenjuje trenutnu situaciju kao tesku, dok se povecava broj onih koji
oc¢ekuju poboljsanje u narednom periodu. U usluznom sektoru, iako
ocenjuju trenutnu situaciju kao nesto bolju, kompanije imaju manje
optimisti¢na o¢ekivanja za naredni period.

Na petom tenderu ECB-a, u okviru programa TLTROS3,
388 banaka (uglavhom manjih) uzelo je kredite u vrednosti od 174,5
milijardi evra, odnosno neto oko 158 milijardi evra, Sto ¢e dovesti
do rasta viska likvidnosti na preko 3.000 milijardi evra. Na junskom
tenderu, traznja banaka iznosila je 1.300 milijardi evra. Usled
pandemije, ECB je donela odluku da od juna 2020. do juna 2021.
smanji kamatnu stopu, koja moze da iznosi i —1%.

Clan ECB-a Mers izjavio je tokom nedelje da ECB rizikuje
pravni problem ukoliko vec¢u fleksibilnost privremenog programa
(PEPP) pokusa da prenese na redovan program kupovine HoV
(APP). ECB je jasno vezala trajanje privremenog programa za
trajanje pandemije. Poslednji podaci ne ukazuju na dalje pogorsanje
aktivnosti, dok se o¢ekuje oporavak blize optimisti¢nijem scenariju
ECB-a. Takode, rekao je da jacanje evra u poslednje vreme ima
uticaj na inflaciju i zahteva pracenje, kao i da je ECB uvek isticala
program kupovine aktive i dugoro¢ne kredite bankama kao trenutno
najefikasnije, ali da nikada nije rekla da promena kamatne stope nije
deo mogucih mera.

Kriva prinosa drzavnih obveznica Nemacke
1.12 » . . » .
(bené¢mark izdanja sa pocetka perioda)
-0,20
18, 09. 20 25. 09. 20
0,40
-0,60 -0,53
0,80 -0,71
-1,00
10
(0]
10 1.2 -4,3

3m 6m 1g 29 3g 49 5g 69 79 8g 9g 109
promena (u baznim poenima)
lzvor: Bloomberg.

113 Znacajni pokazatelji privredne
' aktivnosti zone evra
. .. Ocekivani Aktuelni Prethodni
[k P podatak ~ podatak = podatak
PMI kompozitni indeks, zona evra Sep 51,9 50,1 51,9
Indeks poverenja potro§aca, zona evra, Sep -14,7 -139 -14,7
IFO indeks poslovne klime, Nemacka | Sep 938 934 92,5

lzvor: Bloomberg.

Prinos generi¢kih dvogodisnjih i deseto-
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II Kretanja na trziStima izabranih zemalja u razvoju

21 Referentne kamatne stope centralnih
' banaka zemalja u razvoju
RKS Promena = Datum Naredni Ocekivanje
(u %)* (up.p.) promene @ sastanak = (kraj Q4, %)*

Srbija (NBS) 1,25 -0,25 11.6.20 8.10.20 1,25
Ceska (CNB) 0,25 -0,75 7.5.20 5.11.20 0,25
Poljska (NBP) 0,10 -0,40 28.5.20 7.10.20 0,10
Madarska (MNB) 0,60 -0,15 21.7.20 20.10.20 0,60
Rumunija (NBR) 1,50 -0,25 5.8.20 n/a 1,50
Turska (CBRT) 10,25 2,00 24.9.20 22.10.20 -

Rusija (CBR) 4,25 -1,00 24.7.20 23.10.20 4,25
Kina (PBoC) 4,35 -0,25 23.10.15 n/a 4,35

Izvor: Bloomberg / * prikazane su projekcije dostupne na osnovu anketa sprovedenih u
avgustu i septembru, osim za Srbiju (anketa iz jula).

99 Inflacija u zemljama u razvoju
: (u %, YoY)
12
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Stopa inflacije
- Gornja gr. koridora

- Donja gr. koridora
4 Centralna vred. cilja

Izvor: Bloomberg/sajtovi centralnih banaka (poslednji podatak).

DeSavanja na lokalnim trziStima

Centralna banka Madarske (MNB), na sastanku Monetarnog
odbora odrzanom 22. septembra, zadrZala je referentnu stopu na
nepromenjenom nivou od 0,60%. Odluka je doneta u uslovima
povecéanja stope inflacije u Madarskoj, kao i veéeg od ocekivanog
smanjenja BDP-a Madarske u drugom tromese¢ju 2020. godine.
Predstavnici MNB izjavili su nakon sastanka da trenutni nivo
referentne stope podrzava cenovnu stabilnost i oporavak ekonomskog
rasta, pri ¢emu su istakli da je MNB spremna da upotrebi
odgovarajuce instrumente ukoliko dode do promena inflacionih
izgleda u Madarskoj. S druge strane, oni su istakli nove prognoze
stope rasta BDP-a Madarske, prema kojima je prognozirana stopa
rasta BDP-a u 2020. godini znatno revidirana nanize, na raspon
od -6,8% YoY do -5,1% YoY, pri ¢emu se oporavak BDP-a na
predkrizni nivo ocekuje do kraja 2022. godine.

Medutim, MNB je naknadno, 24. septembra, povecala
kamatnu stopu na jednonedeljne depozitne olaksice za 15 b.p. (na
0,75%), sto je instrument koji je od aprila ove godine postao glavni
instrument za sterilizaciju viskova likvidnosti u bankarskom sistemu.

Centralna banka Ceske (CNB), na sastanku Monetarnog odbora
odrzanom 23. septembra, zadrzala je referentnu stopu na
nepromenjenom nivou od 0,25%, pri ¢emu je guverner CNB Jiri
Rusnok istakao da je neizvesnost u pogledu buduceg toka epidemije
virusa korona i dalje velika, $to utice na to da CNB nastavi da
primenjuje prilagodljiv stav u vodenju monetarne politike.

Centralna banka Turske (CBRT), na sastanku Monetarnog
odbora odrzanom 24. septembra, povecala je referentnu stopu za
200 b.p., na nivo od 10,25%, §to je prvo povecanje referentne
stope od valutne krize iz 2018. godine. Predstavnici CBRT istakli su
da je odluka doneta kako bi se pruzila podrska ranije donetim
nekonvencionalnim merama koje deluju u smeru poostravanja
monetarne politike, radi stabilizacije inflacionih ocekivanja i rizika po
inflacione izglede u Turskoj. Turska lira je na dan sastanka, kao
rezultat odluke o povecanju referentne stope, ojacala prema dolaru za
oko 1% na dnevnom nivou, nakon $to je samo dan ranije ponovo
dostigla novi najnizi nivo prema dolaru.

Poslednjeg dana izvestajnog perioda, agencija za ocenu
kreditnog rejtinga Moody’s iznenada je povecala izglede za
poboljsanje kreditnog rejtinga Madarske (Baa3) sa stabilnih na
pozitivne. Predstavnici agencije su istakli da je ova odluka doneta
usled boljih makroekonomskih performansi Madarske u odnosu na
zemlje istog kreditnog rejtinga, kao i dobrih izgleda za privredni rast
Madarske u narednom periodu.

aprecijacija

deprecijacija

23 Promena lokalnih valuta izabranih
' zemalja u razvoju prema evru
10%
4% 1.317%
20 O A A
A -1.786%
8% -1.981% A
-14%
-20%
A
-26%
A
-32%
RSD CZK PLN HUF RON TRY RUB CNY
1w promena AYoY promena
Izvor: Bloomberg, osim za RSD (srednji kurs NBS).
24 Prinosi desetogodiSnjih drzavnih
' obveznica u lokalnoj valuti
Prinos Promena u b.p.
(u %) w Yoy
Srbija 3,156 -0,3 -28,3
Celka 0,811 -8,4 477
Poljska 1,296 -4,4 -73,9
Madarska 2,411 46 52,2
Rumunija 3,687 3,9 -43,0
Turska 12,640 -84,0 -114,0
Rusija 6,275 10,5 -74,5
Kina 3,125 0,6 1,2

Izvor: Bloomberg, osim za Tursku (Reuters).
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III Kretanja na trziStima zlata i nafte

Zlato

Tokom izvestajnog perioda cena zlata je smanjena za
4,94%. Ona se kretala u rasponu od 1.862,15 do 1.902,92 americka
dolara po finoj unci zlata (vrednost na kraju dana, Bloomberg
Composite London).

Tokom posmatrane nedelje, na pad cene zlata uticali su
slede¢i faktori: rast vrednosti dolara, bolji izgledi ekonomije
SAD do kraja tekuée godine (po uverenju FED-a koji nece
pribegavati novim programima podrske likvidnosti), izjava
predstavnika FED-a iz Dalasa da su cene akcija previsoke (kada
se stave u odnos s BDP-om SAD) i da bi korekcija na berzi bila
zdrava (to je povuklo cene akcija nadole, a taj sentiment se
odrazio i na pad cene zlata), dobri podaci s trzista nekretnina u
SAD, kao i izjava predsednika FED-a 0 vaznosti usvajanja novih
fiskalnih podsticaja Kongresa (radi podrske ekonomskom
oporavku), uz istovremeno naglasavanje male verovatnoce da se
to dogodi zbog nepremostivih prepreka izmedu dve velike stranke.

Cena zlata je smanjena za 4,94% i na kraju izvesStajnog
perioda iznosila je 1.862,15 americkih dolara
po finoj unci zlata.

Krajem nedelje objavljeno je da ¢e Kongres (ipak)
nastaviti rad na pronalazenju kompromisnog resenja koje bi
rezultiralo usvajanjem novog programa fiskalne pomoéi
najpogodenijima od razornog uticaja pandemije.

3.1 Zlato (dnevni podaci, USD po unci)
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Izvor: Bloomberg.

Nafta

Tokom izvestajnog perioda cena nafte tipa brent smanjena
je za 2,86% i kretala se u rasponu od 40,92 do 41,14 americ¢kih
dolara po barelu (vrednost na kraju dana, Bloomberg Composite
London).

Na pad cena nafte tokom izvestajne nedelje uticali su sledeci
faktori: saopS$tenje libijske Nacionalne naftne korporacije da ¢e
biti ukinute sve zabrane nad lukama i objektima za koje smatra da
su sigurni za izvoz nafte (koja je pocela da se proizvodi na najvecem
libijskom naftnom polju Sharara), rast broja novih slu¢ajeva
korona virusa koji poja¢avaju zabrinutost oko globalne
potraZnje, saopStenje Americ¢kog instituta za naftu (API) o rastu
zaliha sirove nafte u SAD, kao i podaci s trzista rada u SAD.

Pad cene nafte je bio ograni¢en pojavom nove tropske oluje
Beta, koja je krenula ka Meksickom zalivu).

Cena nafte je smanjena za 2,86%o i na kraju posmatranog
perioda iznosila je 41,14 americ¢kih dolara po barelu.

Tanker Delta Hellas zapoceo je ukrcavanje sirove nafte na
naftnom terminalu Marsa el-Hariga u Libiji. Tanker, koji je
unajmio trgovacki ogranak kineske kompanije Sinopec, ima
kapacitet da utovari milion barela sirove nafte. Ve¢a ponuda iz
Libije pridodaje utisku o (budu¢im) viskovima sirove nafte.

Vest da predstoji $trajk na norveskim platformama u
Severnom moru podstakla je u petak blagi rast cene nafte.

3.2 | Cena nafte tipa brent (USD po barelu)
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Izvor: Bloomberg.




