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FINANSIJSKA TRZISTA

I Kretanja na trziStima razvijenih zemalja

1.1 | Kretanje vodeéih indeksa akcija 12 |Nivoipromena prinosa drzavnih

obveznica
Nivo indeksa Promena u % . .
Indeks Drzava Nivo prinosa PIEETE D02,
2.10. 2020. 1w YoY u % 1w YovY
S&P 500 SAD 3.348,44 1,52% 15,96%
2y -0,72% 0,5 4,7
Dow Jones Industrial SAD 27.682,81 1,87% 6,15% Nemacka
NASDAQ SAD 1107502 | 1,48% 42,26% 10y -0.54% 0.7 0.9
Dax 30 Nemacka 12.689,04 1,76% 2,79% 2y -0,67% -0,6 3,1
Francuska
CAC 40 Francuska 4.824,88 2,01% -13,63% 10y -0,26% 0,8 1.4
FTSE 1 Velika Britanij 902,12 1,02% -17,13%
SE 100 elika Britanija 5.902, o (] v 2y 0,52% 13 08
NIKKEI 225 Japan 23.029,90 -0,75% 5,75% Spanija
1 22% -2,7 53
Shanghai Composite* Kina 3.218,05 -0,04% 10,77% 0y 0.22% ' '
* Vrednost indeksa Shanghai Composite na dan 30. 9. 2020. zbog praznika u Kini. B 2y -0,28% 45,9 -2,3
Izvor: Bloomberg. Italija
10y 0,78% -10,2 -11,6
1.3 | Kretanja na deviznom trzistu 2y -0,04% 31 -42,2
UK
Promena EUR u % Promena USD u % 2y 0,13% 0,1 -134,6
Kurs Kurs SAD
1w YoY 1w YoY 10y 0,70% 46 -89,7
0, 0, - 0, - 0,
EUR/USD | 1,1718 0,85% 6,94% |USD/EUR | 0,8534 0,85% 6,49% 2y 0,24% 13 1246
EUR/GBP | 0,9062 -0,93% 1,79% |USD/GBP| 10,7733 -1,78% | -4,81% Kanada
10y 0,56% 2,3 74,2
EUR/CHF| 1,0784 -0,14% | -1,29% |USD/CHF| 0,9203 -0,98% | -7,68%
EURMJPY = 12348 | 0,62% | 520% |USDMPY | 10537 | -0,23% | -1,62% Japan 2y e A B2
EUR/CAD| 1,5590 0,05% 6,89% |USD/CAD| 1,3305 -0,79% | -0,04% 10y 0,02% 11 18,5
Izvor: Bloomberyg. lzvor: Bloomberg.
1.4 | Kamatne stope na trzi§tu novca*
LIBOR
2 EURIBOR
8 usD GBP CHF
Q
& Promena u b.p. Promena u b.p. Promena u b.p. Promena u b.p.
Nivo u % Nivo u % Nivo u % Nivo u %
1w YoY 1w YoY 1w YoY 1w YoY
O/N -0,55% -0,1 -0,4 0,10% 2,0 -175,0 0,05% 0,0 -65,6 -0,71% -0,3 1,7
M -0,53% -0,5 -6,0 0,14% -0,6 -185,7 0,04% -0,2 -67,0 -0,80% 1,1 1,3
3M -0,51% -0,7 -8,0 0,23% 1,6 -182,3 0,06% -0,2 -71,1 -0,77% -1,1 -0,4
6M -0,47% -0,5 -8,9 0,24% -2,7 -177,2 0,08% -1,4 -75,6 -0,72% 0,0 -0,2
12M -0,45% -1,6 -12,6 0,36% -1,2 -160,1 0,15% -0,7 -75,8 -0,60% -0,7 14
* EURIBOR i LIBOR za ro¢nosti od 1 do 12 meseci, a €STR, SOFR, SONIA i SARON za O/N.
Izvor: Bloomberg.
1.5 | Referentne kamatne stope vodecih centralnih banaka*
RKS (U %) Poslednja Datum Naredni Ocekivanje
promena (u p.p.) promene sastanak RKS za T4 (u %)
Evropska centralna banka -0,5 -0,10 12.9.2019. 29. 10. 2020. -0,50
Federalne rezerve SAD 0,00-0,25 -1,00 15. 3. 2020. 5. 11. 2020. 0,00-0,25
Banka Engleske 0,10 -0,15 19. 3. 2020. 5. 11. 2020. 0,10
Banka Kanade 0,25 -0,50 27. 3. 2020. 28.10. 2020. 0,25
Narodna banka gvajcarske -0,75 -0,50 15. 1. 2015. 17.12. 2020. -0,75

* RKS na poslednji dan izvestajnog perioda; kamatna stopa na depozitne olaksice za ECB (RKS je 0,00%).
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Kurs EUR/USD

U izvestajnom periodu, evro je prema dolaru ojacao

za 0,85%. Kurs EUR/USD se kretao u rasponu od 1,1615 1.6 | Kurs EUR/USD tokom izvestajnog perioda
do 1,1770 (tokom perioda trgovanja), odnosno od 1,1656 do

1,1745 (vrednost na kraju dana, Bloomberg Composite L19
London).
1,18
Na pocetku ove nedelje investitori su bili nesto skloniji LA745 e
preuzimanju rizika, te je evro jacao, a dolar gubio na vrednosti. O, ’
Na spremnost investitora na ulaganje uticao je optimizam o LA RN o 1,1656/\O/N
moguéem postizanju dogovora oko paketa fiskalne pomoéiu e o
Kongresu SAD, kao i izjava Predsednika FED-a iz Njujorka L.16
Vilijamsa da je ekonomski oporavak u SAD bolji od mnogih
ocekivanja i de je optimista u pogledu nastavka oporavka. 1,15
Pojacanoj spremnosti prema riziku doprineo je i objavljeni L R R R R R R R & ¢
podatak da je indeks poverenja potrosaga u SAD u septembru D SR S A S AR ¢

Izvor: Bloomberg.

bio na nivou od 101,8, daleko iznad ocekivanja (90,0) i
vrednosti iz prethodnog meseca (86,3), ukazuju¢i na znatno 17
poboljsanje spremnosti na potrosnju u SAD. '

Kurs EUR/USD u poslednjoj godini dana

U fokusu trZisnih u¢esnika ove nedelje bio je i pocetak 22 1 1oms
predsednicke debate pred skoraSnje izbore u SAD. Prva
debata je odrzana u utorak uvece i protekla je u haoti¢noj 116
atmosferi, obeleZzena prekidanjem sagovornika i li¢nim 11718
uvredama i dodatno je pojacala zabrinutost na trzistu da bi
ishod predsedni¢kih izbora 3. novembra mogao da bude 1,10
osporen od strane aktuelnog predsednika SAD (ako izgubi 1,0958
izbore), pa je dolar poc¢eo da dobija na vrednosti. Pored toga, » 10667

trgovanja/rebalansiranja pozicija na kraju meseca (u ovom
slu¢aju i treceg tromese¢ja) isla su u prilog ja¢anju dolara, F & E S S @S
pa se u sredu (poslednjeg dana septembra) tokom dana kurs
EUR/USD ponovo u jednom trenutku spustio ispod 1,17 dolara
za evro.

Izvor: Bloomberg.

18 Promena vrednosti evra prema odabranim
U izveStajnom periodu evro oja¢ao prema dolaru ' valutama

za 0,85%

Medutim, ve¢ narednog dana ponovo dolazi do izrazaja
poja¢ana spremnost prema riziku kod trzi$nih ucesnika, 8,00% 6,94% ¢ 200 6,89%
- - - - 3% Vew ! 0

nakon objavljenih dobrih podataka sa americ¢kog trzista
0,05%)

m Promena tokom izvestajnog perioda mPromena za godinu dana

rada o rastu zaposljavanja u privatnom sektoru (ADP 4,00% . 1,79%

Employmept Change) i pojaé_anog optimizma o postizanju 0.00% g — 0.62%
dogovora izmedu demokrata i republikanaca oko usvajanja ' L -0,14%

fiskalnog stimulusa. Americ¢ki ministar finansija Stiven oo 0,93% -1,29%
Mnucin izjavio je da je u razgovoru sa predsednicom donjeg ’

Doma Kongresa Nenci Pelosi ,,postignut veliki napredak” u
vezi s dugo ocekivanim zakonom o pomo¢i gradanima SAD od
posledica pandemije virusa korona. Istovremeno, evro je jac¢ao
i nakon Sto je objavljeni podatak da je finalni PMI indeks
proizvodnog sektora u zoni evra za septembar potvrden na
nivou od 53,7, odnosno da oporavak proizvodnog sektora zone Poslednji dan perioda svakako je obelezila vest da su
evra dobija na zamahu. predsednik SAD Donald Tramp i njegova supruga pozitivni
na virus korona samo mesec dana uo¢i predsedni¢kih izbora.
To je dovelo do novog jacanja risk-off sentimenta na trzistu i
jacanja americke valute, pa se kurs EUR/USD u petak tokom
perioda trgovanja ponovo spustio ispod 1,17 dolara za evro.

usD GBP CHF JPY CAD

Izvor: Bloomberg.

U takvim okolnostima, kurs EUR/USD je u éetvrtak
tokom perioda trgovanja dostigao nivo od 1,1770 dolara za
evro (Sto je i maksimalna vrednost za izvestajni period).
Ipak, vrednost kursa nije dugo ostala na tom nivou jer je
krajem istog dana postalo evidentno da su dve strane u SAD Kurs EUR/USD je izvestajni period zavr$io na nivou
ipak daleko od postizanja sporazuma u nekoliko kljuénih od 1,1718 dolara za evro.
oblasti (demokrate su predlozile paket pomo¢i od 2,2 hiljade
mlrd dolara kao odgovor na pandemiju, dok republikanci
predlazu nesto umereniji iznos od 1,6 hiljada mird dolara).
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Drzavne obveznice SAD

Tokom nedelje prinosi drzavnih obveznica SAD rasli su duz
cele krive prinosa, osim kod instrumenata kraée ro¢nosti (do
godinu dana), koji su blago smanjeni. Prinos dvogodi$nje
obveznice bio je skoro nepromenjen (na 0,13%), dok je prinos
desetogodiS$nje obveznice poveéan za oko 5 b.p. (na 0,70%),
odnosno poveéan je nagib krive prinosa.

Na ovakvo kretanje prinosa uticali su i dalje snaZno Sirenje
epidemije virusa korona, neizvesnost pred izbore u SAD, koji ¢e
biti odrzani po¢etkom novembra, ali i podaci objavljeni tokom
nedelje, koji ukazuju na nastavak oporavka ekonomske
aktivnosti, spremnosti za ulaganje proizvodaca i potrosaca,
jacanje inflatornih pritisaka i stanja na trZi§tu rada tokom
septembra.

Podaci s trzista rada ukazuju na nastavak oporavka
zaposlenosti u septembru, ali znatno sporijim tempom. Broj radnih
mesta van sektora poljoprivrede u SAD (NFP) povecan je za 661
hiljadu, nakon rasta od 1,49 mIn u avgustu. Za poslednjih pet
meseci rast je iznosio 11,5 min, ne$to vise od polovine ukupnog
smanjenja tokom marta i aprila, kada je usled Soka izazvanog
epidemijom izgubljeno 22,2 miIn radnih mesta. Stopa
nezaposlenosti u septembru smanjena je na 7,9% (8,4% u
avgustu), ali je i dalje daleko iznad nivoa iz februara, pre pocetka
epidemije u SAD, kada je iznosila 3,5%. Istovremeno, stopa
participacije na trzistu rada smanjena je za 0,3 p.p., na 61,4%.
Zarade (po radnom satu) povecane su za 0,1% u odnosu na prethodni
mesec, odnosno 4,7% u odnosu na septembar prosle godine.

ISM indeks proizvodnog sektora u SAD, koji ¢ini oko 11%
ekonomije, blago je smanjen tokom septembra, na 55,4 (nakon
56,0 u avgustu), ali se i dalje nalazi u zoni ekspanzije, etvrti
mesec zaredom, nakon kontrakcije u prethodna tri meseca. Pad se
belezi kod novih porudzbina i proizvodnje, dok je indeks
zaposlenosti nastavio da se oporavlja, iako je i dalje blago u zoni
kontrakcije.

Nastavak oporavka ekonomske aktivnosti i trziSta rada u
septembru, iako sporije nego u prethodnim mesecima

Stopa rasta PCE deflatora u avgustu iznosila je 0,3% u odnosu
na prethodni mesec, odnosno 1,4% za poslednju godinu dana (nakon
1,2% na kraju jula). Bazni PCE indeks, koji isklju¢uje cene hrane i
energenata i predstavlja pokazatelj inflacije kome FED pridaje
naroditu vaznost, U avgustu je takode poveéan za 0,3%, odnosno
1,6% za poslednju godinu dana (prethodno 1,4%). Podaci
ukazuju na nastavak ubrzanja inflacije u SAD tokom avgusta, ¢etvrti
mesec zaredom, a nakon snaznog pada tokom marta i aprila, iako je
stopa inflacije jos uvek ispod ciljanog nivoa od 2%.

Indeks poverenja potrosaca Univerziteta iz Micigena,
prema konadnoj proceni za septembar, imao je vrednost od 80,4,
znatno iznad vrednosti u prethodnom mesecu (74,1). Snazan rast
vrednosti belezi se kod komponente procene trenutne situacije (na
87,8, sa 82,9 u avgustu), kao i kod komponente o¢ekivanja (na 75,6,
sa 68,5). Dugoroc¢na inflaciona ocekivanja (u narednih pet do deset
godina) ostala su nepromenjena na 2,7%, dok su ocekivanja inflacije
u narednoj godini dana smanjena za 0,5 p.p., na 2,6%. Rast vrednosti
ovog pokazatelja ukazuje na nastavak poboljsanja sentimenta kod
potrosaca u SAD tokom septembra, iako je i dalje daleko ispod
nivoa pre epidemije (101,0 u februaru), $to zna¢i da se moze
o¢ekivati spori oporavak ekonomske aktivnosti u SAD do kraja
godine.

19 Kriva prinosa drzavnih obveznica SAD, u
' % (benémark izdanja s pocetka perioda)
1,00
e 25. 09. 20 02. 10. 20
0,80 070
2
0,60
0,40
0,20 013
[ —
0,00
10
01 4.6
0
-10
3m 6m 1g 29 39 509 79 10g
Izvor: Bloomberg. promena (u baznim poenima)
110 | Znacajni pokazatelji privredne
aktivnosti SAD
) ) Ocekivani =~ Aktuelni  Prethodni
Pokazatelj Period
podatak ~ podatak podatak
Stopa rasta BDP-a, QoQ, treéa procena T2 -31,7% -31,4% -5,0%
Stopa rasta pCE deflatora, YoY Avg. 1,2% 1,4% 1,1%
Stopa nezaposlenosti Sep. 8,2% 7,9% 8,4%

Izvor: Bloomberg.

111 Prinos generi¢kih dvogodinjih i deseto-
' godisnjih drzavnih obveznica SAD., u %
1,00
O 2y O 10y
0,80 0.65 0.65 0,70
Oroeeee Orseoss Oeeeee Oreeees Orooees O_O/O_O/O
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Drzavne obveznice Nemacke

Na kraju izvestajnog perioda, prinosi nemackih drZavnih
obveznica nisu znatnije promenjeni u odnosu na kraj prethodne
nedelje. Na rast prinosa tokom nedelje uticali su nesto bolji
ekonomski podaci proizvodnog sektora, posebno u Nemackoj,
dok je na pad prinosa uticala zabrinutost oko Sirenja virusa
korona. Prinosi nemackih dvogodisnjih i desetogodisnjih
obveznica smanjeni su za manje od 1 b.p. i iznose -0,72%,
odnosno -0,54%, respektivno.

Inflacija u zoni evra, prema preliminarnim podacima, iznosi
0,1% u septembru (u avgustu -0,4%0). U odnosu na isti mesec
prethodne godine, ukupna inflacija iznosi —0,3% (-0,2% na kraju
prethodnog meseca), dok je bazna inflacija smanjena sa 0,4% na
0,2%. Pad cena posledica je privremenih faktora, kao sto je
smanjenje poreskih stopa u Nemackoj i pad cene nafte. Inflacija
u oblasti usluga znatno je smanjena, sa 1,6%, koliko je iznosila u
februaru, na svega 0,5% u septembru, ukazujuéi na deflatorni
karakter krize izazvane pandemijom virusa.

Stopa nezaposlenosti u zoni evra iznosi 8,1% u avgustu,
nakon 8,0% iz jula i 7,2% iz marta, pre pofetka pandemije.
Uprkos snaznom padu ekonomske aktivnosti, nezaposlenost nije
znatnije povecana usled mera kojima se podsti¢e skraceno radno
vreme. Imajuéi u vidu da su mere podrske trzistu rada produzene i
do 2022. u nekim zemljama (Francuska, Nemacka), ne oéekuje se
veci rast nezaposlenosti ni tokom 2021. godine.

Pokazatelj ekonomskog sentimenta (ESI) za zonu evra povecan
je u septembru za 3,6 poena, na 91,1, vise od oc¢ekivanja (89,0), §to
je peto uzastopno mese¢no povecanje, ¢ime je nadoknadeno oko
70% pada zabelezenog tokom marta i aprila.

Kriva prinosa drzavnih obveznica Nemacke
1.12 » . . » .
(benémark izdanja s pocetka perioda)
-0,20
e )5 (09. 20 02. 10. 20
-0,40
o _\/_/A
-0,80 -0,72
1,00
10
0
-0,5 -0,7

3m 6m 1g 29 39 49 59 69 79 8g 99 10g
promena (u baznim poenima)

lzvor: Bloomberg.

Znacajni pokazatelji privredne
aktivnosti zone evra

1.13

Prethodni
podatak

Ocekivani  Aktuelni

Pokazatelj Period
podatak = podatak

Indeks ekonomskog sentimenta, zona

Sep. 89,0 91,1 87,7
evra

Stopa rasta cena, zona evra, YoY Sep. -0,2% -0,3% -0,2%

Stopa nezaposlenosti, zona evra Avg. 8,1% 8,1% 7,9%

lzvor: Bloomberg.

Inflacija u zoni evra u septembru -0,3% YoY,
stopa nezaposlenosti 8,1% u avgustu

Na godisnjoj konferenciji ECB-a predsednik Kristin
Lagard rekla je da su se ekonomija zone evra i svetska
ekonomija od prethodne revizije monetarne politike 2003.
godine znatno promenile. Najvaznija promena poslednjih
desetak godina jeste kontinuirano niska inflacija u svim
razvijenim ekonomijama. Prose¢na inflacija u zoni evra od
1999. do 2008. iznosila je 2,3%, a nakon toga do 2019. samo
1,2%. Nekoliko faktora je uticalo na nisku inflaciju: nivo
neiskoris¢enih kapaciteta veé¢i od ocekivanog, globalizacija, rast
konkurencije, digitalizacija i wveca transparentnost, kao i
demografski faktori. U narednom periodu, delom kao posledica
pandemije virusa, deglobalizacija, rast protekcionizma, kao i
stimulativne fiskalne mere mogle bi delovati u pravcu rasta inflacije.
Cilj inflacije definisan 2003. bio je adekvatan jer je glavna briga
ECB-a tada bila visoka inflacija, ali sada, u uslovima niske inflacije,
treba prilagoditi i ciljeve ECB-a. Takode, Lagard je rekla da je usled
pada dugoro¢ne neutralne kamatne stope, ECB smanjila stopu na
depozitne olaksice ispod nule, uvela prognoze, dugoro¢ne kredite
bankama i zapocela program kupovine aktive. Mere su imale
pozitivne efekte na BDP (2,5 do 3 p.p. kumulativno) i inflaciju (1,7
do 2 p.p. kumulativno) u periodu od 2014. do 2019. Pitanje o kome
treba raspravljati unutar ECB-a, ali i sa stru¢nom javno§¢u jeste Sta
ako neutralna kamatna stopa i inflacija ostanu niske u duzem
periodu, a nekonvencionalni instrumenti postanu ,,normalni”.

L Prinos generic¢kih dvogodis$njih i deseto-
: oodiSnjih drzavnih obveznica Nemacke, u %0
-0,30
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II Kretanja na trziStima izabranih zemalja u razvoju

21 Referentne kamatne stope centralnih 99 Inflacija u zemljama u razvoju
' banaka zemalja u razvoju : (u %, YoY)
RKS Promena = Datum Naredni Ocekivanje 12
(u %)* (up.p) promene sastanak (kraj T4, %)*
Srbija (NBS) 1,25 0,25 11.6.2020. 8.10.2020. 1,25 9
Ceska (CNB) 0,25 0,75 | 7.5.2020.  5.11.2020. 0,25 -
Poljska (NBP) 0,10 <040 |28.5.2020. 7.10.2020. 0,10 6 A
Madarska (MNB) 0,60 0,15 |21.7.2020.  20.10. 2020. 0,60 - - : - A
Rumunija (NBR) | 1,50 025 | 5.8.2020. n/a 1,50 1A T x4 A o~ ¢
Turska (CBRT) 10,25 2,00 | 24.9.2020. 22.10.2020. ) . Tl =17 -
Rusija (CBR) 4,25 1,00 |24.7.2020. 23.10.2020. 4,25 SRB. CES POL MAD RUM TUR RUS KIN
Kina (PBoC) 4% | 02 o 435 . Sommanr kordora s Conreana wred. clia
Izvor: Bloomberg / * prikazane su projekcije dostupne na osnovu anketa sprovedenih u Izvor: Bloomberg i sajtovi centralnih banaka (poslednji podatak).

avgustu i septembru, osim za Srbiju (anketa iz jula).

DeSavanja na lokalnim trziStima

Turska lira je po¢etkom izvestajnog perioda nastavila da slabi Promena lokalnih valuta izabranih
prema vodecim svetskim valutama, uprkos povecanju referentne 2.3 zemalja u razvoju prema evru
stope centralne banke Turske za 200 b.p. na sastanku Monetarnog
odbora odrzanom u detvrtak, 24. septembra. Naime, lira je 29.
septembra dostigla novi najnizi nivo prema dolaru (7,8368 lira po 14%

jednom dolaru), u uslovima povecanih geopolitickih tenzija u regionu %
(vojni sukobi izmedu Azerbejdzana i Jermenije). 8% . =
Centralna banka Madarske je tokom izvestajnog perioda 206 1.381% =
odrzala jo¥ jednu svop aukciju obezbedenja likvidnosti u evrima, & N A 2 | °

na kojoj nije bilo dostavljenih ponuda banaka, nakon sto je na 4% A A -2.149%
prethodne dve svop aukcije obezbedila bankama sredstva u ukupnom -10% s,
iznosu od 1,1 mird evra. Navedene svop aukcije obezbedenja 8
likvidnosti u evrima sprovode se u okviru ranije potpisane repo linije 6% 3
centralne banke Madarske sa ECB-om. 22% A :%
©

Tokom izvestajnog perioda objavljene su vrednosti pojedinih

ekonomskih pokazatelja za odabrane zemlje u razvoju koje 28%

posmatramo. Naime, objavljena je stopa rasta industrijske % o PN HUF RON  TRY RUB oY
proizvodnje u Hrvatskoj, koja je u avgustu bila na nivou od -1,2%
1w promena AYOoY promena

medugodiSnje, §to je iznad nivoa od —1,6% iz jula ove godine, a $to : -
ukazuje na nastavak umerenog oporavka industrijske proizvodnje u Izvor: Bloomberg, osim za RSD (srednji kurs NBS).
Hrvatskoj. Takode, objavljena je i preliminarna stopa inflacije u
Poljskoj, koja je u septembru bila na nivou od 3,2%Y0Y, sto je
iznad nivoa od 2,9%Y0Y iz avgusta ove godine. Prinosi desetogodi$njih drzavnih

2.4 - . -
obveznica u lokalnoj valuti

Turska lira dostigla novi najnizi nivo prema dolaru

(7,8368) u uslovima povecanih geopoliti¢kih tenzija u Promena u b.p.

i Prinos
regionu (u %) 1w Yoy
. ) . Srbija 3,252 9,6 -16,9
Agencija za ocenu kreditnog rejtinga Standard & Poor’s .
Ceska 0,792 -1,9 -51,8

objavila je saopstenje u kojem upozorava Rumuniju da bi
poveéanje penzija od 40%, koje je rumunski parlament usvojio  Poljska 1,320 2,4 -68,1
nedavno moglo da uti€e na znatnije narusavanje fiskalnih

. S . . Madarska 2,289 -12,2 32,2
pokazatelja Rumunije i oporavak privrednog rasta nakon krize -
izazvane pandemijom virusa korona. Takode, predstavnici agencijesu ~ Rumunija 3,612 75 -51.6
istakli da bi poveéanje penzija, upareno sa ostalim socijalnim  |[Turska 12,770 13,0 61,0
davanjima, moglo da uti¢e na povecanje budZetskog deficita Rusija 6.185 90 835

Rumunije na nivo od preko 10% u 2020. godini, kao i njegovo _
zadrzavanje na visokom nivou u naredne dve godine. Kina 3134 09 0.2

Izvor: Bloomberg, osim za Tursku (Reuters).




FINANSIJSKA TRZISTA

III Kretanja na trziStima zlata i nafte

Zlato

Tokom izvestajnog perioda, cena zlata porasla je za 2,11%.
Ona se kretala u rasponu od 1.874,63 do 1.908,63 dolara po finoj
unci zlata (vrednost na kraju dana, Bloomberg Composite London).

Na rast cene zlata tokom posmatrane nedelje uticali su sledeci
faktori: poveéan broj zaraZenih od virusa korona, pad vrednosti
dolara, is¢ekivanje predizborne predsedni¢ke debate u SAD
(odrzana u utorak), odsustvo napretka o usvajanju novog paketa
fiskalnih podsticaja u SAD, izvestaj s trZista rada u SAD (znatno
bolji od océekivanja) smanjio je vrednost dolara i podrzao rast cene
zlata, kao i poveéanje traznje za zlatom nakon vesti da je
americki predsednik pozitivan na virus korona.

Cena zlata zabelezila rast od 2,11% i na kraju izvestajnog
perioda iznosila 1.901,52 dolara po unci

Krajem nedelje je zabelezen pad cene zlata nakon vesti da
u SAD demokrate i republikanci intenzivno rade na usvajanju
zajednickog paketa pomocéi gradanima i privrednicima, sto uliva
poverenje investitorima da ¢e na kraju sporazum ipak biti
postignut, ali da jos uvek nije dogovoren iznos koji je potrebno
,,odStampati”.

3.1 Zlato (dnevni podaci, USD po unci)
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Izvor: Bloomberg.

Nafta

Tokom izvestajnog perioda, zabeleZen je pad cene nafte tipa
brent od 7,73%, koja se kretala u rasponu od 37,96 do 41,80 dolara
po barelu (vrednost na kraju dana, Bloomberg Composite London).

Na pad cena nafte tokom izvestajne nedelje uticali su sledeci
faktori: izvoz nafte iz Irana uprkos sankcijama SAD, veéa ponuda
nafte iz Libije, oekivanja Iraka da ¢e mu OPEC+ dozvoliti da
poveca izvoz nafte podetkom naredne godine, rast broja novih
slu¢ajeva virusa korona Sirom sveta i nove mere ogranicenja koje
doprinose losem utisku 0 buducoj traznji u smislu njenog smanjenja,
kao i pad broja putnika u avio-saobracéaju.

Cena nafte je zabeleZila pad od 7,73% i na kraju
posmatranog perioda je iznosila 37,96 USD/bbl

Na jednokratan rast cena nafte sredinom izvestajne nedelje
uticali su slede¢i faktori: vest Ameri¢ke agencije za informacije o
energetici (EIA) o padu zaliha nafte u SAD, kao i $trajk na
norveskim platformama za crpljenje nafte u Severnom moru.

Rusija nastoji da poveéa poresko opterecenje u naftnoj
industriji jer su pad cene nafte, kao i negativni efekti virusa
korona, pogodili budZet zemlje. Donji dom Parlamenta Rusije
usvojio je amandmane koji se odnose na poreski sistem, a te su
promene deo sireg poreskog paketa koji je jo§ uvek u formi nacrta
budZeta za naredne tri godine.

3.2 | Cena nafte tipa brent (USD po barelu)
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Izvor: Bloomberg.




