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FINANSIJSKA TRZISTA

I Kretanja na trziStima razvijenih zemalja

1.1 | Kretanje vodeéih indeksa akcija 12 |Nivoipromena prinosa drzavnih

obveznica
Nivo indeksa Promena u % . .
Indeks Drzava Nivo prinosa PIEETE D02,
16. 10. 2020. 1w YoY u % 1w YoY
S&P 500 SAD 3.483,81 0,19% 16,53%
2y -0,78% -6,0 -10,4
Dow Jones Industrial SAD 28.606,31 0,07% 5,94% Nemacka
NASDAQ SAD 1167156 | 0,79% 43,66% 10y -0.62% -9.4 -23,5
Dax 30 Nemacka 12.908,99 -1,09% 1,89% 2y -0,71% -2,3 -8,0
Francuska
CAC 40 Francuska 4.935,86 -0,22% -13,36% 10y -0,35% -8,0 24,7
FTSE 1 Velika Britanij 91 -1,61% -17,42%
SE 100 elika Britanija 5.919,58 o o v 2y 0,57% 1.0 108
NIKKEI 225 Japan 23.410,63 -0,89% 417% Spanija
1 12% -5,1 -12,7
Shanghai Composite Kina 3.336,36 1,96% 12,01% 0y 0.12% ' '
* Vrednost indeksa Shanghai Composite na dan 30. septembra 2020. zbog praznika u Kini. B 2y -0,37% =8}, -10,4
Izvor: Bloomberg. Italija
10y 0,65% -7,3 -27,5
1.3 | Kretanja na deviznom trzistu 2y -0,06% 37 -61,5
UK
Promena EUR u % Promena USD u % 2y 0,14% -1,2 -144,0
Kurs Kurs SAD
1w YoY 1w YoY 10y 0,75% -3,0 -99,4
- 0, [0) 0, - 0,
EUR/USD | 1,1719 0,88% | 5,76% |USD/EUR | 0,8533 0,89% 5,44% 2y 0.23% 34 1438
EUR/GBP | 0,9068 -0,15% | 5,13% |USD/GBP| 0,7738 0,76% | -0,59% Kanada
10y 0,57% 5,3 -97,5
EUR/CHF | 1,0727 -0,29% | -2,69% USD/CHF| 0,9154 0,60% | -7,99%
EURWPY | 123,52 | -1,16% | 2,57% |USDMPY | 10540 | -0,28% | -3,01% Japan 2y i e A
EUR/CAD | 1,5446 -0,49% | 5,71% |USD/CAD| 1,3180 0,40% | -0,05% 10y 0,02% -13 18,2
Izvor: Bloomberyg. lzvor: Bloomberg.
1.4 | Kamatne stope na trzi§tu novca*
LIBOR
2 EURIBOR
8 usD GBP CHF
Q
& Promena u b.p. Promena u b.p. Promena u b.p. Promena u b.p.
Nivo u % Nivo u % Nivo u % Nivo u %
1w YoY 1w YoY 1w YoY 1w YoY
O/N -0,55% 0,0 -0,5 0,09% 0,0 -196,0 0,05% -0,1 -65,8 -0,72% -0,2 2,3
M -0,53% -0,8 -7,6 0,15% 0,6 -172,6 0,04% -0,2 -66,8 -0,80% -0,3 -0,4
3M -0,51% 0,0 -9,9 0,22% -0,6 -178,5 0,05% -0,4 -73,8 -0,77% -0,9 0,7
6M -0,50% -1,2 -14,4 0,26% 1,2 -172,8 0,08% 0,1 -78,7 -0,73% -0,8 -2,2
12M -0,47% -0,5 -16,9 0,34% -1,3 -165,7 0,13% -2,1 -83,2 -0,61% -0,9 -2,9
* EURIBOR i LIBOR za ro¢nosti od 1 do 12 meseci, a €STR, SOFR, SONIA i SARON za O/N.
Izvor: Bloomberg.
1.5 | Referentne kamatne stope vodecih centralnih banaka*
RKS (U %) Poslednja Datum Naredni Ocekivanje
promena (u p.p.) promene sastanak RKS za T4 (u %)
Evropska centralna banka -0,5 -0,10 12.9.2019. 29. 10. 2020. -0,50
Federalne rezerve SAD 0,00-0,25 -1,00 15. 3. 2020. 5. 11. 2020. 0,00-0,25
Banka Engleske 0,10 -0,15 19. 3. 2020. 5. 11.2020. 0,10
Banka Kanade 0,25 -0,50 27. 3. 2020. 28. 10. 2020. 0,25
Narodna banka gvajcarske -0,75 -0,50 15. 1. 2015. 17.12. 2020. -0,75

* RKS na poslednji dan izvestajnog perioda; kamatna stopa na depozitne olaksice za ECB (RKS je 0,00%).
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Kurs EUR/USD

U izvestajnom periodu, evro je prema dolaru oslabio
za 0,88%. Kurs EUR/USD se kretao u rasponu od 1,1689
do 1,1827 (tokom perioda trgovanja), odnosno od 1,1697 do
1,1811 (vrednost na kraju dana, Bloomberg Composite
London).

Tokom vikenda administracija predsednika SAD
Trampa pozvala je Kongres da usvoji zakon koji bi omogucio
da se kao pomo¢ ekonomiji u borbi s pandemijom iskoriste
sredstva preostala iz isteklog programa pomoé¢i malim
preduze¢ima (dok i dalje traju pregovori o sveobuhvatnom
paketu fiskalne pomoc¢i), sto je donekle povecalo optimizam
na trzistu. Medutim, zabrinutost zbog poveéanja broja
novih slu¢ajeva zaraze virusom korona i u SAD i u Evropi
ipak je preovladala, pa je dolar u ponedeljak blago ojacao,
uz zabeleZen smanjen obim trgovanja jer su trzista u SAD
bila zatvorena zbog praznika.

Narednog dana, nakon vesti da je kompanija Johnson
& Johnson privremeno prekinula studiju o razvoju
vakcine protiv virusa korona zbog neobja$njive bolesti
jednog ucesnika testiranja dodatno jaca averzija prema
riziku i dolar jaca.

Istovremeno, evro je slabio nakon novih znakova
usporavanja ekonomskog oporavka u Evropi. Objavljeni
podaci su pokazali da je ZEW indeks o¢ekivanja u Nemackoj
smanjen u oktobru za 21,3 poena, na 56,1 (ocekivano 72,0),
dok je ZEW indeks ocekivanja u zoni evra smanjen za 21,6
poena, na 52,3.

1.6 | Kurs EUR/USD tokom izveStajnog perioda

1,19
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Izvor: Bloomberg.

1.7 | Kurs EUR/USD u poslednjoj godini dana
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lzvor: Bloomberg.

U izveStajnom periodu evro oslabio prema dolaru
za 0,88%

18 Promena vrednosti evra prema odabranim
valutama

Sredinom nedelje, evro je blago oja¢ao na krilima
pojacanog optimizma kod investitora, nakon vesti da ce
pregovori oko Bregzita ipak biti nastavljeni i nakon 15.
oktobra, $to je bio krajnji datum koji je postavio britanski
premijer, produzavaju¢i tako nadu da ¢ée neki sporazum
izmedu Velike Britanije i EU ipak biti postignut.

Medutim, ve¢ narednog dana ponovo jaéa risk-off
sentiment na trzistu, te dolar ja¢a kao valuta sigurnog
utoliSta, jer su sve manji izgledi da ¢ée novi paket
fiskalnog stimulusa biti usvojen pre predsednickih izbora
u SAD (3. novembra), kao i objavljenih ne$to losijih
ekonomskih podataka iz SAD koji ukazuju na
usporavanje oporavka trzista rada odnosno proizvodnog
sektora.

Broj novih prijava za pomo¢ u slu¢aju nezaposlenosti u
SAD (Initial Jobless Claims) neo¢ekivano je porastao sa 845
hiljada na 898 hiljada (o¢ekivano 825 hiljada) tokom nedelje
koja se =zavrSila 10. oktobra. Istovremeno, pokazatelj
proizvodne aktivnosti u oblasti koju pokriva FED iz Njujorka
(Empire Manufacturing) za oktobar ima vrednost od 10,5,
ispod o¢ekivane (14,0) i proslomeseéne vrednosti (17,0).

m Promena tokom izvestajnog perioda mPromena za godinu dana

8,00%

5,76% 5.13% 5,71%
4,00% I I 2,57%
A H _
‘ —
N (" -0,29%

-0,88% 0,15% 9 1,16% -0,49%
-4,00% -2,69%

uUsD GBP CHF JPY CAD

Izvor: Bloomberg.

U takvim okolnostima, kurs EUR/USD se u é&etvrtak
do kraja dana spustio ispod nivoa od 1,17 dolara za evro,
zabeleZivsi i najnize vrednosti za izvestajni period (1,1689
tokom perioda trgovanja, odnosno 1,1697 na zatvaranju).

Poslednjeg dana ove nedelje objavljen je podatak da je
maloprodaja u SAD u septembru povecana za 1,9%, (iznad
océekivanih 0,8% i rasta u prethodnom mesecu od 0,6%) Sto
ukazuje na nastavak oporavka potrosnje stanovnistva SAD.

Kurs EUR/USD je izve$tajni period zavrsio na nivou
od 1,1719 dolara za evro.
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Drzavne obveznice SAD

Tokom nedelje, prinosi drzavnih obveznica SAD blago su
opali duz cele krive. Prinos dvogodi$nje obveznice smanjen je za
oko 1 b.p. (na 0,14%), dok je prinos desetogodiSnje obveznice
smanjen za 3 b.p. (na 0,75%), te je nagib krive prinosa neznatno
smanjen.

Na ovakvo kretanje prinosa uticali su nastavak snaznog
Sirenja epidemije i neizvesnost oko usvajanja novog paketa
pomo¢i ekonomiji SAD pred izbore pocetkom novembra. Podaci
objavljeni tokom nedelje ukazuju na snazan rast potro$nje i dalji
oporavak spremnosti za ulaganje kod potrosaca u septembru i
prvoj polovini oktobra, stabilizaciju inflatornih pritisaka na
relativno niskom nivou, dok je oporavak u proizvodnom sektoru
zaustavljen.

Prema novim procenama MMF-a, ekonomija SAD ¢e u 2020.
godini zabeleziti pad BDP-a od 4,3% (znatno manje od —8,0% prema
projekcijama iz juna), dok ¢e tokom naredne godine porasti za 3,1%.

Stopa rasta potrosackih cena u SAD (CPI — Consumer Price
Index) u septembru je iznosila 0,2%, odnosno 1,4% za poslednju
godinu dana (sa 1,3% na kraju avgusta). Stopa bazne inflacije (Core
CPI), koja iskljucuje cene volatilnih komponenata — hrane i
energenata, u septembru je iznosila 0,2%, odnosno 1,7% za
poslednju godinu dana. Ipak, snazan rast belezi se samo kod
kategorije polovnih vozila (6,7%, nakon rasta od 5,4% u avgustu),
dok se kod ostalih kategorija belezi skroman rast ili pad cena u
odnosu na prethodni mesec, te za sada ne postoji rizik od ubrzanja
inflacije. Naprotiv, usled povecane nezaposlenosti i Ssmanjene
iskori§¢enosti kapaciteta u privredi, izostanka novog paketa mera
fiskalne podrske i ponovnog ubrzanja epidemije, ocekuje se da
inflacija ostane niska i u narednom periodu, posebno u sektoru
usluaa

19 Kriva prinosa drzavnih obveznica SAD, u
' % (benémark izdanja s pocetka perioda)
1,00
e 09. 10. 20 16. 10. 20
0,80 T
v
0,60 0,75
0,40
0,20
0,14
0.99
0
10 1.2 -3,0
3m 6m 1g 29 39 59 79 10g

promena (u baznim poenima)
Izvor: Bloomberg.

110 Znacajni pokazatelji privredne
aktivnosti SAD

Oc¢ekivani = Aktuelni Prethodni

Pokazatelj Period podatak podatak podatak

Stopa rasta potrosackih cena, YoY | Sep. 1,4% 1,4% 1,3%

Stopa rasta maloprodaje, MoM Sep. 0,8% 1,9% 0,6%

Stopa rasta industrijske proizvodnje,

-0.69 9
MoM 0,6% 0,4%

Sep. 0,5%

lzvor: Bloomberg.

Nastavak snazZnog Sirenja epidemije i izostanak dogovora
oko novog paketa pomoci ekonomiji SAD

Maloprodaja je u septembru povecana za 1,9%, daleko
iznad o¢ekivanja (0,8%) i najbrze za poslednja tri meseca. Rast
maloprodaje belezi se peti mesec zaredom i bio je Siroko
rasprostranjen (kod 12 od ukupno 13 kategorija), a najznacajniji rast
belezi se kod garderobe, sportskih proizvoda i motornih vozila,
ukazujué¢i na nastavak oporavka potro$nje stanovni$tva, koja je
glavni stub ekonomije SAD.

Industrijska proizvodnja u septembru je smanjena za
0,6%, iako je ocekivan rast od 0,5%. Proizvodnja preradivackog
sektora takode je neo¢ekivano smanjena, za 0,3%, u komunalnom
sektoru zabelezen je snazan pad aktivnosti od 5,6%, koji je
uglavnom privremenog karaktera, dok se u rudarskom sektoru
belezi rast od 1,7%. Iskori$¢enost proizvodnih kapaciteta takode je
smanjena, na 71,5% sa 72,0% u avgustu, i nalazi se na vrlo niskom
nivou (bila je u proseku 78% u 2019). Razodaravajuc¢i podaci
ukazuju na to da je oporavak proizvodnog sektora SAD koji je
zabelezen U prethodna Cetiri meseca potpuno zaustavljen tokom
septembra, dok je aktivnost znatno niza od one pre krize.

Indeks poverenja potrosaca Univerziteta iz Micigena,
prema preliminarnoj proceni za oktobar, imao je vrednost od
81,2 (nakon 80,4 u septembru), Sto je najvisi nivo za poslednjih
sedam meseci, ukazuju¢i na nastavak pobolj§anja spremnosti za
ulaganje kod potrosaca, iako je i dalje daleko ispod nivoa pre
epidemije (101,0 u februaru).

111 Prinos generi¢kih dvogodisnjih i deseto-
' godisnjih drzavnih obveznica SAD., u %
O 2y O 10y
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Drzavne obveznice Nemacke

Na kraju izvestajnog perioda, prinosi nemackih drZavnih
obveznica su smanjeni usled povecane trazinje za sigurnom
aktivom u uslovima ubrzanog Sirenja virusa korona i rasta
verovatnoée za dodatne stimulativne mere ECB-a. Na pad
prinosa uticala je i neizvesnosti oko ishoda pregovora buduéih
trgovinskih odnosa EU i Velike Britanije. Prinos nemacke
dvogodi$nje obveznice je smanjen za 6 b.p., na -0,78%, a
desetogodiSnje obveznice za 9 b.p. i iznosi —-0,62%.

Industrijska proizvodnja u zoni evra povecana je za 0,7% u
avgustu, nakon rasta od 5% u julu. Proizvodnja je sada 6,7% niza
u odnosu na nivo pre krize. Usporavanje rasta proizvodnje pre svega
je posledica pada kapitalnih i potrosnih dobara, $to je prvi pad jos od
aprila ove godine. S druge strane, proizvodnja trajnih potro$nih
dobara nastavila je da belezi rast i nalazi se iznad nivoa pre krize.
Podaci ukazuju da je period snaznog rasta proizvodnje, nakon
ukidanja mera izolacije zavrsen, dok $irenje virusa korona dovodi u
pitanje nastavak oporavka u ¢etvrtom tromesecju.

Prema konaénim podacima, inflacija u zoni evra iznosila je
0,1% u septembru. U odnosu na isti mesec prethodne godine
ukupna inflacija bila je —0,3%, dok je bazna inflacija 0,2%.
Najveé¢i negativan doprinos imala je kategorija energenata (-0,81
p.p., pad cena od 8,2% g/g), a pozitivan kategorija hrane, alkohola i
duvana (0,34 p.p., rast cena od 1,8% g/g). Inflacija u oblasti usluga
iznosila je 0,5%, uz pozitivan doprinos od 0,24 p.p.

Prema istrazivanju Blumberga, rast BDP-a u zoni evra
—7,9% u 2020, 5,5% u 2021.i 2,5% u 2022.

ZEW indeks ocekivanja u Nemac¢koj smanjen je za 21,3
poena u oktobru, na 56,1, dok je ZEW indeks oéekivanja u zoni
evra smanjen za 21,6 poena, na 52,3. ZEW indeks procene
trenutne situacije povecan je za 6,7 u Nemackoj i iznosi —59,5,
odnosno povecan je za 4,3 u zoni evra i iznosi —76,6. Predsednik
ZEW Instituta Vambah rekao je da su znaran porast broja novih
slucajeva zaraze korona virusom, kao i politi¢ke neizvesnosti —
pregovori Velike Britanije i EU i predsednicki izbori u SAD, uticali
na veéu neizvesnost u pogledu buduceg privrednog rasta. Najveci
broj analitiCara ne ocekuje promene kratkoroénih, ni dugoro¢nih
kamatnih stopa u zoni evra i SAD.

Prema istrazivanju koje je sproveo Blumberg, rast BDP-a u
zoni evra iznosi¢e —7,9% u 2020, 5,5% u 2021. i 2,5% u 2022. U
trecem tromesed&ju 2020. o¢ekuje se rast BDP-a od 9%, a u ¢etvrtom
rast od 2%. Procene inflacije iznose 0,3%, 1,0% i 1,3% u ovoj i
naredne dve godine, respektivno. Bazna inflacija iznosi¢e 0,8% u
2020, 0,9% u 2021. i 1,0% u 2022. Ocekuje se da do kraja prvog
tromeseja 2023. (do kraja perioda na koji se odnosi istrazivanje)
stopa na depozitne olaksice ostane na nivou od —0,50%.

Potpredsednik ECB-a De Gindos rekao je da poslednji
pokazatelji ukazuju na to da ekonomija zone evra usporava, kao i na
to da ¢e ECB na osnovu novih podataka u decembru procenjivati
obim kupovine i sagledati moguénosti daljih stimulativnih mera.

Clan ECB-a Vileroa de Galo rekao je da je trenutna monetarna
politika adekvatna, ali da ECB ima na raspolaganju instrumente
kojima moze da reaguje ako bude potrebno. Fiskalne mere ne bi
trebalo da budu okoncane prerano, odnosno sa smanjenjem nivoa
duga treba poceti tek nakon $to se BDP vrati na nivo pre krize.

Kriva prinosa drzavnih obveznica Nemacke
1.12 » . . » .
(bené¢mark izdanja sa pocetka perioda)
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Izvor: Bloomberg promena (u baznim poenima)

Znacajni pokazatelji privredne
aktivnosti zone evra

1.13

Indikator Period Odekivani  Aktuelni  Prethodni
podatak = podatak = podatak

ZEW indeks o¢ekivanja, Nemacka Okt 72,0 56,1 114

Stopa rasta cena, zona evra, finalno,
YoY
Industrijska proizvodnja, zona evra,
YoY

Sep -0,3% -0,3% -0,3%
Avg -7,0% -12% -1,1%

Izvor: Bloomberg

Prinos generickih 2v i 10y drzavnih
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II Kretanja na trziStima izabranih zemalja u razvoju

21 Referentne kamatne stope centralnih 99 Inflacija u zemljama u razvoju
' banaka zemalja u razvoju : (u %, YoY)
RKS Promena  Datum Naredni Ocekivanje =~ 12
(u %)* (up.p) promene sastanak | (kraj T4, %)*
Srbija (NBS) 1,25 -0,25 11. 6. 2020. | 12. 11. 2020. 1,25 9
Ceska (CNB) 0,25 0,75 | 7.5.2020. | 5.11.2020. 0,25 _
Poljska (NBP) 0,10 -0,40 |28.5.2020.| 4.11.2020. 0,10 6
Madarska (MNB) 0,60 -0,15 21.7.2020. 20.10.2020. 0,60 - —_ A A
Rumunija (NBR) 1,50 025 | 5.8.2020. n/a 1,50 314 | 2 O P A
Turska (CBRT) 10,25 2,00 |24.9.2020. 22.10.2020. - - —_ - -
Rusija (CBR) 4,25 -1,00 | 24.7.2020. 23.10.2020. 4,25 0 SRB GES POL MAP RUM TUR RUS KIN
Kina (PBoC) 4,35 -0,25 23.10. n/a 435 Stopa inflacije - Donja gr. koridora
2015. - Gornja gr. koridora 4 Centralna vred. cilja

Izvor: Bloomberg /* prikazane su projekcije dostupne na osnovu anketa sprovedenih u

avgustu i septembru, osim za Srbiju (anketa iz jula). Izvor: Bloomberg i sajtovi centralnih banaka (poslednji podatak).

DeSavanja na lokalnim trziStima

Pocetkom izvestajnog perioda centralna banka Turske donela je Promena lokalnih valuta izabranih
odluku o povecanju stope remuneracije na obaveznu rezervu koja 2.3 zemalja u razvoju prema evru
se izdvaja u lirama za 200 b.p., ¢ime je dodatno poostrila monetarnu
politiku, u uslovima nastavka trenda znatne deprecijacije domace
valute, koja je u prethodnom periodu nekoliko puta dostizala novi
najnizi nivo prema dolaru (poslednji put 8. oktobra —7,9449). Takode, 4% <
predstavnici ove banke su istakli i da ¢e stopa remuneracije za 8% é
banke koje postignu ciljani nivo poveéanja kreditne aktivnosti biti 0,8% | &
poveéana na nivo od 9% (prethodno na nivou od 5%), dok ¢e za 2% — A . . . . . )
ostale banke ona biti poveéana na nivo od 7%. Lira je na dan -4% 2 4%
. . . A A 470
objave nove mere ojacala prema dolaru za oko 0,3%, dok je na . A ©
nedeljnom nivou zabeleZeno njeno jacanje prema dolaru za oko 0,6%. 0% :g
Stopa prinosa na dvogodis$nje drzavne HoV Poljske u domacéoj -16% 5
valuti_ pos_lednj_eg _c_j_ana izveétajnog_ perioda pr\{i put se naé_la u o0 R ;%
negativnoj teritoriji (-0,001%0), pri ¢emu smanjenje stope prinosa o
na HoV ove ro¢nosti od pocetka godine iznosi 148 b.p. Takode, -28% A
predstavnik Monetarnog odbora centralne banke Poljske Erik 3%
Lon izjavio je da u trenutnim uslovima treba biti spreman za RSD CZK PLN HUF RON TRY RUB CNY
implementaciju dodatnih mera ublazavanja monetarne politike, 1w promena A YoY promena
pri ¢emu je istakao da bi novi potencijalni slom na ameri¢kim Izvor: Bloomberg, osim za RSD (srednji kurs NBS).
berzama i rezultirajue pogorSanje sentimenta na medunarodnim
trziStima mogli da ukazu na potrebu daljeg smanjenja referentne stope
centralne banke Poljske, ¢ak i u slucaju poboljSanja epidemioloske Prinosi desetogodi$njih drzavnih
situactje. 24 | obveznica u lokalnoj valuti
Tokom izvestajnog perioda stopa prinosa na dvogodis$nje
drZavne HoV Poljske u domadoj valuti prvi put usla u Prinos Promena u b.p.
negativnu teritoriju (-0,001%) (u %) 1w Yoy
Tokom izvestajnog perioda, objavljene su i vrednosti pojedinih Srbija S 42 02
ekonomskih pokazatelja za zemlje u razvoju koje posmatramo.  Ceska 0,965 5,2 -42,2
Naime, objavljene su stope inflacije u Ce$koj, Rumuniji i Poljska 1278 2.6 723
Hrvatskoj, koje su u septembru bile na nivou od 3,2%YoY,
2,5%Y0Y i 0%YO0Y, respektivno, pri cemu su stope inflacije u svim ~ Madarska 22 >4 213
posmatranim zemljama osim u Hrvatskoj blago ispod svojih nivoa iz~ |[Rumunija 3,515 -10,3 62,3
avgusta ove godine. Takode, objavljena je i stopa rasta industrijske  yrska 13,320 6.0 -207.0
proizvodnje u Rumuniji, koja je u avgustu bila na nivou od -5,1% =
Rusija 6,035 6,5 -63,0

medugodi$nje, $to je iznad nivoa od —8,1%, pri ¢emu je najveci
oporavak na mese¢nom nivou ispoljen u sektoru proizvodnje, dok su  Kina 3,212 2,6 49

rudarski i energetski sektor zabelezili samo marginalan oporavak. Izvor: Bloomberg, osim za Tursku (Reuters).




FINANSIJSKA TRZISTA

III Kretanja na trziStima zlata i nafte

Zlato

Tokom izveStajnog perioda, cena zlata je zabelezila pad od
1,07%. Ona se kretala u rasponu od 1.891,41 do 1.924,94 dolara po
finoj unci zlata (vrednost na kraju dana, Bloomberg Composite
London).

Drugog dana posmatrane nedelje, na pad cene zlata uticala su
uverenja investitora da je fiskalni sporazum izmedu
republikanaca i demokrata ,,na dugom S$tapu”, $to je uticalo na
jacanje vrednosti dolara i pad cene zlata (komplikuju se odnosi
predsednika Trampa i republikanske vecine, jer aktuelni predsednik i
kandidat na predstoje¢im izborima popusta demokratama u zelji da
poentira postizanjem dogovora o zakonu o fiskalnoj podrsci koji bi
mu doneo poene pred izbore).

Cena zlata zabelezila pad od 1,07% i na kraju izveStajnog
perioda je iznosila 1.902,95 dolara po unci

Od sredine posmatrane nedelje, na rast cene zlata (koja ipak
nije dostigla nivo s pocetka posmatranog perioda) uticali su sledeéi
faktori: vesti da su vakcina farmaceutske ku¢e Johnson & Johnson i
mogudi lek protiv virusa korona (na bazi antitela), oba proizvoda u
poodmakloj fazi ispitivanja i registracije, stavljeni ad acta jer ne
ulivaju poverenje o bezbednosti, saopsStenje glavnog ekonomiste
Svetske banke Karmen Rajnhart da se pandemija virusa korona
(polako) pretvara u veliku ekonomsku krizu (uz upozorenje i o
pojavi finansijske krize), kao i ponovna ocekivanja trZi$nih
ucesnika 0 usvajanju sporazuma o dodatnoj fiskalnoj podrsci u
SAD.

Nafta

Tokom izvestajnog perioda, cena nafte tipa brent porasla je
za 0,29% i kretala se u rasponu od 40,39 do 42,31 dolar po barelu
(vrednost na kraju dana, Bloomberg Composite London).

Na rast cena do polovine nedelje uticali su slede¢i faktori: vest
0 povecanju uvoza nafte u Kini, saops$tenja Ameri¢kog instituta za
naftu (API) i Ameri¢ke agencije za informacije o energetici (EIA) o
padu nivoa zaliha sirove nafte u SAD.

Cena nafte zabeleZila rast od 0,29% i na kraju
posmatranog perioda iznosila 41,66 dolara po barelu

Na pad cena nafte krajem posmatrane nedelje uticali su sledeéi
faktori: eskalacija zdravstvene situacije u Evropi i SAD, koja
podriva uverenje o oporavku potraznje, obnavljanje ponude nafte u
Norveskoj (nakon strajka), u Meksi¢kom zalivu (nakon oluje), u
Libiji, planovi OPEC-a i Rusije da se poveéa snabdevanje naredne
godine, izve§taj Medunarodne agencije za energiju (IEA) o
delovanju drugog talasa pandemije koji usporava potraznju i preti
da zakomplikuje napore proizvodaca da uravnoteze ponudu nafte na
trzistu, vest da je stopa rasta BDP-a Kine za trefe tromeseéje
zabelezila manji rast od ocekivanog, kao i podaci americke
kompanije Baker Hughes o poveéanju broja aktivnih naftnih
platformi u SAD za 12 tokom poslednje nedelje (najveéi sedmiéni
porast zabeleZen od januara).

3.1 | Zlato (dnevni podaci, USD po unci)
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Izvor: Bloomberg.

32 | Cena nafte tipa brent (USD po barelu)

44,00

42,31

42,00 L 41,66

40,39

80,00
69,02
60,00
59,5
40,00
41,66

20,00

0,00
02 S
& o RS

Izvor: Bloomberg.




