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FINANSIJSKA TRZISTA

I Kretanja na trziStima razvijenih zemalja

1.1 | Kretanje vodeéih indeksa akcija 12 |Nivoi promena prinosa drzavnih
obveznica
Nivo indeksa Promena u % . .
Indeks Drzava Nivo prinosa Promena u bp
30.10.2020 1w YoY u % o YoY
S&P 500 SAD 3.269,96 -5,64% 7,33%
: 2y -0,80% -3,5 -16,5
Dow Jones Industrial SAD 26.501,60 -6,47% -2,52% Nemadka
NASDAQ SAD 1091159  -551% 31,40% 10y -0.63% -5.1 -27.4
Dax 30 Nemacka 11.556,48 -8,61% -10,49% 2y -0,72% -2,7 -12,1
Francuska
CAC 40 Francuska 4.594,24 -6,42% -20,32% 10y -0,34% 4,2 -28,4
FTSE 100 Velika Britanija 5.577,27 -4,83% -23,92%
5 2y -0,58% -2,8 17,1
NIKKEI 225 Japan 22.977,13 -2,29% 0,59% Spanija
[0) - -
Shanghai Composite Kina 3.224,53 -1,63% 9,70% 10y 0,13% 6.0 14.6
Izvor: Bloomberyg. 2y -0,35% -0,4 -16,3
Italija
10y 0,76% 0,1 -23,1
1.3 | Kretanja na FX trziStu 2y -0,03% 0,1 -55,1
UK
EUR usD 10y 0,26% 1,8 -42,4
Promena EUR u % Promena USD u % 2y 0,16% 0,2 -144.,0
Kurs Kurs SAD
1w YoY 1w YoY 10y 0,88% 3.1 -89,7
- 0, [0) 0, - 0,
EUR/USD | 1,1646 1,66% 4,76% |USD/EUR | 0,8587 1,71% 4,48% 2y 0,26% 2.4 1295
EUR/GBP | 0,8998 -0,99% 4,15% |USD/GBP | 0,7726 0,68% -0,59% Kanada
10y 0,66% 2,4 -78,7
EUR/CHF | 1,0679 -0,40% | -3,09% |USD/CHF| 0,9170 1,29% -7,48%
EURMPY = 121,88 | -1,75% | 0,69% |USD/JPY | 104,66 | -0,08% | -3,88% S 2y -0,13% 06 9.2
EUR/CAD 11,5534 -0,25% 6,07% |USD/CAD| 1,3339 1,45% 1,27% 10y 0,04% 0,1 15,6
Izvor: Bloomberyg. lzvor: Bloomberg.
1.4 | Kamatne stope na trziS§tu novca*
LIBOR
o EURIBOR
é USD GBP CHF
>Q
] promena u b.p. promena u b.p. promena u b.p. promena u b.p.
= nivo u % nivo u % nivo u % nivo u %
1w YoY 1w YoY 1w YoY 1w YoY
OIN -0,55% -0,4 -1,2 0,09% 1,0 -173,0 0,05% 0,1 -65,6 -0,72% 0,0 1,9
1M -0,55% -0,9 -10,8 0,14% -1,6 -164,1 0,04% -0,3 -67,1 -0,80% -0,6 -1,6
3M -0,52% -1,1 -12,2 0,22% -0,1 -169,3 0,04% -0,1 -75,6 -0,77% -0,1 -0,2
6M -0,52% -2,5 -18,2 0,24% -0,7 -167,7 0,06% -0,8 -82,2 -0,73% -0,6 -3,7
12M -0,49% -2,5 -21,3 0,33% -0,7 -165,0 0,13% -0,7 -85,8 -0,62% -0,7 -6,9
* EURIBOR i LIBOR za roénosti od 1 do 12 meseci a €STR, SOFR, SONIA i SARON za O/N.
Izvor: Bloomberg.
15 Referentne kamatne stope vodeéih centralnih banaka*
RKS (U %) Poslednja Datum Naredni Ocekivanje
promena (u p.p.) promene sastanak RKS za Q4 (u %)
Evropska centralna banka -0,5 -0,10 12.09.19. 10.12.20. -0,50
Federalne rezerve SAD 0,00-0,25 -1,00 15.03.20. 05.11.20. 0,00-0,25
Banka Engleske 0,10 -0,15 19.03.20. 05.11.20. 0,10
Banka Kanade 0,25 -0,50 27.03.20. 09.12.20. 0,25
Svajcarska nacionalna banka -0,75 -0,50 15.01.15. 17.12.20. -0,75

* RKS na poslednji dan izveStajnog perioda; kamatna stopa na depozitne olaksice za ECB (RKS je 0,00%).




FINANSIJSKA TRZISTA

Kurs EUR/USD

U izvestajnom periodu evro je oslabio za 1,67%
prema americkom dolaru. Kurs EUR/USD kretao se u
rasponu od 1,1640 do 1,1861 (tokom perioda trgovanja),
odnosno od 1,1646 do 1,1825 (vrednost na kraju dana,
Bloomberg Composite London).

Tokom ¢itave nedelje na trZistu je bio izraZen risk-off
sentiment, usled rastuc¢eg broja slu¢ajeva virusa korona u
Evropi i SAD, neizvesnosti oko predsednic¢kih izbora i
izostanka napretka u pregovorima oko novog paketa
fiskalne pomo¢i u SAD, pa je u takvim uslovima dolar kao
valuta sigurnog utocista (safe haven) jacao, a evro slabio.
Evro je takode znatnije oslabio u éetvrtak, nakon sastanka
ECB-a, na kome je predsednik ECB-a Kristin Lagard najavila
dodatne stimulativne mere u decembru.

U SAD, Rusiji i Francuskoj zabelezeni su rekordni
brojevi novih infekcija virusom korona, a Sirenje virusa
primoralo je pojedine zemlje da uvedu nove restriktivne
mere, pa je tako u Spaniji uvedeno vanredno stanje i policijski
¢as, dok je Italija ogranicila rad restorana i barova do 18
¢asova. Nemacka je odlucila da zatvori barove i restorane na
mesec dana, dok se Francuska sprema da poostri kontrole
kretanja. Takode, Evropska komisija je predlozila seriju novih
mera u borbi protiv virusa korona, nazivajuéi trenutnu situaciju
alarmantnom.

1.6 | Kurs EUR/USD tokom izveStajnog perioda

1,20

1,19 a
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Izvor: Bloomberg.

1.7 | Kurs EUR/USD u poslednjoj godini dana

U izvestajnom periodu evro je oslabio prema
dolaru za 1,67%o.

1,22

1,1944
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1,1117
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Izvor: Bloomberg.

Fokus trzisSnih u¢esnika ove nedelje bio je usmeren na
sastanak ECB-a, koji je odrzan u ¢etvrtak, u trenutku kada
se Evropa bori s drugim talasom pandemije virusa korona.
ECB je na sastanku zadrzala referentnu kamatnu stopu, kao i
kamatnu stopu na kreditne i depozitne olaksice na postoje¢im
nivoima, a neto kupovine aktive u okviru programa PEPP i
APP nastavice se U sadasnjem iznosu. Takode, ECB c¢e
nastaviti da obezbeduje likvidnost putem operacija
refinansiranja. Predsednik ECB-a Kristin Lagard, na
konferenciji nakon sastanka, rekla je da ¢e ECB u
decembru razmatrati sve mere monetarne politike i da je
veoma mala verovatnoéa da nece doneti nove mere.

Na predsedni¢kim izborima u SAD ankete daju
solidnu prednost kandidatu demokratske stranke Bajdenu
nad aktuelnim predsednikom Trampom. Medutim, razlika je
mnogo manja u kljuénim saveznim drZavama oko kojih se
kandidati bore i koje mogu da odluce rezultat izbora. Takode,
kod investitora je prisutna i bojazan od moguéeg osporavanja
rezultata izbora. Smatra se da bi Bajdenova administracija
smanjila trgovinske tenzije s tradicionalnim trgovinskim
partnerima SAD, kao $to su Evropa i Kanada, ali i s Kinom, $to
bi poboljsalo sveukupnu sklonost investitora ka preuzimanju
rizika na trzistu i negativno uticalo na vrednost dolara kao
sigurne valute.

18 Promena vrednosti evra u odnosu na
odabrane valute

m Promena tokom izvestajnog perioda mPromena za godinu dana

6,07%

6,00% 4,76% 4,15%
l l i I
0,00% i = - i — o
-0,40% N 0,
1 669 -0,99% 1 75% 0,25%
It 3,00% 07
-6,00%
usbD GBP CHF JPY CAD

Izvor: Bloomberg.

Predsednik SAD Tramp izjavio je da ¢e dogovor oko
paketa ekonomske pomoc¢i protiv virusa korona verovatno
biti postignut posle izbora.

Pozitivni ekonomski podaci u SAD, objavljeni krajem
nedelje (BDP u tre¢em tromesecju, broj novih prijava za pomo¢
u slu¢aju nezaposlenosti, li¢na potrosnja), nakratko su povecéali
sklonost investitora ka riziku i inicijalno uticali na slabljenje
dolara, ali nisu imali veceg uticaja na nedeljni trend kursa.

Kurs EUR/USD je izvestajni period zavrsio na nivou od
1,1646 americ¢kih dolara za evro.
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Drzavne obveznice SAD

Prinosi drzavnih obveznica SAD tokom izveStajnog perioda
blago su smanjeni na kraé¢im delovima krive, dok su kod
instrumenata duze ro¢nosti porasli, tako da je pove¢an nagib
krive. Prinos dvogodisnje obveznice ostao je skoro nepromenjen
(0,16%), dok je prinos desetogodiSnje obveznice povecan za oko
3 b.p. (na 0,88%).

Na kretanje prinosa tokom nedelje najviSe je uticala
neizvesnost pred odrzavanje izbora, kao i snazino ubrzanje
Sirenja epidemije virusa korona. Ekonomski podaci objavljeni u
toku nedelje ukazuju na snazan oporavak privrede u treéem
tromeseéju, Sto je i bilo u skladu sa ocekivanjima, dok su
inflatorni pritisci ostali i dalje relativno slabi.

Prema preliminarnoj proceni za treée tromesecje, BDP je
poveéan za 33,1% (anualizovano) u odnosu na prethodno
tromesecje (ocekivano 32,0%), nakon pada od —31,4% u drugom i
-5,0% u prvom tromeseéju. Smazan rast beleZe potrosnja
stanovnistva (40,7%), koja ¢ini najve¢i deo BDP-a SAD, podrzana
velikim transferima gradanima od strane federalne vlade, kao i
niskim kamatnim stopama, zatim poslovne investicije (20,3%) i
spoljna trgovina (izvoz za 60%, a uvoz za ¢ak 91%, te se belezi
negativan doprinos stopi rasta BDP od 3,1 p.p.), koja je bila posebno
pogodena usled epidemije. Ipak, treba imati u vidu da je visoka
stopa rasta u treéem tromesecju skoro u potpunosti posledica
niske pocetne pozicije, te da je nadoknadeno samo oko dve
tre¢ine pada zabeleZenog u prvom i drugom tromeseéju. Pored
toga, drugi podaci ukazuju na to da se ekonomski oporavak nastavio
i poCetkom Cetvrtog tromesecja, ali dosta sporijim tempom, a izgledi
za oporavak dodatno su se pogor$ali ponovnim ubrzanim Sirenjem
epidemiije

19 Kriva prinosa drzavnih obveznica SAD, u %
' (benémark izdanja sa pocetka perioda)
1,00
23, 10. 20 30. 10. 20 0,88
0,80 1
0,60
0,40 -
0,20 0,16 /
/ﬂ
0,00
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0,2 3,1
0
-10
3m 6m 1g 29 39 59 79 10g

promena (u baznim poenima)

Izvor: Bloomberg.

110 Znacajni pokazatelji privredne
aktivnosti SAD

BDP u SAD u tre¢em tromesecju povecan je za 33,1%
anualizovano.

Stopa rasta PCE deflatora u septembru iznosila je 0,2% u
odnosu na prethodni mesec, nakon 0,3% u avgustu, odnosno 1,4%
za poslednju godinu dana, nakon 1,3% na kraju avgusta. Bazni
PCE indeks, koji iskljucuje cene hrane i energenata i predstavlja
pokazatelj inflacije kome FED pridaje naroCitu vaznost, U
septembru je takode poveéan, za 0,2%, dok je u odnosu na isti
mesec prethodne godine stopa rasta baznog PCE indeksa
iznosila 1,5% (prethodno 1,4%). lako podaci ukazuju na nastavak
rasta cena tokom septembra, inflatorni pritisci i dalje su relativno
slabi, a stopa inflacije jos uvek je daleko ispod ciljanog nivoa FED-a
od 2%.

Indeks poverenja potro$a¢a u oktobru bio je na nivou od
100,9, nesto ispod ocekivanja (102,0) i vrednosti u prethodnom
mesecu (101,3), a vrednost pokazatelja i dalje je daleko ispod nivoa
pre epidemije. Komponenta o¢ekivanja smanjena je za 4,5 poena,
na 98,4, dok je komponenta procene trenutne situacije pove¢ana
za 5,7 poena, na 104,6. Ovi podaci ukazuju na to da su potrosaci
u SAD nesto manje optimisti¢ni u pogledu izgleda za zaposlenost,
zarade i stanje ekonomije u narednom periodu, $to je u skladu s
projekcijama ekonomista da ¢e, posle snaznog oporavka u tre¢em
tromesec¢ju, krajem godine usporiti rast ekonomske aktivnosti.

Broj novih prijava za pomo¢ u slucaju nezaposlenosti
tokom nedelje koja se zavrsila 24. oktobra bio je 751 hiljada, nesto
manje od ocekivanja (770 hiljada) i visine u nedelji pre (791
hiljada). Broj nezaposlenih koji se kontinuirano prijavljuju za
socijalnu pomo¢ u nedelji pre (do 17. oktobra) smanjen je za preko
700 hiljada, na 7,76 miliona.

Odéekivani Aktuelni Prethodni

Indikator Period podatak = podatak = podatak
Stopa rasta BDP, QoQ, prva procena Q3 32,0% 33,1% -31,4%
Stopa rasta PCE deflatora, YoY Sep 1,5% 1,4% 1,3%
Indeks poverenja potro§aca Okt 102,0 100,9 101,3

Izvor: Bloomberg
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Drzavne obveznice Nemacke

Tokom izvestajnog perioda prinosi nemackih drzavnih
obveznica opali su duz cele krive. Prinosi su opali usled
ubrzanog Sirenja virusa korona i uvodenja karantina i drugih
restriktivnin mera u mnogim zemljama zone evra. Prinos
nemacke dvogodisnje obveznice smanjen je za oko 4 b.p., na
-0,80%, a prinos desetogodisnje obveznice za oko 5 b.p.,
na -0,63%.

U izvestaju sa sastanka ECB-a navodi se da su rizici po
privredni rast jasno izraZeni nadole, kao i da ée ECB, nakon
novih makroekonomskih procena u decembru, a uzimajuéi u
obzir i situaciju oko pandemije virusa korona, napredak u
razvoju vakcine i kretanje kursa evra, doneti odluku o novim
stimulativnim merama monetarne politike. Do tada, kamatne
stope su zadrzane na postoje¢im nivoima, kao i obim kupovine
HoV. Na konferenciji nakon sastanka, predsednik ECB-a Kristin
Lagard rekla je da ekonomija zone evra usporava brze nego sto se
ocekivalo usled Sirenja virusa korona i novih restriktivnih mera.
lako se proizvodni sektor oporavlja, usluzni sektor belezi veéi pad.
Inflacija je niska (-0,3% YoY u septembru) usled pada cene nafte,
ali i privremenog smanjenja poreskih stopa u Nemackoj. Oc¢ekuje se
da inflacija bude negativna sve do 2021. godine, dok ¢e dodatno biti
pod pritiskom pada traznje, posebno u sektoru turizma. Takode,
Kristin Lagard je rekla da ¢e ECB u decembru razmatrati sve mere
monetarne politike i da je veoma mala verovatno¢a da ECB nece
reagovati novim merama.

ECB - rizici nadole jasno izraZeni, nove stimulativne

—lnere monetarne politike u decembry

Prema preliminarnoj proceni, rast BDP-a u zoni evra
iznosi 12,7% u tre¢em tromesecju, §to je najveci tromesecni rast
od kada se prikupljaju podaci, znatno iznad o¢ekivanja (9,6%0),
a nakon pada od 11,8% u drugom tromesedju. Rast u treCem
tromese¢ju zabeleZile su sve klju¢ne zemlje zone evra. Nemacka je
zabelezila rast od 8,2% (nakon -9,7% u drugom tromesecju),
Francuska 18,2% (-13,7% u drugom tromese¢ju), ltalija 16,1%
(-13,0% u drugom tromese¢ju), Spanija 16,7% (—17,8% u drugom
tromese¢ju). lako su podaci za treCe tromeseéje bili bolji od
ocekivanja, ve¢ U Cetvrtom tromeseéju moglo bi da dode do novog
pada BDP-a, kao posledica uvodenja restriktivnih mera u velikom
broju evropskih zemalja.

Prema preliminarnim podacima, inflacija u zoni evra iznosi
0,2% u oktobru (u septembru 0,1%), odnosno -0,3% u odnosu
na isti mesec prethodne godine (nepromenjeno u odnosu nha
prethodni mesec). Bazna inflacija u oktobru iznosi 0,2%, sto je
takode nepromenjeno u odnosu na septembar. Najveéi negativan
uticaj na inflaciju ima pad cene nafte (-8,4% g/g), a najveci
pozitivan uticaj cene hrane, alkohola i duvana (2,0%). Posebno
zabrinjava usporavanje rasta cena u oblasti usluga, koje iznosi 0,4%
u oktobru, ispod 0,5% prethodnog meseca i 1,6% iz februara, pre
pandemije. Sirenje virusa i nove restriktivne mere negativno ée
uticati na inflaciju i pogetkom 2021. godine, usled ¢ega ¢e ECB na
sastanku u decembru doneti nove stimulativne mere.

Stopa nezaposlenosti u zoni evra iznosi 8,3% u septembru,
$to je nepromenjeno u odnosu na prethodni mesec i iznad 7,2%,
koliko je iznosila u martu. U odnosu na prethodni mesec, broj
nezaposlenih u zoni evra povecan je za 75 hiljada. Uprkos snaznom
padu ekonomske aktivnosti, nezaposlenost do sada nije znatnije
povecana usled mera kojima se podsti¢e skraceno radno vreme.
Imajuéi u vidu da su mere podrske trzistu rada produzene ili se
oc¢ekuje da budu produzene i do 2022. u nekim zemljama, vedi rast

nezaposlenosti ne o¢ekuje se ni tokom 2021. godine. [

Kriva prinosa drzavnih obveznica Nemacke
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113 Znacajni pokazatelji privredne
' aktivnosti zone evra
) . Od&ekivani Aktuelni Prethodni
L i podatak = podatak = podatak
BDP zone evra, preliminarno Q3 9,6% 127% | -11,8%

Stopa rasta cena, zona evra,

oreliminamo Okt -0,3% -0,3% -0,3%

Stopa nezaposlenosti, zona evra Sep 8,2% 8,3% 8,3%

lzvor: Bloomberg.
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II Kretanja na trziStima izabranih zemalja u razvoju

21 Referentne kamatne stope centralnih 99 Inflacija u zemljama u razvoju
: banaka zemalja u razvoju : (u %, YoY)
RKS Promena @ Datum Naredni Ocekivanje 12
(u %)* (up.p.) promene @ sastanak @ (kraj Q4, %)*

Srbija (NBS) 1,25 -0,25 11.6.20 | 12.11.20 1,25 9
Ceska (CNB) 0,25 0,75 7.5.20 5.11.20 0,25 —_
Poljska (NBP) 0,10 -0,40 28520 | 4.11.20 0,10 6 R
Madarska (MNB) 0,60 -0,15 21.7.20 | 17.11.20 0,60 - _ —_ _ A
Rumunija (NBR) | 1,50 025 | 5820 n/a 1,50 - S N A
Turska (CBRT) 10,25 2,00 24920 | 19.11.20 10,25 ) N -
Rusija (CBR) 4,25 -1,00 24.7.20 18.12.20 4,25 SRB CES POL MADP RUM TUR RUS KIN
Kina (PBoC) 4,35 -0,25 23.10.15 n/a 4,35 Stopa inflacije - Donja gr. koridora
Izvor: Bloomberg / * prikazane su projekcije dostupne na osnovu anketa sprovedenih u — Gornja gr. koridora 4 Centralna vred. cilja
avgustu, septembru i oktobru. Izvor: Bloomberg/sajtovi centralnih banaka (poslednji podatak)

DeSavanja na lokalnim trziStima

Turska lira je tokom izveStajnog perioda nastavila znatno da
slabi i dostigla je novi najnizi nivo prema dolaru (8,34 lira po Promena lokalnih valuta izabranih
J:ednom dolaru), u uslovima ponovnog povec’anja_ geop_olitiékih tenzija 2.3 zemalja u razvoju prema evru
i poveéanja ocekivane stope inflacije u Turskoj. Naime, Centralna
banka Turske (CBRT) u okviru poslednjeg Izvestaja o inflaciji
objavila je da je oc¢ekivana stopa inflacije u 2020. godini povec¢ana

na nivo od 12,1% YoY (prethodno ocekivana na nivou od  20% <
8,9%Y0Y), u uslovima znatnog slabljenja domace valute. Takode, na  14% &
znatno slabljenje lire uticao je i poziv turskog predsednika domac¢im 8% 2
X ; ; ; ; o i 13%| 5
potrosac¢ima da prekinu kupovinu francuskih proizvoda, nakon sto je 204 . gk
predsednik  Francuske pokrenuo akciju hapSenja islamskih % [ & ' ' A ' o
ekstremista, kao i poziv predsedniku SAD da Turskoj uvede sankcije A A -2,8% -2,7%
nakon §to je tokom vikenda testiran ruski protivvazduini sistem 0% A =
S-400. S druge strane, guverner CBRT Murat Uysal naveo je da  -16% %
slaba domacéa valuta predstavlja rizik po cenovnu stabilnost -22% A “é
Turske, pri ¢emu je istakao da ¢e CBRT u narednom periodu moéi g0 3
da primeni sve neophodne mere, uklju¢uju¢i promenu referentne 34% N
stope, radi stabilizacije stope inflacije.
Agencija za ocenu kreditnog rejtinga Fitch zadrzala je 0% RS czk  PLN HUF RON TRY RUB  CNY
kreditni rejting Rumunije na nepromenjenom nivou (BBB-), uz 1w promena A YoY promena
isticanje negativnih izgleda za njegovo dalje poboljSanje. Odluka Izvor: Bloomberg, osim za RSD (srednji kurs NBS).
je doneta uprkos pogorsanim pokazateljima javnih finansija
Rumunije, pri ¢emu su predstavnici agencije istakli da ¢e politicka
neizvesnost i ponovno povecanje broja obolelih od virusa korona Prinosi desetogodi$njih drzavnih
_nastavm da pf_edstavljaju glavne rizike po ekonomske i fiskalne 24 obveznica u lokalnoj valuti
izglede Rumunije.
Tokom izvestajnog perioda objavljene su vrednosti pojedinih
ekonomskih pokazatelja za odabrane zemlje u razvoju koje Prinos Promena u b.p.
posmatramo. Naime, objavljena je preliminarna stopa rasta BDP-a (u %) 1w Yoy
Ceske, koja je u treéem tromese&ju 2020. bila na nivou od -
-5,8% YoY, §to je znatno iznad nivoa od -10,9% YoY iz drugog Srbija 3,308 01 24
tromesecja ove godine. Objavljena je i preliminarna stopa inflacije  Ceska 1,011 00 -38,4
u Poljskoj, koja je u oktobru bila na nivou od 3,0% YoY (blago pjjska 1,181 54 831
ispod nivoa od 3,2% YoY iz septembra ove godine), pri ¢emu je na
Madarska 2,252 -6,0 29,9

smanjenje stope inflacije prvenstveno uticalo smanjenje cena
prehrambenih proizvoda, dok je u suprotnom smeru delovalo Rumunija 3,338 21,3 -84,7
povecanje cena energenata. Istovremeno je objavljena i stopa rasta 1, sia 14,100 55.0 121.0
industrijske proizvodnje u Hrvatskoj, koja je u septembru bila na
nivou od -1,1% YoY (blago iznad nivoa od —1,2%YoY iz avgusta
ove godine), sto ukazuje na nastavak umerenog oporavka industrijske  Kina 3,179 -0,9 -13,1
proizvodnje u Hrvatskoj.

Rusija 6,150 18,0 -28,5

Izvor: Bloomberg, osim za Tursku (Reuters).




FINANSIJSKA TRZISTA

III Kretanja na trziStima zlata i nafte

Zlato

Tokom izvestajnog perioda cena zlata je opala za 1,12%.
Ona se kretala u rasponu od 1.867,80 ameri¢kih dolara do 1.908,71
ameri¢ki dolar po finoj unci zlata (vrednost na kraju dana,
Bloomberg Composite London).

Na pad cene zlata, tokom posmatrane nedelje, uticali su
slede¢i faktori: medusobne optuzbe republikanaca i demokrata u
SAD za neuspeh u naporima da se postigne kompromis oko
novog paketa fiskalne podrske, ohrabrujuéa vest za istrazivace
da je vakcina koju je razvio Univerzitet u Oksfordu, u saradnji
sa AstraZenecom, pokrenuo zastitna antitela kao snazan
imunoloski odgovor kod starijih starosnih grupa, koje inace nose
najveci rizik od bolesti, izveStaj Svetskog saveta za zlato (WGC —
World Gold Council) za treée tromeseéje 0 padu traZnje za
zlatom na najnizi nivo u poslednjih 11 godina, dobri ekonomski
podaci u SAD koji su uticali na povecanje stopa prinosa, kao i
jacanje vrednosti USD.

Cena zlata je smanjena za 1,12% i na kraju izveStajnog
perioda iznosila je 1.879,72 americka dolara po finoj unci
zlata,

Na povremeni rast cene zlata, tokom posmatrane nedelje,
uticali su sledeci faktori: spekulacije da ¢e paket fiskalne pomoéi
biti pozamasnijeg obima ukoliko demokrate 3. novembra osvoje
predsednicku nominaciju i Senat, kao i uvecane oscilacije oko
neizvesnosti pred predsednicke i izbore za Senat SAD.

3.1 Zlato (dnevni podaci, USD po unci)
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Izvor: Bloomberg.

Nafta

Tokom izvestajnog perioda cene nafte tipa brent smanjena
je za 10,15% i kretala se u rasponu od 36,90 do 40,12 americkih
dolara po barelu (vrednost na kraju dana, Bloomberg Composite
London).

Na pad cena nafte, tokom posmatrane nedelje, znatno su
uticali sledeé¢i faktori: losa zdravstvena situacija u SAD i
ponovni ulazak Evrope u tzv. lockdown (najave ponovnog
zatvaranja delova ekonomija Francuske, Nemacke, Italije i UK, ali u
nesto blazoj formi nego proletos), poveéanje proizvodnje nafte u
Libiji i Iraku, povecan broj aktivnih naftnih busotina u SAD,
prema podacima kompanije Baker Hughes, izostanak napretka u
pregovorima oko novog paketa fiskalne pomoéi u SAD, kao i
izvestaji o rastu zaliha sirove nafte u SAD Americkog instituta za
naftu (American Petroleum Institute) i Ameri¢ke agencije za
informacije o energetici (US Energy Information Administration).

Cena nafte je opala za 10,15% i na kraju posmatranog
perioda iznosila je 36,90 dolara po barelu.

Na povremeni rast cena nafte, tokom posmatrane nedelje,
uticali su slede¢i faktori: vesti o uraganu Zeta u Meksickom
zalivu i privremenom zaustavljanju dela proizvodnje naftnih
kompanija iz SAD, novi paket sankcija SAD prema Iranu (zbog
podrzavanja elitne paravojne Kuds formacije garde korpusa
Islamske republike), kao i vest o rastu potros$nje goriva u
domacem vazdu$nom saobraéaju u Kini u septembru,
zahvaljujucéi brzom oporavku putni¢kih i teretnih letova (potraznja
medunarodnih letova i dalje je slaba).

3.2 | Cena nafte tipa brent (USD po barelu)
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Izvor: Bloomberg.




