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FINANSIJSKA TRZISTA

I Kretanja na trziStima razvijenih zemalja

1.1 | Kretanje vodeéih indeksa akcija 12 |Nivoipromena prinosa drzavnih

obveznica
Nivo indeksa Promena u % . .
Indeks DrZava Nivo prinosa LML W 2
13.11.2020 1w YoY u % 1w YoY
S&P 500 SAD 3.5685,15 2,16% 15,87%
2y -0,73% 5,0 -11,1
Dow Jones Industrial SAD 29.479,81 4,08% 6,11% Nemacka
NASDAQ SAD 1182929  -0,55% 39,46% 10y -0.55% 7.2 -24.9
Dax 30 Nemacka 13.076,72 4,78% -1,16% 2y -0,69% 15 -8,9
Francuska
CAC 40 Francuska 5.380,16 8,45% -8,92% 10y -0,31% 4,7 -32,1
FTSE 100 Velika Britanija 6.316,39 6,88% -14,08%
5 2y -0,57% 1,7 -19,0
NIKKEI 225 Japan 25.385,87 4,36% 8,86% Spanija
0, -
Shanghai Composite Kina 3.310,10 -0,06% 13,94% 10y 0.11% 14 33.7
Izvor: Bloomberyg. 2y -0,42% 0,7 -34,5
Italija
10y 0,66% 2,5 -57,9
1.3 | Kretanja na FX trziStu 2y -0,03% 0,7 -58,3
UK
EUR usD 10y 0,34% 6,4 42,1
Promena EUR u % Promena USD u % 2y 0,18% 2,7 -145,5
Kurs Kurs SAD
1w YoY 1w YoY 10y 0,88% 6,1 -100,5
- 0, [0) 0, - 0,
EUR/USD | 11,1826 0,46% 7,52% |USD/EUR | 0,8456 0,45% 6,98% 2y 0.27% 16 1302
EUR/GBP | 0,8968 -0,71% 4,68% |USD/GBP | 0,7582 -0,28% | -2,65% Kanada
10y 0,73% 8,3 -82,5
EUR/CHF | 11,0802 1,09% -0,80% |USD/CHF| 0,9134 1,57% -7,74%
EURMJPY = 123,72 | 081% | 3,34% |USD/IPY | 104,61 | 1728% | -3,90% Japan 2y -0,15% 0.2 4.7
EUR/CAD 11,5550 0,43% 6,75% |USD/CAD| 1,3149 0,90% -0,72% 10y 0,02% 0,4 7,2
Izvor: Bloomberyg. lzvor: Bloomberg.
1.4 | Kamatne stope na trziS§tu novca*
LIBOR
o EURIBOR
é USD GBP CHF
>Q
] promena u b.p. promena u b.p. promena u b.p. promena u b.p.
= nivo u % nivo u % nivo u % nivo u %
1w YoY 1w YoY 1w YoY 1w YoY
OIN -0,56% 0,2 -2,5 0,09% -1,0 -148,0 0,05% 0,0 -65,7 -0,72% -0,1 -4,0
1M -0,53% 0,0 -7,0 0,14% 0,9 -162,9 0,04% -0,1 -66,9 -0,80% 0,1 -6,2
3M -0,51% -0,1 -11,2 0,22% 1,6 -168,8 0,05% 0,2 -74.5 -0,77% -0,1 -6,4
6M -0,50% 0,9 -16,7 0,25% 0,3 -167,6 0,07% 0,1 -79,9 -0,73% 0,4 -7,9
12M -0,47% 1,4 -20,8 0,34% 0,6 -164,8 0,14% 1,4 -82,9 -0,61% 1,1 -9,0
* EURIBOR i LIBOR za roénosti od 1 do 12 meseci a €STR, SOFR, SONIA i SARON za O/N
Izvor: Bloomberg.
15 Referentne kamatne stope vodeéih centralnih banaka*
RKS (U %) Poslednja Datum Naredni Ocekivanje
promena (u p.p.) promene sastanak RKS za Q4 (u %)
Evropska centralna banka -0,5 -0,10 12.09.19. 10.12.20. -0,50
Federalne rezerve SAD 0,00-0,25 -1,00 15.03.20. 16.12.20. 0,00-0,25
Banka Engleske 0,10 -0,15 19.03.20. 17.12.20. 0,10
Banka Kanade 0,25 -0,50 27.03.20. 09.12.20. 0,25
Svajcarska nacionalna banka -0,75 -0,50 15.01.15. 17.12.20. -0,75

* RKS na poslednji dan izveStajnog perioda; kamatna stopa na depozitne olaksice za ECB (RKS je 0,00%).
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Kurs EUR/USD

U izveStajnom periodu evro je oslabio za 0,46%
prema ameri¢kom dolaru. Kurs EUR/USD kretao se u
rasponu od 1,1746 do 1,1920 (tokom perioda trgovanja),
odnosno od 1,1773 do 1,1826 (vrednost na kraju dana,
Bloomberg Composite London).

Pocetkom nedelje ojacao je optimizam na globalnom
nivou, na $ta su uticale pozitivne vesti o vakcini protiv
korona virusa, kao i pobeda Dzozefa Bajdena na izborima
za predsednika SAD. Ocekuje se da Bajdenova pobeda
dovede do veceg paketa fiskalnog stimulusa, kao i da pozitivno
utie na medunarodnu trgovinu. Farmaceutska kompanija
Pfizer, zajedno s nemackom kompanijom BioNTech, objavila
je da je veliko Klini¢ko ispitivanje pokazalo da je njihova
vakcina imala delotvornost preko 90% u prevenciji virusa
korona. U takvim okolnostima, investitori su izlazili iz dugih
pozicija u drugim valutama sigurnog utocista (safe-haven),
poput japanskog jena i $vajcarskog franka, dok je dolar dobijao
na vrednosti. Takode, na jacanje dolara uticala su povecana
ocekivanja da ¢e se americka privreda brze oporavljati i da ¢e
FED ranije povecati kamatne stope, §to bi pozitivno uticalo na
vrednost dolara.

Nakon velike reakcije na trzistu u ponedeljak, u utorak
su investitori bili oprezni usled zabrinutosti da li je takva
reakcija bila opravdana ili preterana, zbog i dalje
nedovoljno razjasnjenih pitanja distribucije vakcine. Uz to,
broj novih sludajeva virusa korona u Evropi i SAD
nastavlja da se poveéava na dnevnom nivou, pa je kurs
EUR/USD ostao skoro na istom nivou kao i prethodnog dana.

1.6 | Kurs EUR/USD tokom izveStajnog perioda
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Izvor: Bloomberg.

1.7 | Kurs EUR/USD u poslednjoj godini dana
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Izvor: Bloomberg.

U izvestajnom periodu evro je oslabio prema
dolaru za 0,46%o.

Sredinom nedelje ponovo je oja¢ao optimizam na
trzistu, usled cega su cene akcija, kao i prinosi na americke
drzavne obveznice, porasli, a dolar nastavio da jaca. Evro je
slabio prema dolaru usled rasta prinosa na americke
drzavne obveznice u odnosu na evropske, $to je drZanje
dolara wu¢inilo atraktivnijim. Takode, na slabljenje evra
uticali su losiji ekonomski pokazatelji u Evropi. ZEW indeks
ocekivanja U Nemackoj smanjen je za 17,1 poen u novembru,
na 39,0, dok je ZEW indeks oc¢ekivanja u zoni evra smanjen za
19,5 poena, na 32,8.

Medutim, u drugoj polovini nedelje promenjena je
sklonost za ulaganja na trzi§tu, a investitori su ponovo
postali obazrivi u pogledu odekivanja od vakcine za
COVID-19, koja verovatno nece spregiti teSku zimu u SAD i
Evropi, usled ubrzanja Sirenja virusa korona, pa ekonomski
izgledi ostaju neizvesni. Na smanjenje optimizma na trzistu
uticala je i objava da je stopa inflacije u SAD u oktobru
iznosila 0,0% u odnosu na prethodni mesec, najnize u
poslednjih pet meseci i ispod oéekivanog rasta od 0,1%, a
istu vrednost imala je i stopa bazne inflacije (o¢ekivano 0,2%).
Nesto bolji podaci s trzista rada u SAD nisu imali veceg
uticaja na kurs. Broj novih prijava za naknadu u sluéaju
nezaposlenosti u toku nedelje koja se zavrsila 7. novembra
iznosio je 709 hiljada, $to je manje od oc¢ekivane 731 hiljade,
nakon 757 hiljada u nedelji pre.

18 Promena vrednosti evra u odnosu na
odabrane valute

m Promena tokom izvestajnog perioda mPromena za godinu dana

0
8,00% 7,52%

6,75%
4,68%
4.00% 3,34%
1,09% 0,81%) 0,43%)
0,00% — —_— — _—

-0,46% -0,71% -0.80%
-4,00%
usD GBP CHF JPY CAD

Izvor: Bloomberg.

Indeks poverenja potrosaca Univerziteta iz
Micigena, prema preliminarnoj proceni, u novembru je
imao vrednost od 77,0, sto je znatno ispod oéekivanja (82,0)
i vrednosti u prethodnom mesecu (81,8), te ukazuje na
snazan pad sentimenta kod potro$a¢a u SAD. U takvim
okolnostima cene akcija u SAD i Evropi su porasle, kao i
prinosi na drzavne obveznice, dok je evro jatao prema
dolaru, neutraliSuc¢i deo gubitaka ostvarenih u prvoj polovini
nedelje, pa je kurs EUR/USD izvestajni period zavrsio na
nivou od 1,1826 americ¢ka dolara za evro.
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Drzavne obveznice SAD

Kriva prinosa drzavnih obveznica SAD, u %

Prinosi drzavnih obveznica SAD tokom nedelje umereno su 19

poveéani duz cele krive, osim kod kratkoro&nih instrumenata (do (ben¢mark izdanja sa pocetka perioda)
godinu dana), gde su ostali skoro nepromenjeni. Prinos %%

dvogodisnje obveznice poveéan je za oko 3 b.p. (na 0,18%), a 1o ===06.11.20 13.11.20

prinos desetogodi¥nje obveznice za oko 6 b.p. (na 0,88%), tako da 088, A
je blago poveéan nagib krive. 0,80

Na rast prinosa najvise je uticala objava farmaceutske kuée %0
Pfizer da je njena vakcina u 90% slucajeva uspeSma U 4
sprecavanju oboljevanja od COVID-19, kao i izvesna pobeda Dzo
Bajdena na predsedni¢kim izborima. S druge strane, nastavak %20
snaznog Sirenja epidemije u SAD i globalno uticao je na to da
rast prinosa bude ograni¢en. Podaci objavljeni tokom nedelje 10
ukazuju na usporavanje inflacije i losiji sentiment kod potrosaca. 0 2.3

Stopa rasta potrosackih cena (CPI — Consumer Price Index) ™ 2 em 19 29 25 59 79 109

u oktobru iznosila je 0,0% u odnosu na prethodni mesec, sto je promena (u baznim poenima)
ispod ocekivanog rasta od 0,1% i najnize u poslednjih pet meseci. Za Izvor: Bloomberg.

poslednju godinu dana stopa inflacije iznosila je 1,2%, $to je takode
nize od ocekivanja (1,3%) i vrednosti u prethodnom mesecu (1,4%). 110 Znacdajni pokazatelji privredne
Cene hrane zabelezile su najveci rast od juna, a porasle su i cene ’ aktivnosti SAD

avionskih karata i novih automobila, $to je kompenzovalo pad cena
benzina, medicinskih usluga, osiguranja motornih vozila i odece. Indikator periog Otekivani Aktuelni  Prethodni
Stopa bazne inflacije (Core CPI), koja isklju¢uje cene volatilnih podatak ~ podatak  podatak
komponenti — hrane i energenata, u oktobru je takode iznosila 0,0%
(ocekivano 0,2%), odnosno 1,6% na godis$njem nivou (ocekivano i
prethodno 1,7%). Podaci ukazuju na to da su inflatorni pritisci i dalje Broj prijava za pomo¢ u sluaju 0TNov. 731 709 757
na relativno na niskom nivou, usled daljeg negativnog uticaja hezaposlenosti, u 000

pandemije na traznju, naro¢ito U usluznom sektoru. Ind,eks poverenja R'ftmsaca .
Univerziteta iz Mi¢igena, preliminarno

Stopa rasta potroSackih cena, MoM Okt 0,1% 0,0% 0,2%

82,0 77,0 81,8

Pozitivna vest o delotvornosti nove vakcine, ali zabrinutost lzvor: Bloomberg.

zbog snaZnog Sirenja epidemije 111 Prinos generi¢kih dvogodiSnjih i deseto-
Indeks poverenja potrosaga Univerziteta iz Micigena, ' godiSnji drzavnih obveznica SAD, U %

prema preliminarnoj proceni za novembar, imao je vrednost od 1,20
77,0, §to je znatno ispod ocekivanja (82,0) i vrednosti u —o—2y —o—10y 092 0,98
prethodnom mesecu (81,8) i ukazuje na snazan pad sentimenta kod | .. Q.. _,,...’o———o—‘o\ogf_ﬂgo
potrosata U SAD pocetkom novembra — usled nastavka snaznog =~ 080 ¢ ERCTEETe Tt
Sirenja epidemije, kao i neizvesnosti oko ishoda predsedni¢kih
izbora u SAD. Posebno je snazno opala vrednost komponente 040
ocekivanja, dok je vrednost komponente koja se odnosi na procenu ' 017 018 018 0.18
trenutne situacije ostala skoro nepromenjena. Oerrre O rreeeeeeeipnnnes O e s s OO Qe GO

Indeks optimizma preduzetnika i malih preduzeéa u SAD u %% .
oktobru je imao vrednost od 104,0, $to je u skladu sa o¢ekivanjima i R S R R N N
vredno§¢u na kraju septembra. Izve$taj pokazuje da od preduzeca
koja su ucestvovala u anketi, 27% ocekuje bolje stanje ekonomijeu 250
narednih Sest meseci, 27% planira povecanje kapitalnih investicija,
dok 18% planira povecanje broja radnih mesta. Ipak NFIB indeks
neizvesnosti povecan je na 98, §to je znatno iznad vrednosti u 150 |
prethodnom mesecu (92) i proseka za poslednjih Sest meseci (89).

2,00

. . .. . . . 1,00
Broj novih prijava za naknadu u slu¢aju nezaposlenosti u

toku nedelje koja se zavrsila 7. novembra smanjen je na 709 0,50
hiljada, $to je majnizi nivo od marta, ali je i dalje na relativno

et

visokom nivou. Slaba traZnja, naro¢ito U usluznom sektoru, 0,00 —

primorava poslodavce na otpustanje radnika, a ta otpustanja mogu se 70 oSpred 10y i2yu bp

ubrzati usled snaznog Sirenja korona virusa, kao i izostanka novog 30 W ‘
fiskalnog stimulusa. Broj nezaposlenih koji se kontinuirano 10

prijavljuju za ovu naknadu u nedelji pre (do 31. oktobra) smanjen je @ 2 D D D D D DD P DD S D
na 6,78 miliona (prethodno 7,22 miliona). S F TS ST eSS
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Drzavne obveznice Nemacke

Tokom izveStajnog perioda prinosi nemackih drZavnih
obveznica porasli su duz cele krive, a rast je bio izrazeniji na
duZim ro¢nostima. Na Kkretanje prinosa tokom nedelje u
najvecoj meri uticale su pozitivne vesti o vakcini protiv virusa
korona. Prinos nemacke dvogodi$nje obveznice povecan je za 5
b.p., na -0,73%, a prinos desetogodisnje obveznice za oko 7 b.p.,
na -0,55%.

Prema drugoj preliminarnoj proceni, rast BDP-a u zoni
evra iznosio je 12,6% u trecem tromesecju, $to je neSto nize u
odnosu na prvu procenu (12,7%) i najveci tromeseéni rast od kada
se prikupljaju podaci od 1995. godine, a nakon pada od 11,8% u
drugom tromese¢ju. Rast BDP-a u tre¢em tromeseéju usledio je
nakon ukidanja restrikcija povezanih s virusom korona, a sve
kljuéne zemlje zone evra zabelezile su rekordan rast BDP-a. Na
godisnjem nivou, BDP je i dalje nizi za 4,4% (prethodno —4,3%).
Oporavak je u svim zemljama bio voden rastom li¢ne potrosnje i
fiksnih investicija, kao i pozitivnim doprinosom neto izvoza.

Prema preliminarnoj proceni, zaposlenost u zoni evra u treCem
tromesecju povecana je za 0,9%, nakon pada od 2,9% u prethodnom
tromese¢ju, dok je u odnosu na isto tromeseje prosle godine
smanjena za 2,0% (prethodno —3,1%).

Ovi podaci ukazuju na rekordan rast ekonomije i
povecanje zaposlenosti u treéem tromesecju. Medutim, usled
ponovnog rasta broja novih slu¢ajeva virusa korona i uvodenja
novih restrikcija, ekonomski izgledi su neizvesni, a ekonomija
moZe ponovo zabeleziti kontrakciju u poslednjem tromesedju,
$to ukazuje na potrebu poveéanja stimulusa od strane ECB.

ZEW indeks oc¢ekivanja u Nemackoj smanjen je za 17,1
poen u novembru.

ZEW indeks odekivanja u Nemackoj smanjen je za 17,1
poen u novembru, na 39,0, dok je ZEW indeks oéekivanja u zoni
evra smanjen za 19,5 poena, na 32,8. ZEW indeks o¢ekivanja u
Nemackoj smanjen je za 38,4 poena u poslednja dva meseca, nakon
§to je iznosio 77,4 u septembru, a drugi uzastopni veliki mese¢ni pad
zabelezen je i u zoni evra. ZEW indeks procene trenutne situacije
smanjen je za 4,8 u Nemackoj i iznosi —64,3, dok je u zoni evra
poveéan za 0,2 i iznosi —76,4. Predsednik ZEW Instituta Vambah
izjavio je da su finansijski eksperti zabrinuti oko ekonomskih
posledica drugog talasa virusa korona. Stoga, ZEW pokazatelj je
znatno opao u novembru, ukazujuéi na usporavanje ekonomskog
oporavka u Nemackoj, a dodatnu zabrinutost predstavlja mogucénost
da nemacka privreda ponovo ude u recesiju. Blago je povecan broj
analiti¢ara koji oc¢ekuje pad inflacije u zoni evra i SAD u narednom
periodu, iako i dalje najveci broj njih ne ocekuje promene. Najveci
broj analiti¢ara ne oc¢ekuje promene kratkoro¢nih kamatnih stopa u
zoni evra i SAD. Takode, najve¢i broj analitiCara ne ocekuje
promene ni dugoro¢nih kamatnih stopa.

Trgovinski bilans zone evra (prilagoden za sezonski uticaj)
povecan je na 24,0 milijardi evra u septembru, sa 21,0 milijardi evra
u avgustu (revidirano sa 21,9 milijardi evra), usled brzeg rasta
izvoza (sa 175,8 na 182,9 milijardi) od uvoza (sa 154,8 na 159,0
milijardi).

Kriva prinosa drzavnih obveznica Nemacke
1.12 » . . » .
(benémark izdanja s pocetka perioda)
0,40
e (6. 11. 20 13. 11. 20
-0,55+
-0,60 i
-0,73
-0,80
-1,00
10
5,0 7,2

-10
3m 6m 19 29 39 49 5g 69 79 8g 99 10g

promena (u baznim poenima)
lzvor: Bloomberg.

Znacajni pokazatelji privredne
aktivnosti zone evra

1.13

Indikator Period Odéekivani  Aktuelni  Prethodni
podatak ~ podatak = podatak

BDP zone evra, QoQ, druga procena Q3 12,1% 12,6% 12,1%

ZEW indeks oéekivanja, Nemacka Nov 443 39,0 56,1

Trgovinski bilans zone evra (u mlrd
EUR)
Izvor: Bloomberg.
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II Kretanja na trziStima izabranih zemalja u razvoju

21 Referentne kamatne stope centralnih 99 Inflacija u zemljama u razvoju
' banaka zemalja u razvoju : (u %, YoY)
RKS Promena = Datum Naredni Ocekivanje 12
(u %)* (up.p.) promene @ sastanak = (kraj Q4, %)*

Srbija (NBS) 1,25 -0,25 11620 = 10.12.20 1,25 o
Ceska (CNB) 0,25 -0,75 7520 | 17.12.20 0,25 -
Poljska (NBP) 0,10 -0,40 28520 | 21220 0,10 6 A
Madarska (MNB) 0,60 -0,15 21720 | 17.11.20 0,60 . : _ —_— : —_ _ A i
Rumunija (NBR) 1,50 0,25 5.8.20 nia 1,50 a A A -] ¢
Turska (CBRT) 10,25 2,00 24920 | 19.11.20 10,25 0 v_,
Rusija (CBR) 4,25 -1,00 24720 | 18.12.20 4,25 SRB CES POL MAD RUM TUR RUS KIN
Kina (PBoC) 4,35 025 | 23.10.15 nia 4,35 Stopa inflacije — Donja gr. koridora
Izvor: Bloomberg / * prikazane su projekcije dostupne na osnovu anketa sprovedenih u — Gornja gr. koridora 4 Centralna vred. cilja
avgustu (CNB, MNB, NBR) i oktobru (NBS, NBP, CBRT, CBR). Izvor: Bloomberg / sajtovi centralnih banaka (poslednji podatak).

DeSavanja na lokalnim trziStima

Nakon sto je tokom vikenda 7-8. novembra najpre smenjen ) ) )
guverner Centralne banke Turske (CBRT) Murat Ujsala, a zatim 23 Promena lokalnih valuta izabranih
ostavku podneo i ministar finansija Berat Albajrak, turska lira je : zemalja u razvoju prema evru
tokom nedelje ojac¢ala za 11,3% prema dolaru (najznacajnije
nedeljno jacanje lire od marta 2001. godine). Oporavak lire 20%

zabeleZen je u uslovima ocekivanja visih kamatnih stopa CBRT, ali i 2
L . . . . ;. . . 14% 11,4% Q
optimizma trzista da bi kreatori ekonomskih politika u Turskoj mogli ;%
biti posveceni postizanju i o¢uvanju cenovne i finansijske stabilnosti. 8% o
2% &
—& T A A 1
Snazniji rast BDP-a od ocekivanog u tre¢em 4% A A A
tromesecju zabeleZen je u Madarskoj, Poljskoj i -10% s
Rusiji, dok je rast BDP-a Bugarske i Rumunije bio -16% 8
slabiji od oCcKivania 22% A o
o
Krajem izvestajnog perioda objavljeni su preliminarni podaci o~ 8% A S
stopama rasta BDP-a u tre¢em tromese¢ju za nekoliko zemalja -34%
regiona. Snazniji rast BDP-a od ocekivanog =zabelezen je u -40%

RSD CzZK PLN HUF RON TRY RUB CNY

Madarskoj, Poljskoj i Rusiji, dok su podaci za Rumuniju i Bugarsku
1w promena AYoY promena

bili ispod oc&ekivanja. Stopa rasta BDP-a Madarske u treCem
tromese&ju iznosila je —4,6% medugodi$nje (oéekivano: —5,4%), §to Izvor: Bloomberg, osim za RSD (srednji kurs NBS).
predstavlja zna¢ajan oporavak u poredenju s prethodnim tromesecjem
(-13,6% YoY). Rast BDP-a u Poljskoj iznosio je -1,6%
medugodisnje (ocekivano: -1,8%), Sto ukazuje na oporavak
ekonomije u poredenju s drugim tromesedjem (-8,2% YoY). 24 Prinosi desetogodisnjih drzavnih
Cniji : obveznica u lokalnoj valuti
Rusiji, gde je stopa rasta iznosila —3,6% medugodisnje (ocekivano:
-4,0% YY), sto predstavlja znacajan oporavak u poredenju s drugim Prinos Promena u b.p.
tromese¢jem (-8,0% YoY). (u %)
Slabiji rast od o¢ekivanog zabelezen je u Rumuniji, u kojoj je
rast BDP-a u treCem tromeseCju iznosio —6,0% medugodisnje
(oCekivano: —4,4%), nakon §to je stopa rasta BDP-a u drugom  Ceika 1,147 13,3 -33,9
tromese¢ju iznosila —10,3% YoY. Stopa rasta BDP-a Bugarske u
tre¢em tromesecju iznosila je —5,2% medugodisnje, $to je nize od
oc¢ekivanja trzi$nih ucesnika i tek delimi¢an oporavak u poredenju s
drugim tromese¢jem (—8,6% YoY). Rumunija 3,175 1,1 -116,0
Stopa inflacije u Rumuniji iznosila je 2,2% medugodisnje

1w YoY
Srbija 3,277 0,7 39,5

Poljska 1,198 4,2 -88,3
Madarska 2,100 4.4 12,1

. g Turska 12,180 -163,0 6,0
(prethodno: 2,5%), u Madarskoj: 3,0% (prethodno: 3,4%) i Ceskoj: .
2,9% (prethodno: 3,2%). Stopa inflacije je umereno poveéana u  RUSU2 5815 8.0 115
Rusiji, sa septembarskih 3,7% na 4,0% medugodi$nje u oktobru, sto  Kina 3,264 6,8 37
je u skladu sa oCekivanjima trZista. Izvor: Bloomberg, osim za Tursku (Reuters).

Agencija Moody’s poveéala je kreditni rejting Hrvatske na
Bal, uz promenu izgleda s pozitivnih na stabilne. Agencija je kao
klju¢ne razloge za ovu odluku navela jacanje institucionalnih
kapaciteta i vodenja ekonomskih politika, u ambijentu priblizavary
¢lanstvu U zoni evra, kao i smanjenje izloZenosti dugu u stranoj valuti.
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III Kretanja na trziStima zlata i nafte

Zlato

Tokom izveStajnog perioda cena zlata je smanjena za
3,13%. Ona se kretala u rasponu od 1.862,30 do 1.890,62 USD/Oz
americka dolara po finoj unci zlata (vrednost na kraju dana,
Bloomberg Composite London).

Na pad cene zlata, pocetkom posmatrane nedelje, uticali su
slede¢i faktori: objava ameri¢ke farmaceutske kuée Pfizer da je
njena vakcina u 90% slu¢ajeva efikasna u spre¢avanju oboljenja
od virusa korona i da bi do kraja godine mogla da proizvede oko 50
miliona doza, koja je podstakla nadu u brzi ekonomski oporavak,
vodedi investitore ka ulaganju u rizi¢nije klase aktive; povremeno
jacanje vrednosti USD; male $anse za primenu veceg programa
fiskalne podrske u SAD.

Cena zlata je smanjena za 3,13% i na kraju izveStajnog
perioda iznosila je 1.890,62 USD/Oz.

Na povremeni rast cene zlata tokom nedelje uticali su sledeci
faktori: neizvesnost u vezi s rezultatima predsednickih izbora i
izbora za Senat SAD, uz postizborna previranja, koji predstavljaju
znacajan rizik; povremeni pad vrednosti dolara; saopstenje
Udruzenja za trgovanje polugama iz Londona (LBMA) da ¢e staviti
na ,crnu listu” i zaustaviti promet poluga zlata iz Ujedinjenih
Arapskih Emirata i drugih zemalja koje ne ispune propisane
standarde u vezi sa sprecavanjem pranja novca i porekla sirovina
za izradu poluga, kao i zabrinutost zbog ekonomskih posledica
usled velikog rasta novih infekcija virusom korona.

3.1 Zlato (dnevni podaci, USD po unci)
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Izvor: Bloomberg.

Nafta

Tokom izvestajnog perioda porasla je cena nafte tipa brent za
8,14%, koja se kretala u rasponu od 41,23 do 43,20 USD/bbl,
ameri¢kih dolara po barelu (vrednost na kraju dana, Bloomberg
Composite London).

Na rast cena nafte tokom posmatrane nedelje uticali su slede¢i
faktori: vest 0 90% uspesSnosti vakcine farmaceutske kuée Pfizer
protiv virusa korona; saopstenje Saudijske Arabije da bi trebalo
prilagoditi sporazum ¢lanica OPEC+ 0 ogranienju proizvodnje
nafte da bi se uravnoteZilo stanje na trzistu; izvestaj Ameri¢kog
instituta za naftu — APl (American Petroleum Institute) o padu
zaliha nafte u SAD; nove procene Americ¢ke agencije za informacije
0 energetici — EIA (Energy Information Administration) o smanjenju
proizvodnje nafte u SAD u 2020. godini; rast potros$nje nafte u
Indiji, najve¢i od februara, jer su usporavanje zaraze i povecana
mobilnost znatno ubrzali ekonomski oporavak.

Cena nafte je porasla za 8,14% i na kraju posmatranog
perioda iznosila je 41,98 USD/bbl.

Na povremeni pad cena nafte tokom posmatrane nedelje uticali
su slede¢i faktori: sve loSija zdravstvena situacija u svetu zbog
Sirenja virusa, zatvaranja delova pojedinih ekonomija u Evropi,
smanjene prognoze Medunarodne agencije za energiju — IEA
(International Energy Agency) oko globalne potraznje za naftom
zbog novih mera zatvaranja ekonomija uz upozorenje da se uticaj
vakcine nece brzo odraziti na razvoj svetske ekonomije, kao i veéi
broj aktivnih naftnih busotina u SAD koje prati kompanija Baker
Hughes.

3.2 | Cena nafte tipa brent (USD po barelu)
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Izvor: Bloomberg.




