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FINANSIJSKA TRZISTA

I Kretanja na trziStima razvijenih zemalja

1.1 | Kretanje vodeéih indeksa akcija 12 |Nivoi promena prinosa drzavnih
obveznica
Nivo indeksa Promena u % ; ; Promena u b
Indeks Drzava Nivo prinosa P
27.11.2020 1w YoY u % 1w YoY
P AD . 2,27T% 15,37%
S&P 500 S 3.638,35 , o , () 2y -0.75% 0.4 115
Dow Jones Industrial SAD 29.910,37 2,21% 6,20% Nemacka
-0,599 - 217
NASDAQ SAD 12.205,85 2,96% 40,21% 10y 0,59% 0.5 '
Dax 30 Nemadka 13.335,68| 1,51% 0,37% 2y -0,69% 0.1 -9.4
Francuska
CAC 40 Francuska 5.598,18 1,86% -5,55% 10y -0,35% 0,2 -28,8
FTSE 100 Velika Britanija 6.367,58 0,25% -14,30% ) 2y -0,60% 0,8 -21.0
NIKKEI 225 Japan 26.644,71 4,38% 13,68% Spanija
- - - 10y 0,06% -0,7 -33,6
Shanghai Composite Kina 3.408,31 0,91% 17,40%
Izvor: Bloomberyg. 2y -0,42% -1,8 -40,6
Italija
10y 0,59% -39 -61,2
1.3 | Kretanja na FX trziStu 2y -0,04% 0,1 -55,5
UK
EUR usD 10y 0,28% -1,8 -39,1
Promena EUR u % Promena USD u % 2y 0,15% -0,9 -147,5
Kurs Kurs SAD
1w YoY 1w YoY 10y 0,83% 1,6 -93,5
0, 0, - 0, - 0,
EUR/USD | 1,1957 0,87% 8,70% |USD/EUR | 0,8364 0,85% 8,00% 2y 0,25% 12 1347
EUR/GBP | 0,8979 0,57% 516% |USD/GBP| 0,7510 -0,28% | -3,23% Kanada
10y 0,68% 2,6 79,6
EUR/CHF | 11,0821 0,12% -1,60% |USD/CHF| 0,9050 -0,75% | -9,47%
EURMJPY = 124,38 | 105% | 3,33% |USD/PY | 104,03 | 0,18% | -4,93% Japan 2y -0,15% 0.6 55
EUR/CAD 11,5529 0,11% 6,27% |USD/CAD| 1,2988 -0,74% | -2,23% 10y 0,03% 1,8 14,3
Izvor: Bloomberyg. lzvor: Bloomberg.
1.4 | Kamatne stope na trziS§tu novca*
LIBOR
o EURIBOR
é USD GBP CHF
>Q
] promena u b.p. promena u b.p. promena u b.p. promena u b.p.
= nivo u % nivo u % nivo u % nivo u %
1w YoY 1w YoY 1w YoY 1w YoY
OIN -0,56% 0,0 -2,4 0,08% 3,0 -147,0 0,05% 0,0 -65,6 -0,72% 0,0 -1,1
1M -0,55% -0,3 -9,8 0,15% 0,5 -153,6 0,04% 0,1 -67,2 -0,84% -3,0 -7,6
3M -0,53% 0,0 -12,8 0,23% 2,1 -168,8 0,04% -1,0 -75,3 -0,77% -0,7 -5,8
6M -0,51% 0,2 -16,5 0,26% 0,9 -165,0 0,06% 0,2 -78,4 -0,73% -0,2 -6,8
12M -0,49% -0,4 -20,9 0,33% -0,6 -160,9 0,13% -0,1 -80,1 -0,61% 0,0 -8,5
* EURIBOR i LIBOR za roénosti od 1 do 12 meseci a €STR, SOFR, SONIA i SARON za O/N.
lzvor: Bloomberg.
15 Referentne kamatne stope vodeéih centralnih banaka*
RKS (U %) Poslednja Datum Naredni O ¢ekivanje
promena (u p.p.) promene sastanak RKS za Q4 (u %)
Evropska centralna banka -0,5 -0,10 12.09.19. 10.12.20. -0,50
Federalne rezerve SAD 0,00-0,25 -1,00 15.03.20. 16.12.20. 0,00-0,25
Banka Engleske 0,10 -0,15 19.03.20. 17.12.20. 0,10
Banka Kanade 0,25 -0,50 27.03.20. 09.12.20. 0,25
svajcarska nacionalna banka -0,75 -0,50 15.01.15. 17.12.20. -0,75

* RKS na poslednji dan izveStajnog perioda; kamatna stopa na depozitne olaksice za ECB (RKS je 0,00%).
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Kurs EUR/USD

U izveStajnom periodu evro je ojacao za 0,86% prema
ameri¢kom dolaru. Kurs EUR/USD kretao se u rasponu od
1,1800 do 1,1962 (tokom perioda trgovanja), odnosno od
1,1841 do 1,1957 (vrednost na kraju dana, Bloomberg
Composite London).

Pocetkom nedelje na trZistu se povecala sklonost
investitora ka preuzimanju rizika (risk-on sentiment),
nakon S$to je jo§ jedna farmaceutska kompanija,
AstraZeneca, objavila pozitivne vesti o vakcini protiv virusa
korona, pa je dolar, kao valuta sigurnog utocista (safe haven
valuta), slabio, dok je evro dobijao na vrednosti. Medutim,
nakon $to je objavljen PMI indeks, koji je pokazao da je
poslovna aktivnost u SAD u novembru zabeleZila najveéi
rast u poslednjih vise od pet godina, dolar je znatnije
ojacao, pa se kurs EUR/USD spustio do nivoa od 1,1800
dolara za evro, §to je ujedno bila i najniza vrednost tokom
perioda trgovanja za ¢itav period.

Slede¢eg dana ponovo je ojacala sklonost investitora
ka preuzimanju rizika, nakon S$to je predsednik SAD
Tramp prihvatio da zapo¢ne proces tranzicije, odnosno
prenosa vlasti, iako njegov tim nastavlja da ulaze Zalbe
sudovima. Na poboljsanje sentimenta na trziStu uticao je i
optimizam da ¢e vakcina uskoro biti dostupna, kao i vest da
¢e bivsa predsednica FED-a Dzenet Jelen biti postavljena
na mesto ministra finansija SAD, §to je povecalo o¢ekivanja
veceg fiskalnog stimulusa, iako je ona izrazila zabrinutost oko
narastajuceg javnog duga i budzetskog deficita SAD. U takvim
okolnostima evro je jacao prema dolaru.

1.6 | Kurs EUR/USD tokom izveStajnog perioda

1,21
1,20
1,1957
1,19
Ve TRIIIX Oveun .

ot T o TRLED O eeenn.
118 1,1841
1,17

QY S Y R S 2 R S Y Y
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Izvor: Bloomberg.

1.7 | Kurs EUR/USD u poslednjoj godini dana

1,22

1,1957
1,16
1,10
1,1000
1,04 1,0667
R I I I T .
B I N NS R ) ) &

Izvor: Bloomberg.

U izveStajnom periodu evro je ojacao prema
dolaru za 0,86%.

Sredinom nedelje dolar je nastavio da gubi na vrednosti,
uprkos slabljenju sklonosti investitora ka preuzimanju
rizika na trzi§tu, nakon objave ekonomskih podataka sa
americkog trziSta rada, koji su bili losiji od o¢ekivanja. Broj
novih prijava za naknadu u slu¢aju nezaposlenosti u SAD
(Initial Jobless Claims) u toku nedelje koja se zavrsila 21.
novembra iznosio je 778 hiljada, sto je iznad o¢ekivanih 730
hiljada i 748 hiljada u nedelji pre. Ovaj pokazatelj raste drugu
nedelju zaredom, ukazuju¢i da snazan rast novih slu¢ajeva
COVID-19 i wuvodenje restriktivnin mera primorava
poslodavce na otpustanje radnika. Pored toga, fokus
investitora u sredu bio je usmeren pre svega na
prilagodavanje njihovih pozicija pre nastupajuéih praznika
u SAD.

U ¢etvrtak su finansijska trzista u SAD bila zatvorena
zbog Dana zahvalnosti, pa su obimi trgovanja i likvidnost
bili znatno smanjeni. Evro je najpre nastavio da ja¢a zbog
losijih ekonomskih podataka u SAD, objavljenih prethodnog
dana i optimizma oko vakcine. Medutim, usled poveéane
zabrinutosti zbog rasta novih slu¢ajeva virusa korona u
Evropi, evro je poceo da slabi, pa je na kraju dana ipak
zabelezio blagi pad. Glavni ekonomista ECB-a Lejn izrazio je
zabrinutost da bi tolerisanje duzeg perioda jo§ nize inflacije
naskodilo potrosnji i investicijama i zacementiralo o¢ekivanja
niZe stope rasta opsteg nivoa cena u buduénosti.

18 Promena vrednosti evra prema
odabranim valutama

mPromena tokom izvestajnog perioda mPromena za godinu dana

9.00% 8,70%

6,00% 5,16% 6,27%
3,33%
300% ) g70c 1,05%
187% 0,57% ,05%
0.009, N _0 0,12% - 0,11%
i 0 Pk bty

-3,00% -1,60%
usD GBP CHF JPY CAD

Izvor: Bloomberg.

Poslednjeg dana nedelje finansijska trzista u SAD
radila su skraéeno, uz dosta manji obim trgovanja i nisku
likvidnost, nakon $to su u cetvrtak bila zatvorena zbog
praznika. Dobri ekonomski podaci u Kini poveéali su
optimizam kod investitora, pa su oni kupovali rizi¢nije
valute, ukljucujuéi i evro, dok su cene akcija porasle.
Takode, investitori su prodavali dolar i zbog
rebalansiranja svojih portfolija na kraju meseca.

Izvestajni period kurs EUR/USD zavrsio je na nivou
od 1,1957 dolara za evro.
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Drzavne obveznice SAD

Prinosi drzavnih obveznica SAD tokom nedelje nisu
znatnije promenjeni. Prinos dvogodisnje obveznice nizi je za oko
1 b.p. (na 0,15%), dok je prinos desetogodiSnje obveznice
poveéan za oko 2 b.p. (na 0,83%).

Na ovakvo kretanje uticalo je smanjenje neizvesnosti nakon sto
je predsednik Tramp signalizirao da se nece protiviti prenosu
ovla$¢enja na novoizabranog predsednika Bajdena, kao i objava da
¢e Bajden nominovati bivsu predsednicu FED Dzenet Jelen za
sekretara Trezora SAD. S druge strane, povecan je strah da bi
nastavak snaZnog Sirenja epidemije mogao da zaustavi oporavak
ekonomije i trzista rada. Podaci objavljeni tokom nedelje ukazuju na
nastavak snaznog rasta aktivnosti u proizvodnom i usluznom
sektoru, ali i pogorsanje sentimenta kod potrosac¢a u novembru.

Prema drugoj proceni za tre¢e tromeseéje, BDP u SAD je
povecan za 33,1% odnosu na drugo tromesecje (anualizovano), u
skladu s preliminarnom procenom, nakon kontrakcije od —31,4% u
drugom tromesecju, kada je zbog epidemije veliki deo ekonomije
bio zatvoren. Potro$nja stanovni$tva povecana je za 40,6% (nakon
-33,2% u drugom tromese¢ju), podrzana velikim transferima
gradanima od strane federalne vlade, kao i niskim kamatnim
stopama. Snazan oporavak zabelezen je i kod poslovnih investicija,
stambene izgradnje i spoljne trgovine. Ipak, snazan rast je, skoro u
potpunosti, posledica niske pocetne pozicije. Ekonomska aktivnost u
SAD je, porastom u tre¢em tromese¢ju, nadoknadila samo oko dve
tre¢ine pada zabeleZenog u prvoj polovini godine, te se i dalje nalazi

daleko ispod nivoa pre pocetka epidemije.

19 Kriva prinosa drzavnih obveznica SAD, u %
' (benémark izdanja s pocetka perioda)
1,20
e 20. 11. 20 27. 11. 20
0,83
0,80 /
0,40
0,15
000 b
10
1,6
0
-0,9
-10
3m 6m 19 29 3g 5¢g 79 10g

promena (u baznim poenima)
Izvor: Bloomberg.

110 Znacajni pokazatelji privredne
aktivnosti SAD

Podaci ukazuju na nastavak snaznog oporavka ekonomije
SAD, uprkos Sirenju epidemije. )
Prema prenminarnim ﬁ_'l_u'b—k_Fpo acima za novempar, Kompozitni
PMI indeks SAD poveéan je na 57,9 (56,3 u oktobru), ¢ime je
zabeleZio rast peti mesec zaredom i dostigao najvisu vrednost od
marta 2015. Rast vrednosti beleze obe komponente indeksa —
komponenta koja se odnosi na usluge (57,7) i komponenta koja se
odnosi na proizvodni sektor (56,7), Sto ukazuje na snaZan rast
poslovne aktivnosti u SAD u novembru, uprkos daljem Sirenju
epidemije, za razliku od PMI pokazatelja u EU i UK, koji ukazuju na
ostar pad ekonomske aktivnosti u novembru, naroé¢ito U usluznom
sektoru.

Stopa rasta PCE deflatora u oktobru je iznosila 0,0% u
odnosu na prethodni mesec, odnosno 1,2% za poslednju godinu
dana (nakon 1,4% na kraju septembra). Bazni PCE indeks, koji
isklju¢uje cene hrane i energenata i predstavlja pokazatelj inflacije
kome FED pridaje narocitu vaznost, U septembru je takode bio 0,0%,
odnosno 1,4% u odnosu na isti mesec prethodne godine (prethodno
1,6%), ukazujuéi na to da su inflatorni pritisci i dalje vrlo slabi, dok
je stopa inflacije daleko ispod ciljanog nivoa FED-a od 2%.

Indeks poverenja potrosa¢a Univerziteta iz Micigena,
prema konaénoj proceni za novembar, imao je vrednost od 76,9,
§to je u skladu s preliminarnom procenom (77,0) i znatno ispod
vrednosti u prethodnom mesecu od 81,8, kada je zabeleZzen najvisi
nivo za poslednjih sedam meseci. Snazan pad zabelezen je kod
komponente ocekivanja (na 70,5, sa 79,2 u oktobru), dok je vrednost
komponente koja se odnosi na procenu trenutne situacije blago
povecana (na 87,0, sa 85,9). Smanjenje vrednosti ovog pokazatelja
ukazuje na to da su nastavak snaznog Sirenja epidemije i uvodenje
ograniavaju¢ih mera, kao i izostanak novog paketa mera fiskalne
pomo¢i, uticali na snazan pad sentimenta kod potro$aca u SAD
tokom novembra, uprkos smanjenju neizvesnosti oko ishoda izbora u
SAD i pozitivnim vestima o novim vakcinama protiv COVID-19.

Indikator Period Odekivani Aktuelni  Prethodni
podatak ~ podatak  podatak

Stopa rasta BDP, QoQ, druga procena; Q3 33,1% 33,1% 33,1%

Stopa rasta PCE deflatora, YoY Okt 1,2% 1,2% 1,4%

Kompozitni PMI indeks,

preliminarno Nov - 57,9 56,3

Izvor: Bloomberg.

111 Prinos generi¢kih dvogodis$njih i deseto-
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Drzavne obveznice Nemacke

Tokom izvesStajnog perioda prinosi nemackih drzavnih
obveznica nisu znatnije promenjeni, osim na kra¢em roku, gde
je zabeleZen pad. Na kretanje prinosa tokom nedelje u najvecoj
meri uticao je optimizam oko razvoja vakcine, ali i zabrinutost
zbog snaznog Sirenja virusa. Prinos nemacke dvogodiSnje
obveznice poveéan je za 0,4 b.p., na -0,75%, dok je prinos
desetogodis$nje obveznice smanjen za 0,5 b.p., na -0,59%.

Prema finalnoj proceni za treée tromeseéje, stopa rasta
BDP-a u Nemackoj iznosila je 8,5%, §to je nesto vise od
preliminarne procene (8,2%). Oporavak je pre svega voden
rastom privatne potro$nje, investicija u masine i opremu i izvozom,
dok je aktivnost u gradevinskom sektoru zabelezila pad, drugo
tromesecje zaredom. Promene u zalihama oduzele su 2 p.p. od stope
rasta BDP-a. Na godisnjem nivou, BDP je i dalje nizi za 3,9%
(prethodno —4,1%).

Kompozitni PMI indeks zone evra, prema preliminarnoj
proceni za novembar, smanjen je sa 50,0 na 45,1, $to je Eetvrti
uzastopni meseéni pad i najniza vrednost u poslednjih Sest
meseci. Komponenta koja se odnosi na usluzni sektor smanjena je
sa 46,9 na 41,3, dok je komponenta proizvodnog sektora smanjena
sa 54,8 na 53,6. Vrednost kompozitnog indeksa je ispod 50 i ukazuje
na to da ekonomska aktivnost u zoni evra belezi pad u novembru,
pre svega zbog snaznog pada u usluznom sektoru kao posledica
uvodenja agresivih mera usmerenih na sprecavanje Sirenja virusa
korona. Povratak u zonu kontrakcije pojacava pritisak na ECB da
donese dodatne mere monetarne politike.

Kompozitni PMI indeks zone evra smanjen je u
novembru sa 50,0 na 45,1.

IFO indeks poslovne klime u Nemadkoj smanjen je sa 92,5
u oktobru na 90,7 u novembru (oéekivano 90,2), §to je drugi
uzastopni pad, ukazujuéi na pad optimizma usled drugog talasa
virusa korona i ponovnog uvodenja karantina. Pad je pre svega
posledica pogorSanja komponente ocekivanja za narednih Sest
meseci, dok je komponenta indeksa koja se odnosi na procenu
trenutne situacije ostala relativno stabilna. lako se ocekuje da
negativan uticaj restriktivnih mera na privredu bude manji nego na
pocetku pandemije, podaci ukazuju na to da je dvostruki pad
nemacke privrede neizbezan.

U izveStaju sa sastanka ECB-a koji je odrzan krajem
oktobra navodi se usporavanje ekonomije zone evra i pad
inflacionih o€ekivanja. Vecina ¢lanova smatra da ECB treba da
donese nove mere, u zavisnosti od novih procena stru¢nih sluzbi
ECB-a, razvoja virusa i izgleda za vakcinu. Na narednom sastanku
u decembru trzi$ni ucesnici ofekuju nove mere monetarne
politike, pre svega povecanje obima kupovine i produZenje vazenja
programa kvantitativnih olaksica (QE) i jo§ povoljnije uslove
kreditiranja banaka.

Pokazatelj ekonomskog sentimenta (ESI) za zonu evra
smanjen je u novembru za 3,5 poena, na 87,6 (oéekivano 86,0),
§to je prvo smanjenje vrednosti indeksa od aprila ove godine,
kao posledica drugog talasa Sirenja virusa u Evropi i novih
restriktivnih mera. Najve¢i pad belezi se u usluznom sektoru, ali
pad belezi i proizvodni sektor. Podaci ukazuju na smanjenje
ekonomske aktivnosti u &etvrtom tromeseéju, dok se pocetkom
godine ocekuje postepeni oporavak s popustanjem restriktivnih mera
i daljim napretkom oko vakcine.

Kriva prinosa drzavnih obveznica Nemacke
1.12 < . . < .
(ben¢mark izdanja s pocetka perioda)
0,40
e 70. 11. 20 27.11. 20
-0,59
-0,60 /
—N\075 /
-0,80 SN
-1,00
10
0,4
0
0,5
-10
3m 6m 1g 29 39 49 59 69 79 8g 99 10g
promena (u baznim poenima)
lzvor: Bloomberg.
113 Znacajni pokazatelji privredne
aktivnosti zone evra
. . Océekivani Aktuelni Prethodni
sk FEe podatak ~ podatak  podatak
Stopa rasta BDP, Nemacka, finalno Q3 8,2% 8,5% 8,2%
IFO indeks poslovne klime, Nemacka | Nov 90,2 90,7 92,5

Kompozitni PMI indeks, zona evra,

preliminarno Nov 45,6 45,1 50,0

Izvor: Bloomberg.
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II Kretanja na trziStima izabranih zemalja u razvoju

Referentne kamatne stope centralnih Inflacija u zemljama u razvoju
2.1 - . 2.2
banaka zemalja u razvoju (u %, YoY)

RKS | Promena Datum | Naredni = O&ekivanje 12
(u %)* (up.p.) @ promene @ sastanak @ (kraj Q4, %)*

Srbija (NBS) 1,25 -0,25 11.6.20 10.12.20 1,25 9
Celka (CNB) 0,25 -0,75 7.5.20 17.12.20 0,25 -_—
Poljska (NBP) 0,10 -0,40 28.5.20 2.12.20 0,10 6
Madarska (MNB) 0,60 -0,15 21.7.20 15.12.20 0,60
Rumunija (NBR) 1,50 -0,25 5.8.20 n/a 1,50 3 A
Turska (CBRT) 15,00 4,75 19.11.20 24.12.20 15,00 -
Rusija (CBR) 4,25 -1,00 24.7.20 18.12.20 4,25 SRB CES POL MAP RUM TUR RUS KIN

Kina (PBoC) 4,35 -0,25 23.10.15 n/a 4,35 Stopa inflacije - Donja gr. koridora
Izvor: Bloomberg / *prikazane su projekcije dostupne na osnovu anketa sprovedenih u —Gornja gr. koridora A Centralna vred. cilja
oktobru (NBS) i novembru (CNB, MNB, CBRT, NBR NBP, CBR). Izvor: Bloomberg / sajtovi centralnih banaka (poslednji podatak).
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DeSavanja na lokalnim trziStima

Vlasti u Turskoj su tokom izvestajnog perioda nastavile s 5% Promena lokalnih valuta izabranih
reformom ekonomskog tima zemlje, nakon §to je pocetkom novembra : zemalja u razvoju prema evru

predsednik Turske smenio guvernera Centralne banke Turske
(CBRT) Murata Ujsala, dok je istovremeno ostavku podneo i ministar
finansija Turske. Naime, donedavni ministar finansija Turske
Berat Albajrak krajem izvestajnog perioda podneo je ostavku i na 14%

mesto ¢lana Upravnog odbora Investicionog fonda Turske 8%

(Sovereign wealth fund), a ostavka je urucena jo§ jednom ¢lanu 0,8%

ovog fonda. U skladu sa smenom bivsih ¢elnika turskih institucija, u 2% . . . . .
Turskoj je nastavljena i reforma ekonomske politike zemlje. CBRT je -4% A -901%
u petak donela odluku o promeni stopa obavezne rezerve radi 10% A -3,4%
dodatnog unapredenja mehanizma transmisije monetarne politike.

Naime, predstavnici CBRT-a istakli su da je stopa obavezne rezerve 6%

koja se izdvaja u lirama, na izvore sredstava ro¢nosti ispod tri -22% A
meseca, povecana sa 4% na 6%, pri cemu je istovremeno ukinuto i
pravilo kojim se omoguc¢avalo izdvajanje manjih iznosa obavezne A

rezerve za one banke koje su zadovoljavale ciljane nivoe 4% o . BN HUF RON TRY RUB  CNY
kreditiranja. Takode, stopa obavezne rezerve koja se izdvaja u
stranoj valuti, na izvore sredstava roc¢nosti ispod godinu dana,
poveéana je sa 17% na 19%. Predstavnici CBRT-a naveli su i da ¢e
se na rezerve izdvojene u domacoj valuti primenjivati stopa .. v . . .
remuneracije od 12%, pri ¢emu se procenjuje da ¢e ove odluke 24 Prln0s1_deset020d1sqllh dr_zavnlh
uticati na povecanje rezervi banaka u lirama za oko 12,3 obveznica u lokalnoj valuti
milijarde lira (oko 1,6 milijardi dolara), kao i na povecanje rezervi

koje se izdvajaju u stranoj valuti i zlatu u protivvrednosti od oko

- aprecijacija

»

deprecijacija

-28%

1w promena AYoY promena

Izvor: Bloomberg, osim za RSD (srednji kurs NBS).

5,7 milijardi dolara. Prinos FITSIIETE 1 22,

Tokom izvestajnog perioda objavljena je stopa rasta BDP-a W) 1w YoY
Hrvatske, koja je u treéem tromesecju 2020. godine bila na nivou |srbija 3,267 0,6 33,4
od -10% Yoy, é_to je_i_znad_ nivoa od —15,4_1% _YoY_ iz drugog Cetka 1241 55 186
tromesecja ove godine, ali i dalje duboko u negativnoj zoni. -

Objavljena je i vrednost kompozitnog PMI indeksa u Kini, koji ~ Folska 1PEE) 52 731
je u novembru bio na nivou od 55,7, sto je blago iznad njegovog  Madarska 2,182 4.7 36,6
nivoa iz oktobra (55,3). PMI indeks proizvodnog sektora poveéan  |Rumunija 3,278 0,4 -118,4
je nanivo od 52,1 (najvisi nivo od oktobra 2017), dok je PMI indeks 1, .o 11,960 350 28,0
usluznog sektora dostigao nivo od 56,4 (najvisi nivo u poslednjih »

. . “ . ¥ Rusija 5,825 2,0 -58,5

osam i po godina), §to ukazuje na nastavak snaznog oporavka
ekonomske aktivnosti u Kini, nakon pada izazvanog pandemijom  Kina 3,310 1,2 12,9
virusa korona. Izvor: Bloomberg, osim za Tursku (Reuters).




FINANSIJSKA TRZISTA

III Kretanja na trziStima zlata i nafte

Zlato

Tokom izvestajnog perioda cena zlata je smanjena za . . .
4,50%. Ona se kretala u rasponu od 1.788,04 do 1.839,82 84 Zlato (dnevni podaci, USD po unci)
ameri¢ka dolara po finoj unci zlata (vrednost na kraju dana, 1.950
Bloomberg Composite London).
Na pad cene zlata tokom posmatrane nedelje uticali su e
slede¢i faktori: ja¢anje sklonosti investitora ka preuzimanju OO L 550 80
rizika (risk-on sentiment), vest o vakcini koju kompanija 1.850 K
AstraZeneca razvija zajedno sa Univerzitetom Oksford, \_O—\o
povecano ulaganje u akcije usled opsteg optimizma oko vise 1.800
novih vakcina koje ¢e sti¢i pre nego sto se ocekivalo, najave da 1.788,04
¢e DZenet Jelen biti zaduZena za drzavne finansije ukoliko Lo e e L L
Dzo Bajden postane novi predsednik SAD, kao i odsustvo o 0 o€ o 5 5 2 o 6 o€
primene veéeg programa fiskalne podrike u SAD (to utice
na jacanje vrednosti USD i pad vrednosti zlata). 2200
2.060,59
2.000
Cena zlata je opala za 4,50% i na kraju a0
izveStajnog perioda iznosila je 1.788,04 USD/Oz. 1788.04
1.600

Na povremeni rast cene zlata tokom posmatrane nedelje
uticali su slede¢i faktori: pad vrednosti dolara, kao i 1.400 7 456,02
zabrinutost zbog globalnog Sirenja infekcije virusom korona
(rapidni rast broja novozarazenih zabrinjava da je mozda i kasno

1.200

e

° R S DD D DD S P D

R R . . .. o _ . S (RS 0 S N ) & S < & Y
za sveobuhvatnu imunizaciju, jer $ira populacija najverovatnije DI A RS S AR
nece imati pristup vakcinama pre sredine 2021). lzvor: Bloomberg.

Nafta

Tokom izvestajnog perioda cena nafte tipa brent porasla .
je za 7,54% i kretala se u rasponu od 45,18 do 48,13 dolara po 3.2 | Cena nafte tipa brent (USD po barelu)
barelu (vrednost na kraju dana, Bloomberg Composite London).

50,00

Na rast cena nafte tokom posmatrane nedelje uticali su 4813
slede¢i faktori: vest o vakcini koju kompanija AstraZeneca 48,00 47,06
razvija zajedno sa Univerzitetom Oksford, ¢ija je efikasnost
ne$to manja od drugih vakcina, ali koja je manje zahtevna oko 46,00 4518
skladi$tenja i kojoj je dovoljno samo jedno vakcinisanje (a ne dva
kao kod drugih vakcina), pad vrednosti dolara, oéekivanja da 44,00 I
¢e OPEC produziti ograni¢enja oko proizvodnje nafte po O
sada$njim kvotama i nakon 31. decembra, smanjenje broja 42,00
aktivnih naftnih busotina u SAD, izvestaj o padu zaliha sirove S & S S S S S S S
nafte u SAD, kao i najava moguceg Strajka norveskog AN S . Y. (. G - S
sindikata radnika.

80,00 69.02
Cena nafte je porasla za 7,54% i na kraju posmatranog 60,00
perioda iznosila je 47,66 USD/bbl. 63,87 47,68

Na povremeni pad cena nafte tokom posmatrane nedelje 40.00
uticali su sledeci faktori: lo§a zdravstvena situacija u svetu zbog
Sirenja virusa korona, oéekivanja da masovna vakcinacija tesko 20.00
moZe imati znacajne efekte pre drugog tromeseéja 2021. 000 17.32
ggdl_ne (y_ uslowr_na trenutne dmgmlke. Ilcenu_ran_Ja_, prmzvodn;_el OO S D DD DS S DD
distribucije vakcina), zatvaranja delova pojedinih ekonomija, S ¥ P E R ET N e &S

kao i prekomerna ponuda nafte na trzistu. Venecuela je
nastavila s direktnim isporukama nafte za Kinu, i pored
sankcija koje su uvele SAD.

Izvor: Bloomberg.




