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FINANSIJSKA TRZISTA

I Kretanja na trziStima razvijenih zemalja

1.1 | Kretanje vodeéih indeksa akcija 12 |Nivoipromena prinosa drzavnih

obveznica
N Drava Nivo indeksa Promena u % Nivo prinosa ~ Promenau bp
- [0) 0,
S&P 500 SAD 3.663,46 0,96% 16,61% 2y -0.79% 37 148
Dow Jones Industrial SAD 30.046,37 -0,57% 7,65% Nemacka
1 - 9 - -31,7
NASDAQ SAD 12.377,87 -0,69% 43,03% Oy e 8,9 81,
Dax 30 Nemadka 13.114,30| -1,39% -0,25% 2y -0,73% -3,3 -11,4
Francuska
CAC 40 Francuska 5.507,55| -1,81% -6,03% 10y -0,38% 7.2 -37,4
FTSE 100 Velika Britanija 6.546,75 -0,05% -9,28% 2y -0,63% 35 240
NIKKEI 225 Japan 26.652,52 -0,37% 13,94% spanlja
. . . 10y 0,00% -7,8 -40,9
Shanghai Composite Kina 3.347,19 -2,83% 14,46%
Izvor: Bloomberyg. 2y -0,44% -3,8 -38,4
Italija
10y 0,56% -6,6 -64,6
1.3 |[Kretanja na FX trzistu 2y -0,11% 7.7 -68,7
UK
EUR UsSD lOy 0,17% -17,9 -60,2
Promena EUR u % Promena USD u % 2y 0,12% -3,3 -149,4
Kurs Kurs SAD
1w YoY 1w YoY 10y 0,90% -7,0 -89,3
- 0, [0) 0, - [0)
EUR/USD & 1,2117 0,22% 9,24% |USD/EUR | 0,8253 0,22% 8,45% 2y 0,25% 27 -140,9
EUR/GBP | 0,9161 1,64% 8,78% |USD/GBP| 0,7561 1,87% -0,41% Kanada
10y 0,71% 8,3 -87,0
EUR/CHF 11,0779 -0,31% | -1,43% ' USD/CHF| 0,8896 -0,09% | -9,76%
EURMPY | 12591 | -0,42% | 4,44% |USD/PY | 103,92 | -0,19% | -4,39% S 2y -0,15% -0.9 2,4
EUR/CAD 1,5471 -0,43% 5,77% |USD/CAD 1,2769 -0,20% | -3,17% 10y 0,01% -0,9 1,5
Izvor: Bloomberg. lzvor: Bloomberg.
1.4 | Kamatne stope na trzi§tu novca*
LIBOR
o EURIBOR
§ USD GBP CHF
>Q
] promena u b.p. promena u b.p. promena u b.p. promena u b.p.
M nivo u % nivo u % nivo u % nivo u %
1w YoY 1w YoY 1w YoY 1w YoY
O/N -0,56% -0,2 -1,3 0,08% -1,0 -146,0 0,05% -0,1 -66,0 -0,72% -0,1 -1,7
M -0,55% -0,9 -9,8 0,16% 0,7 -158,2 0,02% -1,3 -67,6 -0,83% 1,0 -0,7
3M -0,54% -1,1 -15,0 0,22% -0,9 -167,1 0,03% 0,0 -74,5 -0,79% -0,6 -7,2
6M -0,52% -0,8 -18,2 0,25% -0,7 -164,0 0,02% -2,8 -83,5 -0,75% -1,3 -9,5
12M -0,50% -0,9 -22,7 0,34% -0,1 -160,7 0,08% -4,5 -88,2 -0,62% -1,2 -10,2

* EURIBOR i LIBOR za roénosti od 1 do 12 meseci a €STR, SOFR, SONIA i SARON za O/N
Izvor: Bloomberg.

15 Referentne kamatne stope vodeéih centralnih banaka*

RKS (u %) proizsr:(;d(rllj;p.) plr:)oar;uer:e s’:&slgr?gll( RK(S) czeakgzn(te%)
Evropska centralna banka -0,5 -0,10 12.09.19. 21.01.21. -0,50
Federalne rezerve SAD 0,00-0,25 -1,00 15.03.20. 16.12.20. 0,00-0,25
Banka Engleske 0,10 -0,15 19.03.20. 17.12.20. 0,10
Banka Kanade 0,25 -0,50 27.03.20. 20.01.21. 0,25
§vajcarska nacionalna banka -0,75 -0,50 15.01.15. 17.12.20. -0,75

* RKS na poslednji dan izvestajnog perioda; kamatna stopa na depozitne olaksice za ECB (RKS je 0,00%).
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Kurs EUR/USD

U izveStajnom periodu evro je oslabio za 0,22%
prema americkom dolaru. Kurs EUR/USD Kkretao se u
rasponu od 1,2059 do 1,2166 (tokom perioda trgovanja),
odnosno od 1,2072 do 1,2133 (vrednost na kraju dana,
Bloomberg Composite London).

lako, ako se posmatraju vrednosti na kraju dana, ne
izgleda tako, kurs EUR/USD je tokom perioda trgovanja
znatno oscilirao. Pofetkom nedelje na trziStu je pogorsan
sentimenta usled izostanka napretka u pregovorima
izmedu Velike Britanije i EU oko trgovinskog sporazuma,
pa je evro slabio prema dolaru. Medutim, sentiment je na
trziStu popravljen zbog povecanog optimizma u pogledu
novog fiskalnog stimulusa u SAD i vakcina, pa je evro poceo
da dobija na vrednosti, a valutni par je dostigao nivo od
1,2166 dolara za evro. Nakon toga je evro ponovo oslabio,
zabelezivsi blagi pad na kraju dana, najverovatnije usled zelje
investitora da realizuju profite.

Dolar je nastavio da jaca prema evru i naredna dva
dana, a cene akcija su smanjene, kao i prinosi drzavnih
obveznica razvijenih zemalja, posebno na duzim rokovima,
dok je cena zlata rasla usled povecane averzije prema riziku
kod trziSnih udesnika. Nastavak snaZnog rasta broja
zaraZenih u SAD i Evropi i uvodenje strogih ogranicenja u
Kaliforniji prete da dodatno otezaju ionako usporeni
ekonomski oporavak, a neizvesnost je povecana i u vezi s
pregovorima o Bregzitu u poslednji ¢as, pregovorima o
novom paketu fiskalne pomoéi u Kongresu SAD i
iS¢ekivanjem sastanka ECB-a u ¢etvrtak. U utorak je evro
jacao tokom perioda trgovanja, nakon objave podatka da je
sentiment medu investitorima u Nemackoj u decembru
poboljsan viSe od ocekivanja. ZEW indeks ocekivanja
povecan je sa 39,0 na 55,0, usled ocCekivanja da ¢e vakcina
protiv virusa korona ubrzati oporavak ekonomije.

U izveStajnom periodu evro je oslabio prema
dolaru za 0,22%o.

U cetvrtak je odrzan sastanak ECB-a, na kome su
referentna kamatna stopa i stope na kreditne i depozitne
olakSice zadrZane na postojec¢im nivoima (0,00%, 0,25% i
—-0,50%, respektivno), ali su donete nove stimulativne mere.
Neto kupovina aktive u okviru programa PEPP (Pandemic
Emergency Purchase Programme) povecava se za 500
milijardi evra (na ukupno 1.850 milijardi evra), a trajanje
kupovine je produzeno najmanje za jo$ devet meseci (do kraja
marta 2022). Takode, povoljniji uslovi dugoro¢nih kredita
bankama, u okviru programa TLTRO, vazi¢e do juna 2022.
(prethodno jun 2021), uz tri nova tendera koja c¢e biti
organizovana u periodu od juna do decembra 2021, a banke ¢e
mo¢i, umesto dosadasnjih 50%, da se zaduze u iznosu od 55%
vrednosti kvalifikovanih kredita banaka. lako su ove mere
generalno bile u skladu sa o€ekivanjima, mnogi investitori
su ostali razocarani, ofekivajuéi ve¢i monetarni stimulus,
pa je nakon sastanka evro znatnije oja¢ao prema dolaru. U
izveStaju Sa sastanka takode se navodi da ¢e ECB pratiti
kretanje kursa i moguée implikacije na inflaciju.

1.6 | Kurs EUR/USD tokom izveStajnog perioda
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Izvor: Bloomberg.

1.7 | Kurs EUR/USD u poslednjoj godini dana
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Izvor: Bloomberg

18 Promena vrednosti evra prema odabranim

valutama

mPromena tokom izvestajnog perioda mPromena za godinu dana

12,00%

9,24% 8,78%
8,00%
4,44% 5.77%

4,00% 1,64% .
0,00% — —_—

R )
2 00% -0,22% 0’31/0_1’43% -0,42% -0,43%
-4,00%

usb GBP CHF JPY CAD

Izvor: Bloomberg.

Dolar je takode oslabio nakon objave podatka da je broj
novih prijava za naknadu u slu¢aju nezaposlenosti u nedelji
koja se zavrsila 5. decembra poveéan vise od o¢ekivanja, ha
853 hiljade, usled novih restriktivnih mera prouzrokovanim
rastu¢im brojem novih infekcija COVID-19.

Krajem nedelje, na trZi§tu je ponovo pogorsan
sentiment usled zabrinutosti oko odlaganja fiskalnog
stimulusa u SAD, snaznog rasta novih slu¢ajeva virusa
korona i poveéanih izgleda da ¢e Velika Britanija napustiti
EU bez dogovora, pa je dolar, kao valuta sigurnog utocista
(safe-haven), dobijao na vrednosti.

Kurs EUR/USD je izvestajni period zavrSio na nivou
od 1,2117 dolara za evro.
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Drzavne obveznice SAD

Prinosi drzavnih obveznica SAD tokom nedelje zabeleZili su
pad, koji je bio izraZeniji na duzem delu krive, pa je blago
smanjen nagib Kkrive. Prinos dvogodi$nje obveznice smanjen je
za oko 3 b.p. (na 0,12%), a prinos desetogodisnje obveznice za 7
b.p. (na 0,90%).

Prinosi su tokom nedelje opali zbog poveéane averzije
prema riziku kod trZi$nih ulesnika, nastavka snaznog rasta
broja zarazenih i uvodenja strogih ograni¢enja u Kaliforniji,
koje prete da dodatno otezaju ionako usporeni ekonomski
oporavak, a neizvesnost je poveéana i U vezi s pregovorima o
Bregzitu u poslednji ¢as, kao i pregovorima o novom paketu
fiskalne pomo¢i u Kongresu SAD.

Stopa rasta potrosackih cena u SAD (CPI — Consumer Price
Index) u novembru je iznosila 0,2% u odnosu na prethodni
mesec, §to je iznad ocekivanja (0,1%0) i stope rasta u oktobru
(0,0%0). Za poslednju godinu dana stopa inflacije ostala je
nepromenjena na nivou od 1,2%, S$to je, takode, bilo iznad
ocekivanja (1,1%). Stopa bazne inflacije (Core CPI), koja iskljucuje
cene volatilnih komponenti — hrane i energenata u novembru je
takode iznosila 0,2% (oc¢ekivano 0,1%), dok je na godisnjem nivou
zadrZana na 1,6% (oc¢ekivano 1,5%). Snazan mesecni rast zabeleZzen
je kod cena energenata, avio-prevoza, namestaja i garderobe, dok su
cene zakupa nekretnina i automobila imale najveci negativan uticaj.

lako su bili nesto bolji od o¢ekivanja, ovi podaci ukazuju na
to da je dugoro¢ni i Siroko rasprostranjeni pad inflatornih
pritisaka u SAD i dalje u toku, pa se u narednim mesecima moze
ocekivati da inflacija ostane na niskom nivou (pa i dalji pad godisnje
stope) uprkos ocekivanom oporavku ekonomije tokom sledece
godine.

Stopa rasta potrosackih cena u SAD u novembru iznosila je
0,2%, a inflatorni pritisci su i dalje slabi.

= Broj novin prijava za naknaou u slucaju Nezaposienostr u
SAD u toku nedelje koja se zavrsila 5. decembra iznosio je 853
hiljade, iznad oc¢ekivanih 725 hiljada i visine od 716 hiljada u
nedelji pre (revidirano sa 712 hiljada). Broj novih prijava nalazi se
na najviSem nivou od septembra, ukazuju¢i na to da nove
restriktivne mere dovode do novih gubitaka poslova, sto ¢e
usporavati oporavak trzista rada u narednim nedeljama. Broj
nezaposlenih koji se kontinuirano prijavljuju za socijalnu pomo¢ u
nedelji pre (do 28. novembra) povecan je za 230 hiljada, na 5,76
miliona, iznad ocekivanih 5,2 miliona, §to je prvo povecanje od
avgusta.

Indeks poverenja potrosa¢a Univerziteta iz Micigena,
prema preliminarnoj proceni za decembar, imao je vrednost od
81,4, §to je iznad o¢ekivanja (76,0) i vrednosti u prethodnom mesecu
(76,9), ukazujuéi na poboljSanje sentimenta kod potrosaa u
SAD pocetkom decembra — usled pozitivnih vesti o vakcini protiv
virusa korona. Rast beleze obe komponente — komponenta
ocekivanja (na 74,7, sa 70,5 u novembru) i procene trenutne
situacije (sa 87,0 na 91,8). Dugoro¢na inflaciona ocekivanja (u
narednih pet do deset godina) ostala su nepromenjena na 2,5%, dok
su ocekivanja inflacije u narednoj godini dana smanjena na 2,3% (sa
2,8%).

Novoizabrani predsednik Bajden postavio je za cilj da u prvih
100 dana njegovog mandata bude vakcinisano 100 miliona
Amerikanaca, rekavsi da to ne¢e okoncati epidemiju u SAD, ali da
¢e promeniti njen tok.

1.9 Kriva prinosa drzavnih obveznica SAD, u %
: (benémark izdanja sa pocetka perioda)
1,20
e 04. 12. 20 11. 12. 20 .
0,90 *
0,90
0,60
0,30
0,00 0,12
10
0
-10 -3.3 -
3m 6m 19 29 39 59 79 109

promena (u baznim poenima)
Izvor: Bloomberg.

1.10 Znacajni pokazatelji privredne
aktivnosti SAD
. . Ocekivani Aktuelni Prethodni

LR EIos L podatak = podatak  podatak
Stopa rasta potroSackih cena, MoM Nov 0,1% 0,2% 0,0%
Broj novih prlj_ava za naknadu u slucaju 01.Dec 725 853 716
nezaposlenosti, u 000
Indeks poverenja potro$aca Univerziteta Dec 760 814 769

iz Micigena, preliminarno

Izvor: Bloomberg.
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Drzavne obveznice Nemacke

Tokom izveStajnog perioda prinosi nemackih drzavnih
obveznica smanjeni su, uz veéi pad prinosa obveznica duze
rocnosti, zbog ¢ega je smanjen nagib krive. Na kretanje prinosa
tokom nedelje u najveéoj meri uticao je smaZan rast novih
slu¢ajeva COVID-19 i neizvesnost oko pregovora izmedu Velike
Britanije i EU. Prinos nemac¢ke dvogodis$nje obveznice smanjen
je za oko 4 b.p., na -0,79%, a prinos desetogodiSnje obveznice za
oko 9 b.p., na -0,64%.

ECB je, na sastanku koji je odrZzan u &etvrtak, zadrzala
referentnu kamatnu stopu i kamatnu stopu na kreditne i
depozitne olakSice na postoje¢im nivoima, odnosno 0%, 0,25% i
—0,50%, respektivno. ECB ocekuje da kamatne stope ostanu na
trenutnom ili nizem nivou sve dok u svojim projekcijama ne bude
ocekivala inflaciju od nesto ispod 2%. Neto kupovina aktive u
okviru programa PEPP (Pandemic Emergency Purchase
Programme) poveéava se za 500 milijardi evra, pa ¢e ukupan
obim iznositi 1850 milijardi evra. Kupovine ¢e trajati najmanje do
kraja marta 2022. (prethodno jun 2021), odnosno sve dok ECB
ne proceni da je kriza izazvana virusom korona zavrsena.
Reinvestiranje dospelih HoV vrsi¢e se najmanje do kraja 2023.
(prethodno do kraja 2022). Povoljniji uslovi dugoro¢nih kredita
bankama (niZe kamatne stope i olaksani uslovi za kolateral) u
okviru programa TLTRO vazi¢e do juna 2022. (prethodno jun
2021), uz tri nova tendera koja ¢e biti organizovana u periodu od
juna do decembra 2021. Takode, umesto dosadasnjih 50%, banke ¢e
mo¢i da se zaduze u iznosu od 55% vrednosti kvalifikovanih kredita
banaka (eligible loans).

ECB je zadrzZala stopu na depozitne olakSice na —0,50%
i donela nove stimulativne mere.

Prema finalnoj proceni, rast BDP-a u zoni evra iznosio je
12,5% u trecem tromesedju, $to je nesto nize od preliminarne
procene (12,6%) i najveéi tromeseéni rast od kada se
prikupljaju podaci (od 1995. godine), a nakon pada od 11,7% u
drugom tromeseéju. Na rast BDP-a najvise su uticale privatna
potro$nja, zabeleziv§i rast od 14% u odnosu na prethodno
tromeseGje, i investicije, koje su vise za 13,4% nego u drugom
tromesecju. Drzavna potro$nja je porasla za 4,8%, izvoz je poveéan
za 17,1%, a uvoz za 12,3%

ZEW indeks o¢ekivanja u Nemackoj povecan je za 16,0
poena u decembru, na 55,0, ukazujuéi na rast optimizma kod
finansijskih eksperata, usled oéekivanja skorog odobravanja
vakcine, uprkos i dalje visokim brojevima novih sludajeva
zarazenih COVID-19. ZEW indeks procene trenutne situacije u
Nemackoj ponovno je opao i trenutno iznosi —66,5 poena, za 2,2
poena nize nego u novembru. Kada je u pitanju zona evra, ZEW
indeks ocekivanja u decembru povecan je za 21,6 poena, na 54,5,
dok je ZEW indeks procene trenutne situacije ostao gotovo
nepromenjen i iznosi —75,7 poena.

Industrijska proizvodnja u Nemac¢koj porasla je za 3,2% u
oktobru (oéekivano 1,6%), nakon skoka od 2,3% (revidirano sa
1,6%0) u septembru. Na godisnjem nivou, industrijska proizvodnja
je manja za 3%. Na rast su uticali gotovo svi sektori, osim
proizvodnje potrosackih proizvoda, a najveéi rast zabelezio je
gradevinski sektor (1,6%) Usled rasta novih porudzbina, u
novembru se moze ocekivati dalji rast industrijske proizvodnje.

112 Kriva prinosa drzavnih obveznica Nemacke
' (bené¢mark izdanja s pocetka perioda)
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Izvor: Bloomberg.

113 Znacajni pokazatelji privredne
aktivnosti zone evra
) . Ocekivani Aktuelni Prethodni
LRy FEL podatak = podatak  podatak
Stopa rasta BDP, zona evra, finalno Q3 12,6% 12,5% 12,6%
ZEW indeks o¢ekivanja, Nemacka Dec 46,0 55,0 39,0

Industrijska proizvodnja, Nemacka, MoM | Okt 1,6% 32% 2,3%

Izvor: Bloomberg.
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II Kretanja na trziStima izabranih zemalja u razvoju

. Referentne kamatne stope centralnih
) banaka zemalja u razvoju
RKS Promena = Datum Naredni Ocekivanje
(u %)* (up.p.)  promene sastanak = (kraj Q4, %)*

Srbija (NBS) 1,00 -0,25 10.12.20  14.1.20 -

Ceska (CNB) 0,25 0,75 7.5.20 17.12.20 0,25
Poljska (NBP) 0,10 -0,40 28520 | 13.1.20 0,10
Madarska (MNB) 0,60 -0,15 21.7.20 15.12.20 0,60
Rumunija (NBR) 1,50 -0,25 5.8.20 8.1.20 1,50
Turska (CBRT) 15,00 4,75 19.11.20 24.12.20 15,00
Rusija (CBR) 4,25 -1,00 24720 | 18.12.20 4,25
Kina (PBoC) 4,35 025 | 23.10.15 nia 4,35

Izvor: Bloomberg / *prikazane su projekcije dostupne na osnovu anketa sprovedenih u
novembru.

22 Inflacija u zemljama u razvoju
' (u %, YoY)
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Izvor: Bloomberg / sajtovi centralnih banaka (poslednji podatak).

Desavanja na lokalnim trziStima

Tokom izvesStajnog perioda objavljene su vrednosti nekoliko
ekonomskih pokazatelja za posmatrane zemlje u razvoju. Naime,
objavljena je finalna stopa rasta BDP-a Rumunije, koja je u
treCem tromesecju 2020. bila na nivou od —-6% YoY, §to je iznad
nivoa od -10,3% YoY iz drugog tromeseCja ove godine. Na
povecanje stope rasta BDP-a u Rumuniji prvenstveno je uticalo
povecanje industrijske proizvodnje, u uslovima oporavka eksterne
traznje, dok je u suprotnom smeru uticao negativan doprinos
poljoprivredne proizvodnje. Objavljena je i stopa rasta industrijske
proizvodnje u Ceskoj, koja je u oktobru bila na nivou od 1,0%
YoY, sto je iznad nivoa od —2,0% YoY iz septembra ove godine, pri
¢emu je na njeno povecanje prvenstveno uticao oporavak proizvodnje
u automobilskoj industriji.

Tokom nedelje objavljene su i stope inflacije u Madarskoj,
Ceskoj i Kini, koje su u novembru bile na nivou od 2,7% YoY,
2,7% YoY i -0,5%YoY, respektivno, sto je ispod njihovih nivoa iz
oktobra ove godine (3,0% YoY, 2,9% YoY i 05% YoY,
respektivno). Na smanjenje stope inflacije u Madarskoj prvenstveno
je uticalo smanjenje cena prehrambenih proizvoda, kao i nize cene
goriva i uvodenje odredenih administrativnih mera. Smanjenje stopa
inflacije u Kini (stopa inflacije je prvi put od svetske finansijske krize
smanjena u negativnu teritoriju) i Ceskoj predstavlja takode rezultat
smanjenja cene prehrambenih proizvoda.

Crna Gora je na medunarodnom finansijskom trzistu
emitovala sedmogodiS$nju evroobveznicu u iznosu od 750 miliona
evra (kuponska stopa 2,875%), po stopi prinosa od 2,95%.
Ostvarena stopa prinosa je za 42,5 b.p. ispod inicijalnih smernica, pri
¢emu je Crna Gora prodajom ove evroobveznice prikupila do sada
najve¢i iznos sredstava ostvaren emisijom evroobveznica na
medunarodnom finansijskom trzi§tu. Traznja investitora je bila
znatno veéa od ponudenog iznosa i iznosila je preko 2,7 milijardi
evra. Ministar finansija Crne Gore naveo je da ¢e sredstva
prikupljena emisijom sedmogodi$nje evroobveznice biti
iskoriS¢ena za otplatu dela duga, koji dospeva u martu 2021.
godine, kao i za finansiranje budZetskog deficita i razvojnih
programa, pri ¢emu je istakao da je to bio jedini na¢in da se izbegne
duzni¢ka Kkriza i potencijalni bankrot zemlje.

23 Promena lokalnih valuta izabranih
. zemalja u razvoju prema evru
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Stopa inflacije
—Gornja gr. koridora

Izvor: Bloomberg / sajtovi centralnih banaka (poslednji podatak).

- Donja gr. koridora
A Centralna vred. cilja

Prinosi desetogodi$njih drZavnih
24 obveznica u lokalnoj valuti

Prinos Promena u b.p.

(u %) 1w YoY
Srbija 3,006 0,1 43
Ceska 1,279 21 -16,2
Poljska 1,396 -7,2 -65,5
Madarska 2,257 7,2 36,1
Rumunija 3,295 -4,8 -142,4
Turska 12,570 29,0 68,0
Rusija 5,810 3,0 -61,0
Kina 3,294 0,7 11,4

Izvor: Bloomberg, osim za Tursku (Reuters.)
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III Kretanja na trziStima zlata i nafte

Zlato

Tokom izveStajnog perioda cena zlata je porasla za 0,42%. 3.1 Zlato (dnevni podaci, USD po unci)
Ona se kretala u rasponu od 1.830,76 do 1.872,93 USD/Oz

(vrednost na kraju dana, Bloomberg Composite London). 1.900 P,
Na rast cene zlata, tokom posmatrane nedelje, uticali su: 1.865,53
neizvesnost oko Bregzita, pregovori oko novog paketa fiskalne 1.850 1.842,06
pomoéi u SAD, saopStenje rejting agencije Fitch o0 malo .. S
verovatnom poboljsanju izgleda za razvijene ekonomije u 2021. o © 1.830,76
uprkos razvoju vakcine, kao i da najveci stepen ranjivosti 1.800
pokazuju zemlje L. Amerike, B. Istoka i Afrike, stanje poviSene g
pripravnosti vojnih snaga SAD u Persijskom zalivu (SAD su u
taj region poslale bombardere B-52, usled zabrinutosti zbog akcija 1.750
Irana u bliskoj buduénosti), kao i namera SAD da uvede sankcije wo°4 N W&’” RN R S S N
Turskoj zbog nabavke ruskog raketnog sistema S-400. ® " "
2:200 2.060,59
Cena zlata je porasla za 0,42% i na kraju izve§tajnog . 1.842,06
perioda je iznosila 1.842,06 USD/Oz.
1.800
Na povremeni pad cene zlata, tokom posmatrane nedelje,
uticali su sledeéi faktori: optimizam u pogledu globalnog 1.600
ekonomskog oporavka predvoden ocekivanim odobrenjem 1.400 7 457 g8
vakcine Pfizer / Bio NTech od strane ameri¢ke Agencije za '
hranu i lekove (FDA — Food and Drug Administration), uz 1-200& S D D DD DD DD DD
uporedno pracenje njene delotvornosti, kao i najave predstojecih R S M it

vakcinacija Sirom sveta, koji su znatno uticali na sklonost trzisnih
ucesnika ka preuzimanju rizika (risk on sentiment), i investicije u

rizi¢nije Klase aktive.
Nafta

Tokom izveStajnog perioda cena nafte tipa brent porasla je )
za 2,16% i kretala se u rasponu od 48,19 do 50,14 ameri¢kih dolara A2 Cena nafte tipa brent (USD po barelu)
po barelu (vrednost na kraju dana, Bloomberg Composite London).

lzvor: Bloomberg.

52,00
Na rast cena nafte, tokom posmatrane nedelje, uticali su
slede¢i faktori: na sastanku OPEC+ donet je plan o poveéanju 50.14 49 76
proizvodnje za 500.000 barela na dan od 1. januara 2021. godine 50,00
(manje od ranijeg planiranog uvecanja za 2 miliona barela dnevno),
procene iz kratkoro¢nog energetskog pregleda (STEO — Short A o"-f?’lg
Term Energy Outlook), koji objavljuje EIA, o padu proizvodnje 48,00 o
sirove nafte u SAD do kraja 2020. za 910.000 barela dnevno, SRTTITL
pozitivne vesti o vakcinama, kao i najave pocetka vakcinacije 46,00
protiv virusa korona, koje su znatno uticale na pojacan optimizam &
investitora oko oporavka potraznje za gorivom. ~ A S S SR ST AR RS
80,00
Cena nafte je porasla za 2,16% i na kraju posmatranog 69,02
perioda iznosila je 49,76 USD/bbl. 60,00 6628 1076
Na povremeni pad cena nafte uticali su sledeéi faktori: rast 20,00
broja novih sluc¢ajeva virusa korona, dodatne mere ogranicenja '
za suzbijanje pandemije Sirom sveta, vest da je Kalifornija (najveca 20,00
drzava-potrosa¢ benzina u SAD) pooStrila mere suzbijanja '
pandemije do BoZi¢a, izveStaji API i EIA (Americkog instituta za 17,82
naftu i Americke agencije za informacije o energetici) o rastu 0'00,3, B S R S R S S S S
zaliha i uvoza sirove nafte u SAD, nedeljni rast broja aktivnih KRR P S A i )

naftnih buSotina u SAD (sa 256 na 258, po podacima kompanije
Baker Hughes), kao i planovi Irana da normalizuje proizvodnju i
izvoz nafte sa oCekivanjem ublazavanja sankcija.

Izvor: Bloomberg.




