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FINANSIJSKA TRZISTA

I Kretanja na trziStima razvijenih zemalja

1.1 | Kretanje vodeéih indeksa akcija 1.2 |Nivoipromena prinosa drzavnih

obveznica
Indeks e Nivo indeksa Promena u % Nivo prinosa Promena u b.p.
2.4.2021. 1w YoY u% 1w YoY
* . 1,14% %
S&P 500 SAD 4.019,87 , () 59,08% 2y 0.71% 11 6.5
Dow Jones Industrial* SAD 33.153,21 0,24% 54,82% Nemacka
10y -0,33% 1,9 10,4
NASDAQ* SAD 13.480,11 2,60% 80,04%
Dax 30* Nematka 15.107,17 2,43% 57,85% 2y -0,69% -4,3 -16,0
Francuska
CAC 40* Francuska 6.102,96 1,91% 44,59% 10y -0,08% 2,4 -12,5
FTSE 100* Velika Britanija 6.737,30 -0,05% 22,94% ) 2y 0,51% 15 36,8
NIKKEI 225 Japan 29.854,00 2,32% 67,54% Spanija
10y 0,31% 2,2 -39,6
Shanghai Composite Kina 3.484,39 1,93% 25,31%
*\/rednost indeksa na dan 1. 4. 2021. . 2y -0,41% 1,0 -74,7
Izvor: Bloomberg. Italija
10y 0,63% 1,2 -83,4
1.3 | Kretanja na deviznom trZistu 2y 0,08% 15 -4,7
UK
EUR UsSD lOy 0,80% 3,8 46,2
Promena EUR u % Promena USD u % 2y 0,19% 4,6 -3,9
Kurs Kurs SAD
1w YoY 1w YoY 10y 1,72% 4,6 112,7
- 0, [0) [0) - [0)
EUR/USD @ 1,1761 0,25% 8,48% |USD/EUR | 0,8503 0,25% 7,82% 2y 0.22% 09 19,2
EUR/GBP A 10,8510 -0,44% | -2,94% 'USD/GBP | 0,7235 -0,21% | -10,55% Kanada
10y 1,51% 0,8 85,3
EUR/CHF | 1,1080 0,02% 4,95% |USD/CHF| 0,9426 0,32% -3,20%
EURMJPY = 130,20 | 0,68% | 11,23% |USDMPY | 110,70 | 0,93% | 2,53% Japan 2y L 1.9 0,3
EUR/CAD 11,4781 -0,50% | -3,59% 'USD/CAD| 1,2568 -0,25% | -11,12% 10y 0,12% 4,3 14,0
Izvor: Bloomberg. Izvor: Bloomberg.
1.4 | Kamatne stope na trzi§tu novca*
LIBOR
= EURIBOR
8 usD GBP CHF
>0
& Promena u b.p. Promena u b.p. Promena u b.p. Promena u b.p.
Nivo u % Nivo u % Nivo u % Nivo u %
1w YoY 1w YoY iw YoY 1w YoY
O/N -0,57% 0,2 -3,9 0,01% 0,0 0,0 0,05% -0,1 -2,4 -0,72% 0,1 -6,4
1M -0,55% -0,1 -8,3 0,11% 0,3 -90,6 0,05% -0,2 -18.8 -0,79% 0,9 -3,9
3M -0,54% -0,1 -19,5 0,20% 0,1 -123,7 0,09% 0,2 -48,5 -0,75% 0,2 -13,2
6M -0,51% 0,2 -23,6 0,20% -0,2 -99.4 0,11% 0,5 -60,8 -0,71% 0,2 -15,3
12M -0,49% 0,1 -32,0 0,28% 0,0 -72,2 0,16% 0,3 -67,0 -0,60% 0,1 -17,3

* EURIBOR i LIBOR za ro¢nosti od 1 do 12 meseci, a €STR, SOFR, SONIA i SARON za O/N.
Izvor: Bloomberg.

1.5 Referentne kamatne stope vodeéih centralnih banaka*

RKS (u %) pro :12;1;?3]: .p.) prDoar:]l:er:e sggtI:::l: RK(S)czee:(l 'IY; l(?Je%)
Evropska centralna banka -0,5 -0,10 12.9. 2019. 22.4.2021. -0,50
Federalne rezerve SAD 0,00-0,25 -1,00 15. 3. 2020. 28.4.2021. 0,00-0,25
Banka Engleske 0,10 -0,15 19. 3. 2020. 6.5.2021. 0,10
Banka Kanade 0,25 -0,50 27.3.2020. 21.4.2021. 0,25
Narodna banka gvajcarske -0,75 -0,50 15. 1. 2015. 17. 6. 2021. -0,75

* RKS na poslednji dan izvestajnog perioda; kamatna stopa na depozitne olaksice za ECB (RKS je 0,00%).
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Kurs EUR/USD

U izvestajnom periodu evro je oslabio za 0,25%
prema dolaru. Kurs EUR/USD kretao se u rasponu od
1,1704 do 1,1798 (tokom perioda trgovanja), odnosno od
1,1718 do 1,1774 (vrednost na kraju dana, Bloomberg
Composite London).

Pocetkom nedelje na trzistu je jacala averzija prema
riziku, na $ta je uticalo propadanje fonda Archegos Capital
Management, Sto je dovelo do velikih gubitaka kod pojedinih
investicionih banaka, usled ¢ega je dolar kao valuta sigurnog
utodista dobijao na vrednosti. Na slabljenje evra uticala je i
mogucénost uvodenja strozih mera zatvaranja u Francuskoj
i Nemackoj, $to je umanjilo izglede za ekonomski oporavak u
kratkom roku. Paznja investitora bila je usmerena na podatke s
trzista rada SAD koji se objavljuju krajem nedelje.

U utorak je dolar znatnije oja¢ao prema evru, usled
snaznog rasta prinosa drzavnih obveznica SAD, jer je vrlo
brz proces vakcinacije dodatno poveéao ocekivanja
investitora da ¢e do¢i do snaznog privrednog rasta i rasta
inflacije u SAD. Na rast prinosa uticala su i oéekivanja da
¢e infrastrukturni plan predsednika Bajdena podstaci
privredni rast, ali i dodatno zaduZivanje. Optimisti¢na
o¢ekivanja za oporavak ameri¢ke ekonomije dodatno su
podrzali objavljeni ekonomski podaci — indeks poverenja
potrosa¢a u SAD u martu je dostigao najvisu vrednost u
poslednjoj godini dana, 109,7, $to je znatno iznad ocekivanja
(96,9) i vrednosti u prethodnom mesecu (90,4).

U izveStajnom periodu evro oslabio prema dolaru
za 0,25%

1.6 | Kurs EUR/USD tokom izveStajnog perioda

1,20

1,19

1,1774

1,18 11761

1,17
1,1718

1,16
& & & & & &
D AT ST T R S S V
Izvor: Bloomberg.

1.7 | Kurs EUR/USD u poslednjoj godini dana

1,26
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Izvor: Bloomberg.

U takvim okolnostima, kurs EUR/USD se u sredu za
vreme azijskog trgovanja spustio na 1,1704, $to je najnizi
nivo u poslednjih pet meseci. Medutim, nakon toga evro je
poceo da jaca, usled zatvaranja pozicija investitora na
kraju kalendarskog meseca i prvog tromesecja.

Predsednik SAD Bajden predstavio je u sredu novi plan
ulaganja u infrastrukturu u vrednosti od 2.250 milijardi dolara,
za koji je rekao da je kljuCan za povecéanje konkurentnosti
americke privrede u odnosu na druge zemlje, pre svega Kinu,
dok je francuski predsednik Makron objavio uvodenje treceg
nacionalnog zatvaranja u toj zemlji i zatvaranje Skola na tri
nedelje, usled Cega je u Cetvrtak, za vreme azijskog trgovanja,
evro oslabio prema dolaru, ali je ubrzo ponovo poceo da dobija
na vrednosti. Pored toga, u Cetvrtak je objavljen ISM indeks
proizvodnog sektora u SAD za mart, koji je imao vrednost od
cak 64,7, sto je iznad ocekivanja (61,5) i vrednosti u februaru
(60,8), ukazujuéi na najbrzi rast aktivnosti od 1983. godine u
ovom sektoru, koji ¢ini oko 12% americke privrede, s tim da su
dobri podaci samo nakratko zaustavili jacanje evra.

Krajem nedelje je obim trgovanja bio smanjen zbog
praznika u zemljama koje Uskrs slave po gregorijanskom
kalendaru.

1.8 | Promena vrednosti evra prema odabranim
valutama
mPromena tokom izvestajnog perioda mPromena za godinu dana
15,00%
11,23%
10,00% 8,48%
5,00% 4,95%
0’02%. 0,68%
0,00% —_—
-0,25% -0,44% - -0,50%-
-5,00% -2,94% -3,59%
usD GBP CHF JPY CAD

Izvor: Bloomberg.

Medutim nakon objave podataka s trzi§ta rada SAD
za mart, koji su bili dosta bolji od oé¢ekivanja, dolar je
ojatao prema evru. Broj radnih mesta van sektora
poljoprivrede u SAD (NFP — Non-Farm Payrolls) povecan je
u martu za ¢ak 916 hiljada, najvise u poslednjih sedam
meseci i daleko vise od ocekivanja (660 hiljada), dok je
podatak za februar revidiran znatno navise, sa 379 na 468
hiljada.

Kurs EUR/USD je izvestajni period zavrsio na nivou
od 1,1761 dolar za evro.
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Drzavne obveznice SAD

Prinosi drzavnih obveznica SAD tokom izvestajnog perioda
blago su porasli, osim kod instrumenata kracéih roé¢nosti od jedne
godine, koji su bili skoro nepromenjeni. Prinosi dvogodisnje i
desetogodiSnje obveznice povecani su za nesto manje od 5 b.p.
(na1,72% i 0,19%, respektivno).

Na kretanje prinosa tokom nedelje najvise je uticao uspesan
proces vakcinacije, kao i dobri ekonomski podaci. Na rast
prinosa uticala su i o¢ekivanja da ¢e Bajdenov infrastrukturni
plan dodatno podstaéi privredni rast.

Broj radnih mesta van sektora poljoprivrede u SAD u
martu je poveéan za ¢ak 916 hiljada, najvise u poslednjih sedam
meseci i daleko vise od o¢ekivanja (660 hiljada), dok je podatak za
februar revidiran znatno naviSe, sa 379 na 468 hiljada. Rast
zaposlenosti bio je Siroko rasprostranjen, a posebno izrazen u
privatnom sektoru (780 hiljada), pre svega u sektorima ugostiteljstva
i zabave (280 hiljada), koji su i bili najvise pogodeni tokom
epidemije. Stopa nezaposlenosti je dodatno smanjena na 6,0%, sa
6,2% u februaru, dok je stopa participacije na trzistu rada blago
povecana, sa 61,4% na 61,5%, ali je i dalje na najniZem nivou od
1976. god., isklju¢ujuéi period pandemije. Zarade po radnom satu
smanjene su za 0,1% u odnosu na prethodni mesec, usled povratka
na posao slabije placenih radnika, odnosno povecane su za 4,2% u
odnosu na mart prosle godine. Broj radnih mesta i dalje je za oko 8,4
min ispod nivoa pre izbijanja pandemije, ali se u narednim mesecima
mozZe oéekivati nastavak snaznog oporavka trzista rada.

Predsednik SAD Bajden predstavio je novi plan ulaganja u
infrastrukturu u vrednosti od 2.250 mird dolara, koji bi trebalo da
traje osam godina i da se finansira povecanjem poreza na dobit
preduzeca na 28% (sa 21%) i uvodenjem minimalne stope od 21%
na globalni profit ameri¢kih kompanija. Plan podrazumeva ulaganja
u transport, puteve i Zeleznicu (620 mird dolara), brzi internet, bolju
Skolsku infrastrukturu i sl. (650 mlrd), investicije u proizvodni sektor
(580 mlrd), kao i oko 400 mlrd za brigu o starima i nemo¢nima.

19 Kriva prinosa drzavnih obveznica SAD, u
' % (ben¢mark izdanja s pocetka perioda)
2,00
6. 03. 21 02. 04. 21 1,72 f
1,50
1,00
0,50
0,19
0,00 ——
20 11,2
10 4,6 4,6
0
-10
3m 6m 1g 29 39 59 79 10g

promena (u baznim poenima)
Izvor: Bloomberg.

Znacajni pokazatelji privredne
aktivnosti SAD

1.10

., Oc¢ekivani Aktuelni Prethodni
Period

Pokazatelj
i podatak = podatak podatak

Broj radnih mesta van sektora

poljoprivrede, u hiljadama Mart 660 916 468

ISM indeks proizvodnog sektora Mart, 61,5 64,7 60,8

Indeks poverenja potrosaca Mart 96,9 109,7 90,4

Izvor: Bloomberg.

Podaci potvrduju da ¢e se privredni rast ubrzati u
narednim mesecima, kao posledica fiskalne pomo¢i i
poboljSane zdravstvene situacije

Indeks poverenja potrosaca u martu dostigao je najvisu
vrednost u poslednjoj godini dana, 109,7, §to je znatno iznad
ocekivanja (96,9) i vrednosti u prethodnom mesecu (90,4),
podstaknut pre svega procesom vakcinacije i novim direktnim
isplatama gradanima (po 1.400 dolara).

ISM indeks proizvodnog sektora u martu imao je vrednost
od ¢ak 64,7, sto je iznad océekivanja (61,5) i vrednosti u februaru
(60,8), ukazujuci na najbrzi rast aktivnosti od 1983. godine u ovom
sektoru, koji ¢ini oko 12% ameri¢ke privrede. Rast je bio Siroko
rasprostranjen i moze se ocekivati nastavak snaznog rasta aktivnosti
u ovom sektoru i u narednim mesecima, dok bi rast troskova kod
proizvodaca i poremecaji u lancima snabdevanja mogli da podstaknu
brzi rast inflacije.

Broj novih prijava za naknadu u slu¢aju nezaposlenosti u
toku protekle nedelje (koja se zavrsila 27. marta) povecan je na 719
hiljada, znatno iznad oc¢ekivanih 675 hiljada i 658 hiljada u nedelji
pre ove. Uprkos ovom povecanju, u narednim nedeljama moze se
ocekivati snazan oporavak trzista rada u SAD, uporedo s potpunim
otvaranjem ekonomije.

111 Prinos generic¢kih dvogodis$njih i deseto-
' godisnjih drzavnih obveznica SAD. u %
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Drzavne obveznice Nemacke

Tokom izvestajnog perioda, prinosi nemackih drZavnih
obveznica blago su poveéani, osim na delu krive do jedne godine,
gde je zabeleZzen blagi pad. Zajedno s rastom prinosa u SAD,
poveéani su i prinosi drzavnih obveznica Nemacke, ali je
optimizam bio ogranicen usled i dalje visokog nivoa zarazavanja
virusom korona i sporijeg tempa vakcinacije nego u SAD. Prinos
nemacke dvogodiSnje obveznice poveéan je za oko 1 b.p. i iznosi
-0,71%, dok je prinos desetogodiSnje obveznice pove¢an za oko
2 b.p. iiznosi -0,33%.

Stopa inflacije u zoni evra u martu je poveéana na 1,3% u
odnosu na isti mesec prethodne godine, sa 0,9% u februaru, sto
je nesto ispod olekivanja (1,4%). Stopa bazne inflacije iznosila je
0,9%, ispod 1,1% koliko je bilo ocekivano i zabelezeno u
prethodnom mesecu. Rast inflacije pre svega je posledica rasta cena
energenata u martu i efekta niske osnovice iz prethodne godine, $to
¢e nastaviti da utice na rast inflacije i u narednim mesecima. S druge
strane, bazna inflacija je smanjena usled nizih cena robe, ali se
o¢ekuje da ovo bude privremeno i da cene proizvoda zabeleze
znadajan rast u narednim mesecima, usled visih cena inputa i
poremecaja U lancima snabdevanja. lako se ocekuje rast inflacije
iznad 2% tokom leta, vec¢ina faktora koji uti¢u na rast inflacije su
privremenog karaktera i statisticke prirode (kao $to je vracanje na
vise stope PDV-a u Nemackoj i promena pondera u potro$ackoj
korpi), pa se o¢ekuje da u 2022. inflacija ponovo bude ispod 1,5%.

Stopa inflacije u zoni evra u martu poveéana na 1,3% u
odnosu na isti mesec prethodne godine

Pokazatelj ekonomskog sentimenta (ESI) u martu je
povecan za 7,6 poena na 101,0 za zonu evra, i za 6,9 poena na
100,0 u EU, ¢ime se prvi put od pocetka pandemije nasao u svom
dugoro¢nom proseku ili blago iznad njega. Rast vrednosti indeksa
bio je voden rastom poverenja u svim sektorima — industrijskom,
usluznom, maloprodajnom i gradevinskom, kao i kod potrosaca.
Medu najve¢im ekonomijama EU, sentiment je najvise poboljSan u
Nemackoj, ali je rast bio znacajan i u drugim zemljama. Pokazatelj
oc¢ekivanja zaposlenosti (EEI) takode je snazno povecan u martu, za
6,8 poena, na 97,7 u zoni evra i za 6,1 poen, na 98,0 u EU. Ovi
podaci, sli¢no dinamici indeksa PMI, ukazuju na rastu¢i optimizam
vezan za ekonomski oporavak i rast inflacije, ali se ne o¢ekuje da
ima veé¢i uticaj na monetarnu politiku ECB-a, ve¢ se smanjuje
verovatnota da ¢e biti potrebno dalje produzavanje vazenja
privremenog programa kupovine aktive PEPP (trenutno do juna
2022).

Stopa nezaposlenosti u Nemackoj, prema podacima koje
objavljuje Bundesbanka, iznosi 6,0% u martu, S§to je
nepromenjeno od pocetka godine. Broj nezaposlenih manji je za 8
hiljada, nakon pove¢anja od 9 hiljada tokom prethodnog meseca.
lako kompanije sada zapoSljavaju viSe, U narednom periodu s
prestankom drzavne pomoéi océekuje se bankrot pojedinih
kompanija, $to ¢e imati negativan uticaj na trziste rada. Broj
nezaposlenih u okviru drzavnog programa pomoéi za vreme
pandemije, odnosno Sema skracenog radnog vremena, znaéajno je
povecan od novembra prethodne godine (oko 3 miliona zaposlenih
sa skracenim radnim vremenom).

Kriva prinosa drzavnih obveznica Nemacke
1.12 » . . » .

(benémark izdanja s pocetka perioda)
-0,20
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promena (u baznim poenima)
lzvor: Bloomberg.

Znacajni pokazatelji privredne
aktivnosti zone evra

1.13

Ocekivani Aktuelni i
Pokazatelj Period FGHELL
podatak podatak podatak
Stopa inflacije, YoY, zona evra,
o Mart| 1,4% 1,3%  0,9%
preliminarno
Stopa inflacije, YoY, Nemac¢ka,
Lo Mart,  2,0% 2,0% 1,6%
preliminarno
Pokazatelj ekonomskog sentimenta,

Mart, 96,0 101,0 934
zZona evra

Izvor: Bloomberg.
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II Kretanja na trziStima izabranih zemalja u razvoju

91 Referentne kamatne stope centralnih 99 Inflacija u zemljama u razvoju
' banaka zemalja u razvoju ' (u %, YoY)
RKS Promena @ Datum Naredni Ocekivanje
(U%)* | (up.p.) promene sastanak = (kraj T2, %)* 18
16
Srbija (NBS) 1,00 -0,25 120' L 13. 4. 2021. 1,00 14
020. 12
Ceska (CNB) 0,25 0,75 | 7.5.2020. | 6.5.2021. 0,25 10
Poljska (NBP) 0,10 0,40 |28.5.2020.| 7.4.2021. 0,10 8 _
Madarska (MNB) 0,60 0,15 21.7.2020. 27.4.2021. 0,60 i _ A N
Rumunija (NBR) 1,25 -0,25 |15.1.2021. n/a 1,20 o A Y 2 A 2 - A
Turska (CBRT) 19,00 2,00 |18.3.2021. 15.4.2021. 18,35 0 = . . . . —o—|
Rusija (CBR) 4,50 025 19.3.2021. 23.4.2021. 4,75 2 " SRE  CES POL MAP RUM TUR RUS KN
Kina (PBoC) 4,35 -0,25 2230'1150' n/a 4,30 Stopa inflacije - Donja gr. koridora
: - Gornja gr. koridora A Centralna vred. cilja

Izvor: Bloomberg.
*T2 2021. godine — prose¢ne projekcije dostupne na osnovu anketa iz februara 2021,
osim za CBRT, CBR, PBoC i NBP (anketa iz marta) i NBS (anketa iz januara).

DeSavanja na lokalnim trziStima

Izvor: Bloomberg i sajtovi centralnih banaka (poslednji podatak).

U svojim najnovijim ekonomskim projekcijama, Svetska banka
je istakla prognozu stope rasta BDP-a za region Zapadnog 2 Promena lokalnih valuta izabranih
: . o s 3 - -
Balkana za 2021. godinu na nivou od 4,4% medugodiSnje, zemalja u razvoju prema evru
odnosno 3,7% za 2022. godinu. Svetska banka ocekuje da stopa
rasta BDP-a Republike Srbije u 2021. godini iznosi 5,0% 12%
medugodiS$nje, dok u 2022. godini oc¢ekuje rast od 3,7%, Sto su
znatno optimisti¢nije prognoze u odnosu na projekcije iz oktobra
2020. godine, kada je projektovana stopa rasta za 2021. godinu 0% — A — 4 — A , , ,
iznosila 2,9%. A -,893%

Stopa inflacije u Poljskoj u martu iznosila je 3,2% (najvisi nivo 6% A
od septembra), $to je blizu gornje granice ciljanog koridora centralne
banke i znatnije iznad ocekivanja analiticara (2,8%). Uprkos
jacanju inflacionih pritisaka, guverner centralne banke Poljske oo
Adam Glapinski izjavio je da ofekuje da referentna stopa ostane
nepromenjena u narednom periodu, kako bi se podstakla ekonomska — -24% A
aktivnost.

Pad BDP-a u Rusiji je u ¢etvrtom tromesecju 2020. godine iznosio -30% RSD CzK PLN HUF RON TRY RUB CNY
1,8% medugodis$nje, $to predstavlja umereniji pad u odnosu na 1w promena 4YoY promena
ocekivanja (-2,2%). Pad BDP-a Rusije u 2020. godini revidiran je
sa 3,1% na 3,0%.

Predsednik Turske Tajip Erdogan smenio je viceguvernera
centralne banke Turske Murata Cetinkaju, neito vise od nedelju

6% A

aprecijacija

-12%

deprecijacija

Izvor: Bloomberg, osim za RSD (srednji kurs NBS).

dana nakon odluke o smeni guvernera Agbala. Na mesto smenjenog Prinosi desetogodisnjih drzavnih
viceguvernera postavljen je Mustafa Duman, bivsi izvr$ni direktor 24 obveznica u lokalnoj valuti

banke Morgan Stanley u Turskoj. Nedavno imenovani guverner

Sahap Kavcioglu izjavio je da ¢e centralna banka zadrzati nivo Brinos Promena u b.p.
referentne stope iznad stope inflacije, odrZavajuéi take realnu (u %) 1w YovY

kamatnu stopu u pozitivnoj teritoriji.

. X . . , Srbija 2,300 0,6 -25,8
PMI indeks proizvodnog sektora u Kini u martu je povecan na o

51,9 (50,6 u februaru) i bio je iznad oekivanja trzista (51,2). C¢5ka 123 0.2 600
Inostrane porudzbine su presle iz zone kontrakcije u zonu ekspanzije,  Poljska 1,475 11,6 -14,5
dok su domace porudzbine snaZnije povecane, ukazujuéi na veéu | Madarska 2,635 7.4 83
podrsk.u privrednom rastu od' str'flne domace traznje. PMI lnt.iel.(s Rumunija 3,002 01 1931
neproizvodnog sektora poveéan je na 56,3 (51,4 u februaru) i bio
. < 1 . vy . Turska 18,160 -69,0 359,0
je iznad ocekivanja trzista (52,0), pre svega kao posledica rasta u
gradevinskom sektoru, ali i usluznom sektoru. Podaci o PMI  Rusija 7,005 8.0 22,0
ukazuju na snaZan oporavak kineske ekonomije u uslovima |Kina 3,196 0,1 60,3
uspesnog suzbijanja Sirenja virusa korona, §to je omogucilo da vlada Izvor: Bloomberg, osim za Tursku (Reuters).

Kine ukine prethodno uvedene restrikcije za putovanja.
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III Kretanja na trziStima zlata i nafte

Zlato

Tokom izvestajnog perioda, cena zlata je zabelezila pad od ) ) .
0,18% i kretala se u rasponu od 1.685,56 do 1.728,87 dolara po | -1 Zlato (dnevni podaci, USD po unci)
unci (vrednost na kraju dana, Bloomberg Composite London).

1.800
Na pad cene zlata u posmatranom periodu uticali su sledeéi
faktori: rast stopa prinosa na dugoro¢ne drzavne obveznice
SAD i drugih razvijenih drzava (prinosi na desetogodisnje 1780 15 1.728.87

obveznice SAD su se priblizavali nivou od 1,8%, pa je Ot Oeeentt 1.713,32
oportunitetni troSak ¢uvanja zlata postajao sve ve¢i, a investitori su 1700
se viSe okrenuli obveznicama, akcijama i kriptovalutama), rast '
vrednosti dolara, vesti 0 ubrzanju vakcinacije u SAD, kao i 1.685,56
objavljivanje pozitivnih podataka o ekonomskom oporavku 1.650
SAD. S & FEE s S
L R - S
Cena zlata zabelezila pad od 0,18% i na kraju izvestajnog 2,200
perioda iznosila 1.728,87 dolara po unci 200059
2.000
Na povremeni rast cene zlata tokom posmatranog perioda
uticali su slede¢i faktori: zaklju¢avanja ekonomija Sirom sveta 1.800
zbog $irenja tre¢eg talasa infekcija virusom, predstavljanje novog 1 79887
plana predsednika SAD za obnovu infrastrukture i njegov 1.600 1360 '
uticaj na rast inflacionih ocekivanja, kao i zabrinutost zbog
tenzija izmedu Moskve i Kijeva (nakon vesti da su zapocela 1'40?,9 DD DD D DS S S DD
razmeStanja velikog broja vojnika i vojne tehnike na granici sa SR R R
Ukrajinom).

lzvor: Bloomberg.

Nafta

Tokom izveStajnog perioda zabeleZen je rast cene nafte
tipa brent od 0,82%, koja se kretala u rasponu od 62,41 do 64,40 3.2
dolara po barelu (vrednost na kraju dana, Bloomberg Composite
London). 70,00

Cena nafte tipa brent (USD po barelu)

Na rast cena nafte tokom posmatranog perioda uticali su
sledeéi faktori: ofekivana poveéana potraznja za proizvodima

. . . A 66,00 64,40
od nafte poput asfalta za Bajdenov infrastrukturni plan, izveStaj ; 64,21
Americke agencije za informacije o energetici (E/4) o padu Q Q.
nivoa zaliha sirove nafte i naftnih derivata, gaSenje velikog 62,00 e ". -
poZara u jednoj od najveéih rafinerija Indonezije, kao i "-.o.-" © 6241
zabrinutost zbog tenzija izmedu Moskve i Kijeva uz razmestanje
vojnika i vojne tehnike na granici. 58,00
O S S S S S S S
Cena nafte zabeleZila rast od 0,82% i na kraju va‘o &‘& ,,w& qfa"& .ﬁf ch PO N
posmatranog perioda iznosila 64,21 dolar po barelu
80,00 69,39
OPEC+ ¢e poceti sa postepenim povecanjem proizvodnje
od 1. maja. Saudijska Arabija ¢e takode poceti da se vrac¢a na nivo 60,00
proizvodnje koji je dobrovoljno smanjila u februaru. Uprkos najavi 64,21
ublaZavanja uvedenih rezova i poveéanja proizvodnje, cene 40,00
nafte su rasle usled optimizma koji ovo ublazavanje vidi kao o491
pozitivan signal za rast potraznje do kraja godine, posebno dok 20,00
se i dalje beleZi rast stopa vakcinacije. 17,32
. . - 0,00
Na povremeni pad cena nafte u posmatranom periodu uticali O R I I I I N N I N
su: prekid blokade Sueckog kanala i uspostavljanje nesmetanog P A S M N T
pomorskog saobracaja i transporta nafte, izveStaj o poveéanju
zaliha sirove nafte u SAD od strane Ameri¢kog instituta za naftu lzvor: Bloomberg.

(API), zabrinutost oko novog soja virusa, rast novozaraZenih,
kao i zakljuavanja ekonomija u Evropi.




