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FINANSIJSKA TRZISTA

I Kretanja na trziStima razvijenih zemalja

1.1 | Kretanje vodeéih indeksa akcija 12 |Nivoipromena prinosa drzavnih

obveznica
N . Nivo indeksa Promena u % Nivo prinosa Promenau b.p.
23.4.2021. 1w YoY u% 1w YoY
. - 9 49,41%
S&P 500 SAD 4.180,17 0,13% 9, () 2y -0,70% 01 2.9
Dow Jones Industrial SAD 34.043,49 -0,46% 44, 77% Nemacka
10y -0,26% 0,5 16,5
NASDAQ SAD 14.016,81 -0,25% 65,01%
Dax 30 Nematka 15.279,62 -1,17% 45,33% 2y -0,66% 03 -155
Francuska
CAC 40 Francuska 6.257,94 -0,46% 40,60% 10y 0,08% 9,0 0,2
FTSE 100 Velika Britanija 6.938,56 -1,15% 19,08% ) 2y -0,49% 03 -60.2
NIKKEI 225 Japan 29.020,63 -2,23% 49,36% Spanija
10y 0,40% 0,5 -64,9
Shanghai Composite Kina 3.474,17 1,39% 22,39%
lzvor: Bloomberg. Italija 2y -0,34% 15 -134,0
10y 0,78% 3,4 -120,3
1.3 | Kretanja na deviznom trziStu 2y 0,04% 05 2,5
UK
Promena EUR u % Promena USD u % 2y 0,16% -0,4 -6,1
Kurs Kurs SAD
1w YoY 1w YoY 10y 1,56% 2,2 95,9
0, 0, - 0, - 0,
EUR/USD | 1,2077 0,80% | 11,68% |USD/EUR | 0,8280 0,80% | -10,46% 2y 0,32% 24 10
EUR/GBP | 0,8716 0,58% -0,37% |USD/GBP | 0,7217 -0,22% | -10,79% Kanada
10y 1,51% 2.4 91,8
EUR/CHF | 1,1044 0,20% 4,95% |USD/CHF| 0,9145 -0,60% | -6,01%
EURWPY | 130,40 | 005% | 12,15% |USDAPY | 107,98 | -0,74% | 0,43% Japan 2y e U 28
EUR/CAD| 1,5101 0,80% | -0,63% |USD/CAD| 1,2504 0,00% | -11,02% 10y 0,07% 27 7,1
Izvor: Bloomberg. lzvor: Bloomberg.
1.4 | Kamatne stope na trzi§tu novca*
LIBOR
2 EURIBOR
8 usD GBP CHF
>Q
& Promena u b.p. Promena u b.p. Promena u b.p. Promena u b.p.
Nivo u % Nivo u % Nivo u % Nivo u %
1w YoY 1w YoY 1w YoY 1w YoY
O/IN -0,57% 0,0 -2,6 0,01% 0,0 0,0 0,05% 0,1 -1,9 -0,73% 0,1 -6,5
M -0,56% -0,4 -13,9 0,11% -0,5 -45,9 0,05% -0,2 -18,3 -0,80% 0,1 -7,9
3M -0,54% -0,1 -34,9 0,18% -0,7 -83,9 0,09% 0,6 -55,5 -0,75% 0,7 -16,0
6M -0,52% -0,4 -39,1 0,20% -2,0 -78,7 0,11% 0,1 -61,1 -0,71% 0,1 -17,3
12M -0,48% 0,2 -42,3 0,28% -1,2 -69,0 0,16% 0,2 -73,8 -0,59% -0,1 -15,5

* EURIBOR i LIBOR za ro¢nosti od 1 do 12 meseci, a €STR, SOFR, SONIA i SARON za O/N.
Izvor: Bloomberg.

15 Referentne kamatne stope vodeéih centralnih banaka*

RKS (u%) pro Emiilztzzjs .p.) prDoar:]l:er:e sNa:tI:r?;Il RKCS)czeak!I\'l;1 T(Tie%)
Evropska centralna banka -0,5 -0,10 12.9.2019. 10. 6. 2021. -0,50
Federalne rezerve SAD 0,00-0,25 -1,00 15. 3. 2020. 28.4.2021. 0,00-0,25
Banka Engleske 0,10 -0,15 19. 3. 2020. 6.5.2021. 0,10
Banka Kanade 0,25 -0,50 27. 3. 2020. 9.6.2021. 0,25
Narodna banka Svajcarske -0,75 -0,50 15. 1. 2015. 17.6.2021. -0,75

* RKS na poslednji dan izvestajnog perioda; kamatna stopa na depozitne olaksice za ECB (RKS je 0,00%).
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Kurs EUR/USD

U izveStajnom periodu evro je ojacao za 0,80% prema
dolaru. Kurs EUR/USD kretao se u rasponu od 1,1943 do
1,2080 (tokom perioda trgovanja), odnosno od 1,2009 do
1,2077 (vrednost na kraju dana, Bloomberg Composite
London).

Pocetkom nedelje dolar je oslabio prema evru i veéini
drugih valuta, pod uticajem pada prinosa na americke
drzavne obveznice, nakon $to je FED prethodne nedelje
ponovo istakao da ¢e bilo kakav skok inflacije najverovatnije
biti samo privremen. Pored toga, na slabljenje dolara uticalo
je i poboljsanje spremnosti za ulaganja na trziStu, usled
Cega su cene akcija krajem prethodne nedelje dostigle nove
rekordne nivoe. U takvim okolnostima, kurs EUR/USD
popeo se iznad nivoa od 1,20, prvi put od 4. marta. Dolar
slabi od kraja marta, suprotno kretanju u prva tri meseca
godine, kada je dolar znatnije oja¢ao usled rasta prinosa na
drzavne obveznice SAD.

Evro je u utorak nastavio da dobija na vrednosti,
dostigavsi nivo od 1,2080, $to je ujedno i najvisi nivo
zabeleZzen tokom perioda trgovanja u posmatranoj nedelji,
usled rasta optimizma u pogledu tempa vakcinacije u
Evropi, nakon vesti da je EU obezbedila dodatnih 100 min
doza vakcina, kao i usled nastavka korekcije prinosa
ameri¢kih drZavnih obveznica, nakon $to su u martu dostigli
najvisi nivo u poslednjih 14 meseci, na $ta su uticale izjave
zvani¢nika FED-a da se nece uskoro ublaziti ekspanzivne
mere. Ipak, nakon toga dolar se oporavio, zabelezivsi blagi
rast na kraju dana.

U izveStajnom periodu evro ojac¢ao prema dolaru
za 0,80%

1.6 | Kurs EUR/USD tokom izveStajnog perioda

1,22
1,21 1,2077
/lzgsshv_(\/)
1,20
.-._.,.o ..... PR 12009
...... o
1,19 o
1,18
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Izvor: Bloomberg.

1.7 | Kurs EUR/USD u poslednjoj godini dana
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Izvor: Bloomberg.

18 Promena vrednosti evra prema odabranim
valutama

Sredinom nedelje na trzistu je jacala averzija prema
riziku, na §ta je uticao ponovni snazan rast novih slu¢ajeva
virusa korona u Indiji i Japanu, usled ¢ega je dolar, kao
valuta sigurnog uto¢ista, dobijao na vrednosti. Medutim,
kasnije tokom dana dolar je izgubio ve¢i deo prethodno
ostvarenih dobitaka, nakon $to je Banka Kanade na sastanku
smanjila program kupovine kanadskih drzavnih obveznica i
signalizirala moguée povecanje referentne kamatne stope u
2022. godini, usled cega su prinosi kanadskih drzavnih
obveznica porasli, $to je ujedno smanjilo atraktivnost americke
valute.

U detvrtak je evro oslabio, nakon §to je ECB na
sastanku potvrdila dosadasnje mere monetarne politike i
ponovila da o¢ekuje da ¢e obim kupovine aktive u okviru
programa PEPP biti znatno ve¢i tokom ovog tromesedja
nego $to je bio pocetkom godine. Pored toga, dolar je
ojacao nakon objave dobrih ekonomskih podataka u SAD —
broj novih prijava za naknadu u slu¢aju nezaposlenosti u toku
nedelje koja se zavrsila 17. aprila smanjen je za 39 hiljada, na
547 hiljada, §to je najnizi nivo od sredine marta 2020. godine,
dok je ocekivano bilo 617 hiljada. Kasnije tokom dana,
jacanje dolara je dodatno podrzao rast risk-off sentimenta
na trziStu, nakon vesti da ¢e predsednik SAD Bajden
predloZiti da se stopa poreza na kapitalne dobitke za
pojedince koji zaraduju vise od million dolara gotovo
udvostrudi.

mPromena tokom izvestajnog perioda mPromena za godinu dana

15,00%

11,68% 12,15%
10,00%
5 00% 4,95%

,00%

0,80% 0,58% 0,20% 0.05% 0,80%

0,00% — — - —

-0,37% -0,63%
-5,00%
usD GBP CHF JPY CAD

Izvor: Bloomberg.

Medutim, krajem nedelje evro je ponovo znatnije
ojacao prema dolaru, usled objave PMI indeksa za zonu
evra, koji je bio bolji od odekivanja, podrzavajuéi stav da
ekonomski oporavak zone evra ubrzava i da se smanjuje
zaostatak u tom pogledu u odnosu na SAD. Prema
preliminarnim podacima, kompozitni PMI indeks ekonomske
aktivnosti za zonu evra u aprilu je povecan na 53,7 poena (sa
53,2 poena u martu), §to je najvisa vrednost od jula prosle
godine.

Kurs EUR/USD je izvestajni period zavrSio na nivou
od 1,2077 dolara za evro.
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Drzavne obveznice SAD

Prinosi drzavnih obveznica SAD su tokom izvestajne nedelje
ostali gotovo nepromenjeni, odnosno blago su smanjeni na duzem
delu krive prinosa. Prinos dvoegodiSnje obveznice zadrZan je na
0,16%, dok je prinos desetogodisnje obveznice smanjen za oko 2
b.p., na 1,56%.

Prinosi su blago opali pocetkom nedelje, kao nastavak
korekcije, nakon $to su u martu dostigli najvisi nivo u poslednjih
14 meseci, ha §ta su uticale izjave zvani¢nika FED-a da se nece
uskoro ublaziti ekspanzivne mere. Objavljeni ekonomski podaci
ukazuju na nastavak snaznog oporavka ekonomske aktivnosti i
trziSta rada.

Kompozitni PMI indeks u SAD, prema preliminarnim
podacima za april, dodatno je poveéan, na 62,2, sa 59,7 u martu.
Komponenta indeksa koja se odnosi na usluzni sektor zabelezila je
rast na 63,1 (sa 60,4 u martu), Sto je najvisi nivo od oktobra 2009.
godine, dok je PMI indeks proizvodnog sektora povecan na 60,6 (sa
59,1), dostigav§i najvisi nivo od aprila 2007. godine. Vrednost
kompozitnog indeksa, kao i obe njegove komponente, ima najvisu
vrednost od kada postoje ove serije podataka (od 2007. godine za
PMI indeks proizvodnog sektora, odnosno od 2009. godine za
kompozitni i PMI indeks usluznog sektora), daleko u zoni ekspanzije
i beleZze rast u poslednjih devet, odnosno deset meseci zaredom.
Ukazuju na nastavak snaznog rasta aktivnosti u privatnom sektoru
SAD, koji je podstaknut vakcinacijom stanovni$tva, otvaranjem
ekonomije i snaznom fiskalnom podrskom, $to je sve dovelo do
snaznog rasta traznje, pa su nove porudzbine i proizvoda i usluga,
kao i nabavne i prodajne cene, dostigle visegodisnje maksimume.

Kompozitni PMI indeks u SAD, prema preliminarnim
podacima, u aprilu povec¢an na 62,2

19 Kriva prinosa drzavnih obveznica SAD, u
' % (benémark izdanja s pocetka perioda)
2,00
6. 04. 21 23.04.21
1,56
1,50
1,00
0,50
0,16
-
0,00 =
10
0
-0,4 .
-10 2.2
3m 6m 19 29 39 5g 79 10g

promena (u baznim poenima)
Izvor: Bloomberg.

Znacajni pokazatelji privredne
aktivnosti SAD

1.10

Ocekivani Aktuelni  Prethodni

Period
I podatak  podatak

Pokazatelj et

Kompozitni PMI indeks, preliminarno April - 62,2 59,7

Broj novih prijava za naknadu u slu¢aju | 17, 610 547 s5e
nezaposlenosti, u hiljadama april
Pokazatelj nacionalne ekon. aktivnosti i

“ Mart -
inflatornih pritisaka FED-a iz Cikaga ar 1,25 L7 1.2

Izvor: Bloomberg.

Broj novih prijava za naknadu u slu¢aju nezaposlenosti u
SAD u toku nedelje koja se zavrsila 17. aprila smanjen je za 39
hiljada na 547 hiljada, $to je najnizi nivo od sredine marta 2020.
godine, dok je oéekivano bilo 610 hiljada. Pad broja novih prijava
drugu nedelju zaredom ukazuje na ubrzanje oporavka trzista rada, pa
se u aprilu ponovo moze ocekivati snazan porast broja zaposlenih.
Broj nezaposlenih koji se kontinuirano prijavljuju za socijalnu pomo¢
u prethodnoj nedelji (do 10. aprila) takode je smanjen, za 34 hiljade,
na 3,67 min, najnize od pocetka pandemije. Ipak, trziste rada je i
dalje daleko od stanja pre pandemije, uz 17,4 min ljudi koji primaju
naknade putem raznih programa i stopu nezaposlenosti od 6%.

Pokazatelj nacionalne ekonomske aktivnosti i inflatornih
pritisaka FED-a iz Cikaga u martu je imao vrednost od 1,71,
iznad ocekivanja (1,25) i vrednosti u februaru (-1,20). Pozitivna
vrednost pokazatelja ukazuje na stopu privrednog rasta iznad trenda,
kao i na jacanje inflatornih pritisaka. Kod 70 (od ukupno 85)
meseénih pojedinaénih stavki koje ulaze u vrednost ovog pokazatelja,
zabelezen je pozitivan doprinos, dok je 15 stavki negativno uticalo na
vrednost ovog pokazatelja.

Predsednik FED-a Pauel izjavio je da previse niska inflacija
nanosi $tetu ameri¢kim gradanima i preduzeéima, te da ocekuje
ubrzanje inflacije u SAD tokom ove godine, koje ée delom biti
privremenog karaktera, u skladu sa oporavkom i jafanjem
ekonomije. Takode je rekao da trenutna stopa nezaposlenosti
(6,0%0) potcenjuje pogorsanje stanja na trzistu rada, jer je stopa
participacije daleko ispod nivoa pre epidemije, te da je FED posveéen
ostvarenju oba svoja cilja (cenovna stabilnost i puna zaposlenost).

111 Prinos generi¢kih dvogoiSnjih i deseto-
godiSnjih drzavnih obveznica SAD, u %
2,50 O 2y O 10y
2,00

1,54 156

0,16 0,15 0,15 0,16
O

1,00

I e e P NP, S S 97 S

0,00
200 oSpred 10y i 2y u bp

100
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Drzavne obveznice Nemacke

o . . - L Kriva prinosa drzavnih obveznica Nemacke
Tokom izveStajnog perioda, prinosi nemackih drZzavnih 1.12 - " X ” -
obveznica nisu znatnije promenjeni. Nakon blagog rasta prinosa (ben¢mark izdanja s pocetka perioda)
poc¢etkom nedelje, do koga je doslo usled poveéanih izgleda za -0.20
vecu fiskalnu potro$nju u Nemackoj i optimizma u pogledu =16/ 04/ 21 23/ 04/ 21 /
brzine vakcinacije u EU, prinosi su se korigovali nakon sastanka #7026
ECB-a. Prinosi nemackih dvogodiSnjih i desetogodisnjih -0,40

drzavnih obveznica gotovo su nepromenjeni i iznose —0,70%,
odnosno —-0,26%, respektivno.

ECB je na sastanku potvrdila dosadasnje mere monetarne 0.60 -_—
politike. Referentna kamatna stopa, kao i kamatna stopa na kreditne o
i depozitne olakSice zadrzava se na postoje¢im nivoima — 0%, o0
0,25% i —0,50%, respektivno. Neto kupovina aktive u okviru 080
programa PEPP (Pandemic Emergency Purchase Programme) 0 0.5
iznosi 1.850 mird evra i trajace najmanje do kraja marta 2022. -0,1
Izvr$ni odbor ECB-a ocekuje da ¢e obim kupovine aktive u okviru 0 am 6m 1g 29 35 49 5y 69 79 8y 99 10g
ovog programa biti znatno veci tokom ovog tromeseéja nego sto je promena (u baznim poenima)

bio pogetkom godine. Ako se povoljni uslovi finansiranja mogu lzvor: Bloomberg.

obezbediti i s manjim obimom kupovine, privremeni program
kupovine PEPP ne mora biti iskoris¢en u punom obimu. Neto

113 Znacajni pokazatelji privredne

kupovina aktive u okviru programa APP (Asset Purchase aktivnosti zone evra
Programme) nastaviée se U mese¢nom iznosu od 20 mird evra, a Pokazateli beriag Otekivani Aktuelni - Prethodni
trajace dokle bude trebalo, odnosno zavrSi¢e se nesto pre pocetka ! podatak = podatak  podatak
povecanja kamatnih stopa ECB-a. ;Zr;:irz]z:;:w indeks, zona evra, April| 529 53,7 53,2
U i;ve_:§taju sa gastanke} ECI_3—_a navodi se da, igko glo_balna Kompozitni PMI indeks, Nemacka, )
traznja i fiskalni stimulansi pozitivno uti¢u na privredni rast, preliminarno April| 57,0 | 56,0 | 573
neizvesnost u kratkom roku i dalje je zna¢ajna usled pandemije Indeks poverenja potrosata, zona evra, | L 81 108
- - . . . .e . s .- . r - - -
virusa, restriktivnih mera i sporijeg toka vakcinacije. Povoljni preliminarno P ' ' '
uslovi f!pans_iranja pre_ds:tavljaj:u osnovni cilj ECB-a toko_m peripda Izvor: Bloomberg.
pandemije, jer smanjuju neizvesnost, jacaju poverenje i time )
pozitivno deluju na privredni rast i cilj inflacije. Uslovi finansiranja o Prinos generickih dvogodisnjih i deseto-
su ocenjeni kao stabilni, nakon perioda rasta kamatnih stopa na : oodisSnjih drzavnih obveznica Nemacke., U %0
trzi$tu ranije tokom godine, ali rizici i dalje postoje. Usled toga,
ECB je odlucila da zadrzi veoma stimulativnu monetarnu politiku. 0.00
O 2\ O 1 0y
-0,20

Lagard: Rizici u kratkom roku i dalje izraZeni, prerano 024 26 0.6 -0,26

-0,40
za raspravu oko moguceg smanjenja obima kupovine
-0,60

Prema istrazivanju profesionalnih prognozera (koje ECB -0,80 -0.68 -0,70 -0,69
koristi prilikom donosenja odluka 0 monetarnoj politici), navodi se

da ucesnici ocekuju negativan uticaj pandemije na ekonomsku O C < <.«
aktivnost u zoni evra pocetkom godine, kao posledicu produzenja ,@‘Q’Q ,\n,."Q ,\‘,."Q R * © * ,\J’Q ,19-18 o * 0 * i *
vazenja restriktivnih mera i sporijeg tempa vakcinacije, dok se

povratak na nivo pre krize ocekuje tokom 2022. Ucesnici U 0,00

istrazivanju povecéali su inflaciona oéekivanja za 2021. za 0,7 p.p. 2y 10y
(sa 0,9% na 1,6%), dok su o&ekivanja inflacije za naredne dve 0,20

godine nepromenjena (1,3% u 2022. i 1,5% u 2023). O¢ekivanja 0,40

rasta BDP-a smanjena su za 2021. na 4,2% (prethodno 4,4%), a

poveéana su za 2022. na 4,1% (prethodno 3,7%), dok su za -0,60
2023. nepromenjena i iznose 1,9%. WMWW
-0,80

Prema preliminarnim podacima, kompozitni PMI indeks

ekonomske aktivnosti za zonu evra u aprilu je poveéan na 53,7 -1,00

poena (sa 53,2 poena u martu), §to je najvisa vrednost od jula %0 OSpred 10y i 2y u bp
prosle godine. PMI indeks proizvodnog sektora povecan je sa 62,5 30

u martu na 63,3 u aprilu, Sto je najvisa zabeleZena vrednost (od 0

juna 1997). PMI indeks usluznog sektora povecan je sa 49,6 u DD DD S DD DD D D D
martu na 50,3 u aprilu, ¢ime Se vratio u zonu ekspanzije, prvi put £ T VLR &S FEE S

od avgusta prosle godine.

3)
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II Kretanja na trziStima izabranih zemalja u razvoju

91 Referentne kamatne stope centralnih 99 Inflacija u zemljama u razvoju
' banaka zemalja u razvoju ' (u %, YoY)
RKS | Promena Datum Naredni Ocekivanje 18
(u%)* (up.p.) promene sastanak (kraj T2, %)* 1p
Srbija (NBS) 1,00  -0,25 | 10.12.2020.  13.5.2021. 1,00 1‘21
Ceika (CNB) 025 | -0,75 7.5.2020. 6. 5.2021. 0,25 10
Poljska (NBP) 0,10 | -040 | 28.5.2020. | 5.5.2021. 0,10 2 -
Madarska (MNB) | 0,60 | -0,15 | 21.7.2020. | 27.4.2021. 0,60 4T _ _ T _ : A N
Rumunija (NBR) 1,25 | -0,25 | 15.1.2021. n/a 1,15 21 & Y A = A
Turska (CBRT) 19,00 | 2,00 18.3.2021. | 6.5.2021. 18,35 _g ' |
Rusija (CBR) 500 050 | 23.4.2021. = 11.6.2021. - SRB CE§ POL MAD RUM TUR RUS KIN
Kina (PBoC) 435 025 | 23.10.2015. nla 4,30 g"p? inflacije - Donja gr. koridora
- Gornja gr. koridora A Centralna vred. cilja
Izvor: Bloomberg / *T2 2021. godine — prosecne projekcije dostupne na osnovu anketa iz Izvor: Bloomberg i sajtovi centralnih banaka (poslednji podatak).
februara 2021, osim za CBRT, CBR, PBoC i NBP (anketa iz marta) i NBS (anketa iz
januara).
4 . o Wew 40
Desavanja na lokalnim trziStima
Agencija Standard & Poor's promenila je izglede za promenu
kreditnog rejtinga Rumunije (BBB-) s negativnih na stabilne, u Promena lokalnih valuta izabranih
uslovima smanjenja fiskalnih rizika. Agencija je procenila da se 2.3 zemalja U razvoiu prema evru
agenda fiskalne konsolidacije VIade Rumunije do sada pokazala kao
kredibilna, kao i da u naredne dve godine oéekuju stabilizaciju javnih
finansija i eksterne pozicije. Naveli su i da su rizici na polju jos uvek 15% ©
izrazenih deficita blizanaca (twin deficits) ublazeni ocekivanjima 10% E
priliva znatnog obima sredstava od strane fondova EU, agendom o A §
Vlade na polju reformi, kao i oporavkom privrednog rasta. =
Nakon ove odluke, svoju redovnu procenu za Rumuniju objavila 0% T—A— Sy S ' A
je i agencija Fitch, koja je zadrzala kreditni rejting Rumunije -5%
(BBB-), ali uz zadrZavanje negativnih izgleda za njegovu .., -4,767% s
promenu, isti¢u¢i potrebu za fiskalnom konsolidacijom, kao i A &
srednjoro¢nom stabilizacijom uges¢a javnog duga u BDP-u. 5% 8
-20% s
Centralna banka Rusije povecéala referentnu 25% A °
stopu za 50 b.p., na 5,00%, u uslovima inflacionih
pritisaka i geopoliti¢kih rizika 99%esD czKk  PLN  HUF RON TRY RUB  CNY
1w promena AYoY promena

Centralna banka Rusije je 23. aprila povecala referentnu
kamatnu stopu za 50 b.p., na nivo od 5,00%, pri ¢emu trZiste nije u
potpunosti ocekivalo povec¢anje u navedenom obimu (ocekivalo se
povecCanje za 25 b.p.). Centralna banka Rusije je u saopstenju
ponovila da ¢e biti razmotrena potreba za daljim povecanjem 24
referentne stope na narednim sastancima i u novim projekcijama
istakla da o¢ekuje prose¢nu referentnu stopu u 2021. godini u rasponu

Izvor: Bloomberg, osim za RSD (srednji kurs NBS).

Prinosi drzavnih obveznica u lokalnoj
valuti (pribliZzna ro¢nost — 10G)

od 4,8% do 5,4%, Sto jasno ukazuje na ocekivana dodatna povecanja  gmitent (dospece) PI’i(l;lOS Promena u b.p.
referentne stope na narednim sastancima, kako bi vodenje monetarne (u%) 1w Yoy
politike, prema procenama Banke, bilo neutralno. Kao osnovne srbija (2032) 3,390 -4,0 -23,0
razloge_ za povecanje referentne s_tope, antral_r!a banka___Rusug & Eetka 2031) 1.807 52 56.9
navela inflacione pritiske (u martu je stopa inflacije u Rusiji dostigla i
X 0 . ey . : e Poljska (2030) 1,554 8,2 21,7
nivo od 5,8%), kao i geopoliti¢ke rizike, koji su uzrokovali slabljenje
ruske rublje nakon §to su SAD 15. aprila uvele niz sankcija Rusiji.  |[Madarska (2033) 2,691 6,7 21,1
Kao posledica povecanih rizika i neizvesnosti, ruska rublja je u  Rumunija (2030) 2,979 -11,8 -175,9
. . . . . 0
periodu izmedu martovskog |‘apr|Iskog sastanka oslabila oko 2% 1 4@ (2031) 17,800 51.0 580.0
prema dolaru (uprkos povecanju referentne stope u martu). »
R . . . . - Rusija (2030) 6,960 -3,5 82,0
epublika Srpska je 20. aprila emitovala petogodi§nju
evroobveznicu u evrima, u iznosu od 300 min evra, uz stopu Kina(2030) 3,172 15 66,8
prinosa od 5,00% (kuponska stopa 4,75%). Traznja investitora je Izvor: Bloomberg, osim za Tursku (Reuters).

tokom aukcije dostigla nivo preko 325 min evra.




FINANSIJSKA TRZISTA

III Kretanja na trziStima zlata i nafte

Zlato

Tokom izvestajnog perioda, cena zlata je smanjena za
0,13% i kretala se u rasponu od 1.771,51 do 1.790,89 dolara po
finoj unci zlata (vrednost na kraju dana, Bloomberg Composite
London).

Na rast cene zlata do polovine posmatranog perioda uticali
su slede¢i faktori: zaoStravanje sankcija SAD prema Rusiji,
preporuka o pauzi u primeni vakcine Johnson&Johnson, kao i
vest da je Kina domaéim i medunarodnim bankama dozvolila
uvoz veéih koli¢ina zlata (carinski podaci o uvozu zlata u Kinu
pokazuju da je 2019. uvoz iznosio oko 75 t mesecno, a od februara
2020. prosek uvoza zlata bio je oko 10 t mese¢no). Po dobijanju
zelenog svetla Pekinga za uvoz, oko 150 t zlata bice isporuceno
tokom aprila ili po¢etkom maja.

3.1 Zlato (dnevni podaci, USD po unci)

Cena zlata smanjena za 0,13% i na kraju izveS§tajnog
perioda iznosila 1.777,63 dolara po unci

Na pad cene zlata od polovine do kraja posmatrane nedelje
uticali su slede¢i faktori: rast stopa prinosa na drzavne
obveznice SAD, pozitivha ofekivanja 0 prevazilaZzenju
pandemije, kao i o¢ekivanja da je ekonomija SAD spremna za
snazniji rast i povecanje broja zaposlenih s prevazilazenjem
posledica pandemije virusa korona.
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Izvor: Bloomberg.

Nafta

Tokom izveStajnog perioda, cena nafte tipa brent
smanjena je za 1,67% i kretala se u rasponu od 64,54 do 66,94
dolara po barelu (vrednost na kraju dana, Bloomberg Composite
London).

Na pad cena nafte do sredine nedelje uticali su sledeéi
faktori: losa zdravstvena situacija u Japanu, Brazilu i u Indiji
(tre¢i svetski najveci uvoznik nafte), pad traznje za naftom,
zabrinutost oko posledica pandemije i potrebe za primenom
snaznijih mera za suzbijanje virusa korona, kao i diplomatsko
priblizavanje SAD i Irana, §to bi moglo dovesti do postizanja
dogovora oko izvoza iranske nafte na svetsko trziste. SAD i Iran
se, u tihoj diplomatiji, uz posredstvo Evropljana i Medunarodne
agencije za atomsku energiju, kre¢u ka dogovoru o nuklearnom
programu. Nakon sporazuma, na trzistu bi moglo da se pojavi i do
2 min barela iranske nafte.

3.2 | Cena nafte tipa brent (USD po barelu)

Cena nafte smanjenaza 1,67% i na kraju posmatranog
perioda iznosila 65,42 dolara po barelu

Na rast cena nafte od sredine do kraja posmatrane nedelje
uticali su slede¢i faktori: izvestaj Americ¢kog instituta za naftu
(API) o padu zaliha sirove nafte u SAD, slabljenje vrednosti
dolara, ubrzanje vakcinacije u Evropi, oporavak potraZnje za
gorivom u SAD i Evropi, rast vrednosti berzanskih indeksa,
kao i optimizam uéesnika na finansijskom trZistu.
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Izvor: Bloomberg.




