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FINANSIJSKA TRZISTA

I Kretanja na trziStima razvijenih zemalja

1.1 | Kretanje vodeéih indeksa akcija 1.2 |Nivoipromena prinosa drzavnih

obveznica
Indeks e Nivo indeksa Promena u % Nivo prinosa Promena u b.p.
14.5. 2021. 1w YoY u% 1w YoY
- [0) 0,
S&P 500 SAD 4.173,85 1,39% 46,32% 2y -0,66% 27 8.0
Dow Jones Industrial SAD 34.382,13 -1,14% 45,53% Nemacka
10y -0,13% 8,5 41,2
NASDAQ SAD 13.429,98 -2,34% 50,16%
Dax 30 Nemacka 15.416,64 0,11% 49,14% 2y -0,63% 21 -8,8
Francuska
CAC 40 Francuska 6.385,14 -0,01% 49,43% 10y 0,26% 9,2 30,6
FTSE 100 Velika Britanija 7.043,61 -1,21% 22,68% ) 2y -0,49% 19 214
NIKKEI 225 Japan 28.084,47 -4,34% 41,02% Spanija
10y 0,58% 9,8 -16,0
Shanghai Composite Kina 3.490,38 2,09% 21,60%
lzvor: Bloomberg. .. 2y -0,22% 4.2 92,0
Italija
10y 1,07% 10,6 -74,5
1.3 | Kretanja na deviznom trziStu 2y 0,08% 47 10,8
UK
EUR USD 10y 0,86% 8,2 65,3
Promena EUR u % Promena USD u % 2y 0,15% 0,2 0,1
Kurs Kurs SAD
1w YoY 1w YoY 10y 1,62% 45 100,2
- 0, [0) 0, - 0,
EUR/USD | 11,2137 0,12% | 12,57% |USD/EUR | 10,8239 0,11% 11,17% 2y 0,33% 37 6.0
EUR/GBP | 0,8610 -0,92% | -2,60% 'USD/GBP| 0,7094 -0,82% | -13,48% Kanada
10y 1,56% 6,2 103,3
EUR/CHF | 11,0956 -0,04% 4,28% |USD/CHF| 0,9027 0,08% -7,35%
EURMPY = 132,80 | 0,57% | 14,90% |USD/JPY | 109,41 | 0,69% | 2,06% Japan 2y e U S
EUR/CAD 11,4704 -0,42% | -3,12% |USD/CAD| 1,2116 -0,30% | -13,93% 10y 0,08% 0,0 9,3
Izvor: Bloomberg. lzvor: Bloomberg.
1.4 | Kamatne stope na trzi§tu novca*
LIBOR
EURIBOR
3 usD GBP CHF
==
8 Promena u b.p. Promena u b.p. Promena u b.p. Promena u b.p.
® | Nivou % Nivo u % Nivo u % Nivo u %
Iw YoY 1w YoY 1w YoY 1w YoY
O/N -0,56% -0,1 -2,2 0,01% 0,0 -3,0 0,05% 0,0 -1,9 -0,73% 0,0 -6,8
M -0,56% -0,8 -10,7 0,10% -0,4 -8,6 0,05% -0,1 -8,7 -0,79% -0,3 -6,5
3M -0,55% -2,0 -29,6 0,16% -0,5 -23,7 0,08% 0,0 -25,1 -0,75% -0,6 -14,5
6M -0,51% 0,1 -37,1 0,19% -0,5 -48,8 0,11% -0,5 -42,3 -0,70% -0,3 -13,3
12M -0,48% 0,5 -41,0 0,27% -0,5 -50,4 0,17% 0,6 -51,9 -0,59% 0,1 -13,1

* EURIBOR i LIBOR za ro¢nosti od 1 do 12 meseci, a €STR, SOFR, SONIA i SARON za O/N.
lzvor: Bloomberg.

15 Referentne kamatne stope vodeéih centralnih banaka*

RKS (u%) pro :12;1;?3]: .p.) prDoar:]l:er:e sNa:tI:r?;Il RKCS)czeak!I\'l;1 T(Tie%)
Evropska centralna banka -0,5 -0,10 12.9. 2019. 10. 6. 2021. -0,50
Federalne rezerve SAD 0,00-0,25 -1,00 15. 3. 2020. 16. 6. 2021. 0,00-0,25
Banka Engleske 0,10 -0,15 19. 3. 2020. 24.6.2021. 0,10
Banka Kanade 0,25 -0,50 27. 3. 2020. 9.6.2021. 0,25
Narodna banka gvajcarske -0,75 -0,50 15. 1. 2015. 17. 6. 2021. -0,75

* RKS na poslednji dan izvestajnog perioda; kamatna stopa na depozitne olaksice za ECB (RKS je 0,00%).
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Kurs EUR/USD

U izveStajnom periodu evro je oslabio za 0,12%
prema dolaru. Kurs EUR/USD kretao se u rasponu od
1,2052 do 1,2190 (tokom perioda trgovanja), odnosno od
1,2066 do 1,2164 (vrednost na kraju dana, Bloomberg
Composite London).

Paznja investitora tokom ovog izvestajnog perioda bila je
usmerena na podatke o inflaciji u SAD, koji su objavljeni
sredinom nedelje, kao i na podatke o maloprodaji u SAD s
kraja nedelje.

Na pocetku nedelje, dolar je slabio i dalje pod uticajem
podataka s trziSta rada SAD znatno loSijih od ocekivanja
objavljenih na kraju prethodne nedelje, koji su umanjili
ocekivanja na trziStu da ¢e FED razmotriti ubrzavanje
vremenske linije pooStravanja monetarne politike. Takva
ocekivanja su u utorak dodatno ucvrstila obracanja vise
zvani¢nika FED-a (Brejnard, Bostik, Harker, Mester, Dali,
Kaskari 1 Bulard) koji su svi bili saglasni da je trenutni nivo
inflacije privremen i oCekivan.

S druge strane, evro je jacao nakon $to su objavljeni
podaci instituta ZEW pokazali da je indeks ekonomskih
o¢ekivanja u Nemackoj u maju povecan za 13,7 poena (na
84,4, sto je najvisa vrednost od februara 2000), dok je u zoni
evra povecan za 17,7 poena, na 84,0. Istovremeno su poveéani
i indeksi procene trenutne ekonomske situacije, i to za 8,7
poena u Nemackoj (na —40,1), a u zoni evra za 14,1 (na —51,4).

U takvim okolnostima, vrednost valutnog para se u
prva dva dana ove nedelje uglavnom kretala oko
dvomesenog maksimuma, zabeleziv§i oba dana na
zatvaranju vrednosti oko 1,2160 dolara za evro.

U izvesStajnom periodu evro oslabio prema dolaru
za 0,12%

Medutim, u sredu po podne objavljeni su podaci koji
ukazuju na neocekivano snazno jacanje inflatornih pritisaka
u SAD. Naime, stopa rasta potrosackih cena u SAD (CPI -
Consumer Price Index) u aprilu je iznosila 0,8% (iznad
ocekivanih 0,2% i u prethodnom mesecu zabelezenih 0,6%). U
odnosu na april 2020. godine, stopa inflacije iznosila je ¢ak
4,2%, takode znatno iznad o¢ekivanih 3,6%0. Nakon objave
ovih podataka dolar je znatnije oja¢ao prema evru, pa se
kurs EUR/USD u sredu na kraju dana spustio do nivoa od
1,2066 dolara za evro.

U ¢etvrtak su objavljeni novi podaci sa ameri¢kog trziSta
rada, koji ipak ukazuju na nastavak oporavka u ovom sektoru.
Broj novih prijava za naknadu u slu¢aju nezaposlenosti (Initial
Jobless Claims) u toku protekle nedelje (zakljuéno sa 8.
majem) smanjen je za 34 hiljade, na 473 hiljade (o&ekivano
490 hiljada), sto je najnizi nivo od sredine marta prosle godine.
Tokom veceg dela perioda trgovanja u ¢etvrtak, kurs se kretao
u relativno uskom rasponu oko nivoa od 1,2080 dolara za evro.

1.6 | Kurs EUR/USD tokom izveStajnog perioda

1,24
1,22 31,2159 1.2164
1,2137
Ouer . o
1,20 Oreeenn, o 1,2066
1,18
» » » » » » » » » »
&'D &’b &’D &'D &’b (((b @Q &0 (((b @Q
S > % o NONIRN RO DS RS

Izvor: Bloomberg.

1.7 | Kurs EUR/USD u poslednjoj godini dana

1,30
1,2300
1,2137
1,20
1,10
1,0782
1,00
S AP DS DS D D D
& F P e &N P @R

Izvor: Bloomberg.

18 Promena vrednosti evra prema odabranim
valutama

mPromena tokom izvestajnog perioda mPromena za godinu dana

14,90%
15% 12,57%

10%

5% 4,28%
. 0,57%
0% — —
-0,12% -0,92% Bl o0 -0,42%
-5% =2,60% -3,12%
usb GBP CHF JPY CAD

lzvor: Bloomberg.

Poslednjeg dana ove nedelje, nakon §to su zvaniénici
FED-a svojim izjavama umirili trziSte ponovivsi da nisu
zabrinuti oko rasta inflacije i da je efekat privremenog
karaktera, dolar je ponovo poceo da slabi. Istovremeno,
evro je dobijao na vrednosti usled ja¢anja risk-on
sentimenta na trzi§tu, dok je fokus trziSnih uéesnika bio
usmeren na podatke o maloprodaji u SAD, koji su bili losiji
od ocekivanja, pa je dolar nastavio da slabi do kraja dana.
Maloprodaja u SAD u aprilu je ostala nepromenjena (0,0%) u
odnosu na prethodni mesec (ocekivan rast od 1,0%), nakon
rasta od 10,7% u martu.

Kurs EUR/USD izvestajni period zavrsio je na nivou
od 1,2137 dolara za evro.
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Drzavne obveznice SAD

Prinosi drzavnih obveznica SAD tokom izvestajnog perioda
ostali su skoro na istom nivou, osim kod HoV duze ro¢nosti, gde
je doslo do blagog rasta. Prinos dvogodi$nje obveznice ostao je
nepromenjen (0,15%), dok je prinos desetogodi$nje obveznice
povecan za 4,5 b.p. (na 1,62%).

Na kretanje prinosa tokom nedelje najviSe je uticala objava
podataka o inflaciji koji ukazuju na neo¢ekivano snazno ja¢anje
inflatornih pritisaka u SAD, nakon ¢&ega su prinosi drzavnih
obveznica SAD znatno porasli. Medutim, krajem nedelje
objavljeni su nesto losiji podaci o maloprodaji i industrijskoj
proizvodnji, nakon &ega su prinosi ameri¢kih HoV opali, usled
smanjene zabrinutosti investitora o izgledima znatnog
ubrzavanja inflacije.

Stopa rasta potrosac¢kih cena u aprilu iznosila je 0,8% u
odnosu na prethodni mesec, sto je daleko iznad oc¢ekivanja od
0,2% i iznad stope rasta u martu od 0,6%. Za poslednju godinu
dana stopa inflacije je iznosila ¢ak 4,2%, nakon 2,6% na kraju
marta, takode znatno iznad ocekivanja (3,6%). Stopa bazne
inflacije, koja isklju¢uje cene volatilnih komponenata — hrane i
energenata, u aprilu je bila 0,9% (o¢ekivano i prethodno 0,3%),
$to je najbrzi mese¢ni rast od 1982. godine, dok je za poslednju
godinu dana poveéana na 3,0% (sa 1,6% na kraju marta). Rast
inflacije tokom meseca bio je posledica, pre svega, rasta cena
motornih vozila, usluga javnog transporta, hotelskog smestaja i
avio-prevoza, ukazuju¢i ipak da je rast cena velikim delom
priviemenog karaktera — usled snaznog rasta traznje nakon
ponovnog otvaranja ekonomije, kao i poremecaja na strani ponude i
uskih grla u lancima snabdevanja. Pored snaznog mese¢nog rasta,
godisnja stopa inflacije bila je pod uticajem efekta niske baze, te u
poredenju s tim podacima, medugodi$nji porast izgleda neobi¢no
velik, a taj efekat trajace sve do maja ili juna ove godine.

Stopa inflacije u SAD u aprilu iznosila ¢ak 4,2% za
poslednju godinu dana

Maloprodaja u aprilu bila je nepromenjena u odnosu na
prethodni mesec (kada je povecana za 10,7%, revidirano sa 9,8%, a
o¢ekivao se rast od 1,0%), kao posledica oc¢ekivanog smanjenja
efekta direktnih isplata gradanima u martu (po 1.400 dolara).
Maloprodaja bez automobila, benzina, gradevinskog materijala i
prehrambenih usluga (tzv. Kkontrolna grupa), koja najpribliznije
odslikava komponentu potro$nje stanovni$tva u BDP-u, zabeleZila je
pad od 1,5%, nakon rasta od 7,6% u martu (revidirano sa 6,9%).

Industrijska proizvodnja u aprilu poveéana je za 0,7% u
odnosu na prethodni mesec, nesto manje od ocekivanja (0,9%), a
nakon rasta od 1,4% u martu. Medutim, s daljim napretkom u
vakcinaciji (do sada je potpuno vakcinisana Cetvrtina americke
populacije) i ukidanjem restriktivnih mera ocekuje se snazan rast
traznje (koji je ve¢ primetan) za proizvodima industrijskog sektora,
Sto ¢e uticati na dalji rast aktivnosti u narednim mesecima.

Indeks poverenja potro$aca Univerziteta iz Micigena, prema
preliminarnoj proceni za maj, imao je vrednost od 82,8, znatno
ispod ocekivanja (90,0) i vrednosti u aprilu (88,3), kada je
dostignuta najvisa vrednost za poslednju godinu dana. Snazno
pogorsanje sentimenta kod potrosada posledica je povecanih
dugoroénih inflacionih oéekivanja (u narednih pet do deset godina),
na 3,1% sa 2,7%, a u narednoj godini dana na ¢ak 4,6% (sa 3,4%),
uprkos vakcinaciji i izdasnim merama fiskalne pomoc¢i.

1.9 Kriva prinosa drzavnih obveznica SAD, u
: % (benémark izdanja s pocetka perioda)
2,00
e (7. 05. 21 14. 05. 21
1,62
1,50
1,00
0,50
0,15
0,00
10 4,5
0,2 !
0
-10
3m 6m 19 29 3g 5g 79 10g

lzvor: Bloomberg. promena (u baznim poenima)

110 Znacajni pokazatelji privredne
aktivnosti SAD

Ocdekivani Aktuelni Prethodni

Pokazatelj Period
podatak podatak podatak
Indeks potrosackih cena, YoY April 3,6% 4,2% 2,6%
Maloprodaja, MoM April 1,0% 0,0% @ 10,7%

Broj novih prijava za naknadu u slu¢aju .
: . 8. maj 490 473 507
nezaposlenosti, u hiljadama

Izvor: Bloomberg.

111 Prinos generic¢kih dvogodis$njih i deseto-
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Drzavne obveznice Nemacke

Tokom izveStajnog perioda, prinosi nemackih drZzavnih
obveznica ostali su nepromenjeni na kra¢em delu krive (do
jedne godine), dok je kod instrumenata duzZe ro¢nosti zabeleZen
rast. Prinosi su smazno porasli sredinom nedelje nakon
objavljivanja podataka o inflaciji u SAD, koji su bili znatno
iznad ocekivanja. Prinos nemacke dvogodiSnje obveznice
poveéan je za oko 3 b.p, na -0,66%, dok je prinos
desetogodisnje obveznice poveéan za oko 9 b.p., na -0,13%.

U izvestaju sa sastanka ECB-a koji je odrzan u aprilu
navodi se da su c¢lanovi ECB-a optimisti¢niji u pogledu
ekonomskog oporavka u zoni evra, s rastom broja vakcinisanih i
postepenim popustanjem restriktivnin mera, a imajuéi u vidu
pozitivhe ekonomske podatke iz SAD i Kine po¢etkom godine. U
pojedinim zemljama do povratka ekonomske aktivnosti na nivo pre
krize moglo bi do¢i do kraja ove godine, dok kod pojedinih zemalja
(vise zavisnih od usluznog sektora) tek krajem 2022. Takode,
razliita su ocekivanja ¢lanova ECB-a kada je re¢ o oporavku
potrosnje, odnosno smanjenju Stednje nakon njenog veéeg rasta
tokom pandemije. Inflatorni pritisci i dalje su slabiji, ali su
ocekivanja inflacije za ovu i narednu godinu veéa od martovskih
procena. Usled ovoga, na narednom sastanku bi mogla da se
pokrene rasprava 0 smanjenju obima kupovine aktive u okviru
programa PEPP, dok bi ECB do kraja godine mogla da signalizira
veoma oprezan i postepen izlazak iz programa.

Clanovi ECB-a optimisti¢niji u pogledu ekonomskog
oporavka, navodi se u izveStaju sa sastanka u aprilu

Prema procenama Evropske komisije, rast BDP-a u zoni
evra iznosiée 4,3% i 4,4% u ovoj i narednoj godini, respektivno,
usled veceg rasta potro$nje sa ukidanjem restriktivnih mera, zajedno
sa ocekivanim rastom investicija. Stopa Stednje mogla bi da se
smanji sa 19,4% u 2020. na 13,6% u 2022, sto bi i dalje bilo iznad
nivoa pre krize. Inflacija ée, prema procenama, iznositi 1,7% u
ovoj godini, usled privremenih faktora, nakon ¢ega se ocekuje
usporavanje na 1,3% u narednoj godini, zbog neiskori§¢enih
kapaciteta na trzistu rada.

ZEW indeks ekonomskih ocekivanja u Nemackoj povecan
je za 13,7 poena u maju, na 84,4, §to je najvisa vrednost od
februara 2000, dok je ZEW indeks ocekivanja u zoni evra
poveéan za 17,7 poena, na 84,0. S druge strane, ZEW indeks
procene trenutne ekonomske situacije povecan je za 8,7 poena u
Nemackoj i iznosi —40,1, dok je u zoni evra povecan za 14,1 i iznosi
—51,4. Veéina analitiCara smatra da ¢e se stopa inflacije u zoni evra i
SAD povecati u narednom periodu. Najve¢i broj analiti¢ara ne
o¢ekuje promenu kratkoro¢nih kamatnih stopa u zoni evra i SAD,
dok je povetan broj analiticara Kkoji ocekuju rast dugoro¢nih
kamatnih stopa u Nemackoj i u SAD.

Industrijska proizvodnja u zoni evra u martu je poveéana
za 0,1%, $to je manje od ocekivanja (0,8%), nakon pada od
1,2% u februaru. U odnosu na isti mesec prethodne godine,
industrijska proizvodnja je u martu bila visa za 10,9% (o&ekivano
11,8%). U odnosu na prethodni mesec, proizvodnja kapitalnih i
trajnih potrosackih dobara smanjena je, dok je proizvodnja
repromaterijala i potro$nih dobara povecana. lako su podaci u martu
bili ispod ocekivanja, u narednim mesecima se moze ocekivati
snazan rast industrijske proizvodnje, koji ¢e mozda samo
privremeno biti usporen usled poremecaja u lancima snabdevanja.

Kriva prinosa drzavnih obveznica Nemacke
1.12 » . . » .

(bené¢mark izdanja s pocetka perioda)
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lzvor: Bloomberg.

Znacajni pokazatelji privredne
aktivnosti zone evra

1.13

. ., Ocekivani Aktuelni Prethodni
Pokazatelj Period
podatak podatak podatak

ZEW indeks ekonomskih o&ekivanja,

N Maj 72,0 84,4 70,7
Nemacka

Industrijska proizvodnja, MoM, Mart 0.8% 0.1% | -1.2%
zona evra ' ' '

Sentix indeks poverenja investitora,
Zona evra

Maj 15,0 21,0 13,1

Izvor: Bloomberg.
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II Kretanja na trziStima izabranih zemalja u razvoju

91 Referentne kamatne stope centralnih 29 Inflacija u zemljama u razvoju
' banaka zemalja u razvoju : (u %, YoY)
RKS UL Datum Naredni Ocekivanje 18
[/AY H 04\ *

(u %) (U p.p) promene sastanak (kraj T2, %) 16
Srbija (NBS) 1,00 0,25 | 10.12.2020. 10. 6. 2021, 1,00 14
Ceska (CNB) 0,25 0,75 | 7.5.2020. | 23.6.2021. 0,25 E
Poljska (NBP) 0,10 040 | 28.5.2020. | 9.6.2021. 0,10 8
Madarska (MNB) 0,60 0,15 | 21.7.2020. | 25.5.2021. 0,60 6 :
Rumunija (NBR) 1,25 0,25 | 15.1.2021. n/a 1,15 ‘2‘ A < Y 2 T —_ A A
Turska (CBRT) 19,00 | 200 | 18.3.2021. | 17.6.2021. 18,65 ol — | = | = | — .
Rusija (CBR) 5,00 0,50 | 23.4.2021. | 11.6.2021. 5,15 -2 —

SRB CES POL MAD RUM TUR RUS KIN

Kina (PBoC) 4,35 -0,25 | 23.10. 2015. n/a 4,35 - . .
Izvor: Bloomberg / *T2 2021. godine — prosecne projekcije dostupne na osnovu anketa iz Stopa inflacije —Donja gr. koridora
zvor. g -9 Proseene projekelje dostupne na osnovu anxeta - Gornja gr. koridora 4 Centralna vred. cilia

aprila 2021, osim za CNB, MNB i NBR (ankete iz februara). L . .
P ( ) Izvor: Bloomberg i sajtovi centralnih banaka (poslednji podatak).

DeSavanja na lokalnim trziStima

Tokom izvestajnog perioda objavljene su vrednosti ekonomskih 23 Promena lokalnih valuta izabranih
pokazatelja za nekoliko zemalja u razvoju koje posmatramo. Naime, ’ zemalja u razvoju prema evru
objavljene su stope inflacije u Kini, Poljskoj, Rumuniji, Ce3koj,
Madarskoj i Hrvatskoj, koje su u aprilu 2021. godine bile na nivou
od 0,9% YoY, 4,3% YoY, 3,2% YoY, 3,1% YoY, 5,1% YoY i
2,1% YoY, respektivno. Stopa inflacije u svim navedenim
zemljama bila je iznad njenog nivoa iz marta ove godine, kada je 10% A
bila na nivou od 0,4% YoY, 3,2% YoY, 3% YoY, 2,3% YoY, 3,7% 5% 1,00%
YoY i 1,2% YoY, respektivno, pri ¢emu je na njeno povecanje 0% 1 . . .
prvenstveno uticalo delovanje efekta baze. s A A

Takode, objavljena je i stopa rasta industrijske proizvodnje u ’ -2,34%
Rumuniji, koja je u martu ove godine bila na nivou od 13,1% -10% A
YoY, sto je znatno iznad nivoa od —1,7% YoY iz februara, pri -15%
¢emu je njeno povecanje pre svega rezultat delovanja efekta baze. -20%

Tokom izvestajnog perioda odrZan je i sastanak Monetarnog 25%
odbora centralne banke Rumunije, na kojem je referentna stopa 30%
zadrZana na nepromenjenom nivou od 1,25% (najviSa referentna RSD CZK PLN HUF RON TRY RUB CNY
stopa od svih zemalja EU), $to je u skladu sa ocekivanjima trzi$nih 1w promena A YoY promena
ucesnika. Odluka je doneta u uslovima povecéanja stope inflacije u Izvor: Bloomberg, osim za RSD (srednji kurs NBS).
Rumuniji, pri ¢emu su predstavnici centralne banke nakon
sasta'nka izjavili da nove pr?jekcije stolfe inflacijt:uk:azujlf Il‘fl to Prinosi drZavnih obveznica u lokalnoj
da bi ona mogla da nz'lstaw da se kljecvcs na povisenim nivoima 2.4 valuti (pribliZzna ro¢nost: deset sodina)
tokom naredne dve godine. Takode, oni ocekuju da bi stopa inflacije
mogla da dostigne nivo iznad gornje granice ciljanog koridora veé u

20%
15%

aprecijacija

»
D
>

deprecijacija

A

drugoj polovini ove godine, nakon ¢ega bi se tokom naredne godine  gitent (dospece) Prinos RicuE e
. g . 0,
vratila u ciljane okvire. (u%) w Yoy
Objavljena je i preliminarna stopa rasta BDP-a Poljske, koja  srhija (2032) 3,380 20 90
je u T1 ove godine bila na nivou od —1,2%Y0Y, S$to je iznad nivoa Ceska (2031) 1764 1o 1008
od -2,7% YoY iz T4 2020. godine, ali i dalje u negativnoj teritoriji : ' : :
(%etvrto tromesedje zaredom). Kretanje stope rasta BDP-a Poljske  Poliska (2030) — 216 56,6
rezultat je pre svega delimi¢nog oporavka industrijske proizvodnje, = |Madarska (2033) 3,102 33,7 115,8
dok je u suprotnom smeru delovalo smanjenje aktivnosti u usluznom  rymunija (2030) 3.253 245 21193
ktoru.
sektoru Turska (2031) 17,460 17,0 460,0
Rusija (2030) 7,150 10,0 133,0
Kina (2030) 3,130 -1,8 455

Izvor: Bloomberg, osim za Tursku (Reuters).




FINANSIJSKA TRZISTA

III Kretanja na trzistima zlata i nafte

Zlato

Tokom izvestajnog perioda, cena zlata je porasla za 0,36%
i kretala se u rasponu od 1.820,42 do 1.839,34 dolara po finoj unci
zlata (vrednost na kraju dana, Bloomberg Composite London).

Na rast cene zlata krajem posmatranog perioda uticali su
slede¢i faktori: pad vrednosti dolara, zabrinjavajuca
zdravstvena situacija u Indiji zbog rasta broja novih infekcija,
pogorsavajuca situacija u Japanu i preteca u Australiji, kao i
objavljivanje podataka o ubrzavanju inflacije u SAD, §to je
podstaklo traznju za zlatom koje ostaje instrument zastite
imovine od potencijalne inflacije (hedge).

Cena zlata porasla za 0,36% i na kraju izveStajnog perioda
iznosila 1.839,34 dolara po unci

Na pad cene zlata, do polovine posmatranog perioda, uticali
su slede¢i faktori: rast stopa prinosa na drZzavne obveznice SAD
(koji je povecao oportunitetne troskove drzanja nekamatne aktive),
kao i pristanak obe politicke stranke na kompromis u Kongresu
po pitanju plana za infrastrukturu predsednika DZoa Bajdena u
vrednosti oko 2,3 hiljade mlrd USD za finansiranje izgradnje
puteva, mostova, transportnih ¢voriSta, vodenih puteva,
Sirokopojasnih i proizvodnih kapaciteta Sirom SAD.

3.1 Zlato (dnevni podaci, USD po unci)
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Izvor: Bloomberg.

Nafta

Tokom izvestajnog perioda, zabeleZen je rast cene nafte
tipa brent od 0,75%, koja se kretala u rasponu od 66,96 do 68,96
dolara po barelu (vrednost na kraju dana, Bloomberg Composite
London).

Na rast cena nafte tokom posmatranog perioda uticali su
sledeéi faktori: grupa OPEC+ nije znacajno promenila svoje
prognoze za rast potrainje za naftom u 2021, izvestaj
Americ¢kog instituta za naftu (API) o padu zaliha sirove nafte u
SAD, kao i posledice hakerskog napada (ransomware
cyberattack) na cevovod kompanije Colonial Pipeline u SAD.

Cena nafte porasla za 0,75% i na kraju posmatranog
perioda iznosila 68,77 dolara po barelu

Kriminalna grupa DarkSide osumnji¢ena je da je 7. maja
izvela hakerski napad na kompaniju Colonial Pipeline, koja
upravlja mrezom (preko 8.850 km) cevovoda (oko 45% goriva za
isto¢nu obalu SAD), kontrolom protoka dizela, benzina i kerozina za
koju se koriste senzori pritiska, termostati, ventili i pumpe. Zbog
problema sa softverom i prekida u snabdevanju, rafinerije su smanjile
proizvodnju, dok su potroSadi pani¢nom kupovinom ispraznili
benzinske pumpe. Colonial Pipeline navodno je platila gotovo 5
min dolara hakerima iz isto¢ne Evrope u kriptovaluti, kojoj se ne
mozZe uci U trag, da se ponovo uspostavi prenos naftnih derivata.

Jednokratni pad cena nafte u drugoj polovini nedelje u najvecoj
meri bio je posledica jatanja ameri¢kog dolara, do kojeg je doslo
nakon objavljivanja podatka o znathom ubrzanju inflacije u SAD.

3.2 ]
Cena nafte tipa brent (USD po barelu)
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Izvor: Bloomberg.




