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FINANSIJSKA TRZISTA

I Kretanja na trziStima razvijenih zemalja

1.1 | Kretanje vodeéih indeksa akcija 12 |Nivoi promena prinosa drzavnih
obveznica
el . Nivo indeksa Promena u % Nivo prinosa  ~ Promenau bp
02.07.2021 1w YoY u % w Yoy
P AD 4.352,34 1,67% 39,05%
S&P 500 S 352,3 , (] , o 2y -0.67% 22 0.6
Dow Jones Industrial SAD 34.786,35 1,02% 34,69% Nemacka
10 -0,24% -8,0 19,2
NASDAQ SAD 14.639,33|  1,94% 43,42% y °
Dax 30 Nemacka 15.650,09|  0,27% 24,12% 2y -0,65% -1.4 -2,0
Francuska
CAC 40 Francuska 6.552,86 -1,06% 29,78% 10y 0,09% -10,3 20,5
FTSE100 Velika Britanija 7.123,27 -0,18% 14,15% ) 2y -0,52% 3.2 115
NIKKEI 225 Japan 28.783,28 -0,97% 29,97% Spanija
- - - 10y 0,37% -11,0 7.9
Shanghai Composite Kina 3.518,76 -2,46% 13,85%
lzvor: Bloomberg. .. 2y -0,40% -8,7 47,4
Italija
10y 0,77% -15,1 -43,8
1.3 | Kretanja na FX trziStu 2y 0,06% -2,6 15,0
UK
EUR USD 10y 0,70% -7,5 51,7
Promena EUR u % Promena USD u % 2y 0,24% -3,2 8,2
Kurs Kurs SAD
1w Yoy 1w YoY 10y 1,43% -9,9 75,7
- 0, [0) o) - 0,
EUR/USD | 1,1844 0,78% 548% |USD/EUR | 0,8443 0,79% 5,20% 2y 0.45% 11 155
EUR/GBP | 0,8580 -0,09% | -4,78% |USD/GBP | 0,7245 0,71% -9,72% Kanada
10y 1,37% -8,0 81,2
EUR/CHF| 1,0927 -0,21% 2,85% |USD/ICHF| 0,9226 0,58% -2,49%
EURWPY | 131,73 | -0,43% | 9,05% |USDAPY | 111,22 | 035% | 337% S 2y -0.12% 0.0 1.5
EUR/CAD| 1,4620 -0,38% | -4,21% |USD/CAD| 1,2343 0,40% -9,20% 10y 0,04% -0,2 1,0
Izvor: Bloomberg. lzvor: Bloomberg.
1.4 | Kamatne stope na trzi§tu novca*
LIBOR
. EURIBOR
é uUsbD GBP CHF
>Q
] promena u b.p. promena u b.p. promena u b.p. promena u b.p.
= nivo u % nivo u % nivo u % nivo u %
1w YoY 1w YoY 1w YoY 1w YoY
ON | -0,57% 0,0 -1,7 0,05% 0,0 -6,0 0,05% 0,0 1,1 -0,73% 0,0 -6,1
IM | -0,56% 0,7 -4,3 0,10% 0,7 6,3 0,06% 0,0 2,8 -0,81% -0,1 2,8
3M | -0,55% 0,8 -12,9 0,14% -0,8 -16,1 0,08% -0,2 7,2 -0,75% 0,1 -7,5
6M | -0,51% 0,1 21,7 0,16% -0,3 22,1 0,11% -0,8 -16,8 -0,71% -0,2 -8,2
12M | -0,49% -0,7 -25,2 0,24% -0,5 -28,9 0,17% -0,5 -253 -0,59% 0,0 -11,9
* EURIBOR i LIBOR za roénosti od 1 do 12 meseci a €STR, SOFR, SONIA i SARON za O/N.
Izvor: Bloomberg.
1.5 Referentne kamatne stope vodedih centralnih banaka*
RKS (U %) Poslednja Datum Naredni Ocekivanje
promena (u p.p.) promene sastanak RKS za Q3 (u %)
Evropska centralna banka -0,5 -0,10 12.09.19. 22.07.21. -0,50
Federalne rezerve SAD 0,00-0,25 -1,00 15.03.20. 28.07.21. 0,00-0,25
Banka Engleske 0,10 -0,15 19.03.20. 05.08.21. 0,10
Banka Kanade 0,25 -0,50 27.03.20. 14.07.21. 0,25
svajcarska nacionalna banka -0,75 -0,50 15.01.15. 23.09.21. -0,75

* RKS na poslednji dan izveStajnog perioda; kamatna stopa na depozitne olaksice za ECB (RKS je 0,00%).
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Kurs EUR/USD

U izvestajnom periodu evro je oslabio za 0,52%
prema americkom dolaru. Kurs EUR/USD kretao se u
rasponu od 1,1808 do 1,1945 (tokom perioda trgovanja),
odnosno od 1,1844 do 1,1923 (vrednost na kraju dana,
Bloomberg Composite London).

Kretanje valutnog para tokom ovog izveStajnog
perioda uglavnom je bilo pod uticajem vesti o velikom
porastu novozarazenih virusom korona, odnosno Sirenjem
delta soja virusa korona, koje je najizrazenije U Aziji
(Indonezija, Malezija, Tajland), ali i u drugim delovima sveta
(u Australiji je viSemilionski grad Sidnej ponovo uveo
restriktivne mere i karantin). Pored toga, u fokusu trzista bili
su i novi podaci sa ameri¢kog trziSta rada na kraju nedelje,
koji ¢e uticati na ocekivanja investitora kada bi FED mogao
poceti sa zaoStravanjem monetarne politike (znatniji oporavak
trzista rada u SAD mogao bi se nadovezati na ve¢ izrazene
inflatorne pritiske i primorati FED da poveca referentnu stopu
ranije od planiranog).

U takvim okolnostima dolar je uglavnom ja¢ao prema
evru tokom ¢itave nedelje. Na jacanje dolara, pored efekta
sigurnog utocista (safe haven) u uslovima veoma izrazene
averzije prema riziku zbog nepovoljne pandemijske situacije,
uticali su i objavljeni ekonomski pokazatelji, koji su nastavili
da ukazuju na oporavak ameri¢ke ekonomije.

U izveStajnom periodu evro je oslabio prema
dolaru za 0,52%.

Pokazatelj proizvodne aktivnosti u oblasti koju pokriva
FED iz Dalasa u junu iznosi 31,1, sto je nesto ispod oc¢ekivanja
(32,5), ali se nalazi u pozitivnoj zoni, ukazuju¢i na poboljsanje
u poslovnom okruzenju. Indeks poverenja potro$aéa u SAD u
junu poveéan je na 127,3 (prethodnog meseca 120,0).
Komponenta procene trenutne situacije povecana je na 157,7
(sa 148,7 u maju), dok je komponenta ocekivanja porasla na
107,0 (sa 100,9). Broj radnih mesta u privatnom sektoru SAD
(ADP Employment change) u junu je poveéan za 692 hiljade,
§to je viSe od ocekivanih 600 hiljada, i ukazuje na dalji
napredak na trzistu rada u SAD tokom juna.

S druge strane, evro je najveéi rast ove nedelje ostvario
u detvrtak tokom prve polovine dana, nakon objave
podataka da je stopa nezaposlenosti u zoni evra smanjena
na 7,9% u maju, nakon 8,1% u aprilu. Nezaposlenost je
smanjena u svim vodeéim ekonomijama zone evra: u
Nemackoj (sa 3,8% na 3,7%), Francuskoj (sa 7,8% na 7,5%),
Italiji (sa 10,7% na 10,5%) i Spaniji (sa 15,5% na 15,3%).
Medutim, jacanje evra je bilo kratkog daha, jer je u drugoj
polovini dana dolar ponovo poceo da jaca uo¢i objave
zvani¢nih podataka sa americkog trzista rada, pa je kurs
EUR/USD u ¢etvrtak zavr§io na istom nivou kao i prethodnog
dana (1,1849 dolara za evro).

Dolar je nastavio da ja¢a i u petak, pa je vrednost
valutnog para dostigla najnizu vrednost ove nedelje (tokom
perioda trgovanja) od 1,1808 dolara za evro.

1.6 | Kurs EUR/USD tokom izve§tajnog perioda

1,21
1,20
1,1923
...... FTTTITYe TENPNR PR

1,19 o
1,18 1,1844
1,17

R\ R\ O O & SO O & R R

R R R R R N

S S
ll,\. {»{l’. 'ib. ll,u. {»@3. '&. 119. 'bg.
Izvor: Bloomberg.

1.7 | Kurs EUR/USD u poslednjoj godini dana

1,30
1,2300
1,20
1,1844

1,10 +1;1229
1,00

I RN
RN & &£ F S & & & &fp R &o & N

Izvor: Bloomberg.

18 Promena vrednosti evra u odnosu na
odabrane valute

mPromena tokom izvestajnog perioda mPromena za godinu dana

15%

10% 9,05%

5,48%
5% . 2,85%
0% _ -

-0,78% -0,09% . -0,21% -0,43% -0,38% -
-5% 1 i
-4,78% -4,21%
-10%
usb GBP CHF JPY CAD

Izvor: Bloomberg.

U petak su objavljeni podaci da je broj radnih mesta van
poljoprivrednog sektora u SAD (NFP — Non-Farm Payrolls) u
junu  povecan za 850 hiljada u odnosu na maj, vise od
oc¢ekivanja (720 hiljada). Ipak, stopa nezaposlenosti u SAD u
junu je neoéekivano poveéana na 5,9% (oéekivan je pad na
5,6%0 sa 5,8% u maju). Uprkos snaznom rastu zaposlenosti od
pocetka godine, broj radnih mesta i dalje je za oko 6,8 miliona
ispod nivoa na kome je bio pre izbijanja pandemije.

Neposredno nakon objave ovih podataka dolar je oslabio,
pa je kurs EUR/USD izvestajni period zavrsio na nivou od
1,1844 dolara za evro (najniza vrednost na zatvaranju za
period).
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Drzavne obveznice SAD

Prinosi drzavnih obveznica SAD tokom izveStajne nedelje
nisu znatnije promenjeni na kra¢em delu krive, dok su na duzem
delu smanjeni. Prinos dvogodisnje obveznice smanjen je za oko 3
b.p., na 0,24%, a prinos desetogodisnje obveznice za oko 10 b.p.,
na 1,43%.

Prinos je smanjen usled rebalansiranja portfolija na kraju
meseca i drugog tromesecja, kao i pred produzeni prazni¢ni
vikend u SAD (Dan nezavisnosti). Takede, prinosi su smanjeni u
petak, nakon objave podataka s trzi§ta rada, koji su, iako su bili
snazni, ostavili neizvesnost kako ¢e FED reagovati.

Broj radnih mesta van poljoprivrednog sektora (NFP —
Non-Farm Payrolls) u junu je poveéan za 850 hiljada u odnosu na
maj, §to je najviSe u poslednjih deset meseci i vise od ocekivanja
(720 hiljada), nakon proslomese¢nog povecanja od 583 hiljade
(revidirano sa 559 hiljada). Podaci ukazuju na to da su firme
ostvarile ve¢i uspeh u pogledu privlacenja radnika kako bi odrzale
korak sa otvaranjem ekonomije. Rast broja zaposlenih bio je
koncentrisan u dva sektora — u sektoru zabave i ugostiteljstva i
javnom sektoru. Stopa nezaposlenosti u SAD u junu je povecana na
5,9%, sa 5,8% u maju, dok su ocekivanja trzista iznosila 5,6%. Stopa
participacije nije promenjena, te je u junu iznosila 61,6%, pa se i
dalje nalazi ispod nivoa od 63,3% pre pandemije. Zarade (po radnom
satu) povecane su za 0,3% u odnosu na prethodni mesec, odnosno
povecéane su za 3,6% u odnosu na jun prosle godine. Uprkos
snaznom rastu broja zaposlenih od pocetka godine, broj radnih mesta
i dalje je za oko 6,76 miliona ispod nivoa iz februara 2020, pre
izbijanja pandemije.

Broj radnih mesta van poljoprivrednog sektora u junu je
povecan za 850 hiljada, najviSe u poslednjih deset meseci.

ISM indeks proizvodnog sektora u junu je imao vrednost od
60,6, nesto ispod ocekivanja (60,9), nakon 61,2 u maju. Podaci
ukazuju na ekspanziju trinaesti mesec zaredom, nakon kontrakcije u
aprilu 2020, a rast je zabelezen kod 17 od 18 grana u okviru ovog
sektora. Indeks novih porudzbina je smanjen (sa 67 na 66), a
smanjeni su i indeks neizvr§enih porudzbina (sa 70,6 n 64,5) i indeks
isporuka (sa 78,8 na 75,8). Podaci ukazuju na to da su ogranicenja
na strani ponude i dalje ostala ekstremna u junu, ali se nazire njihovo
ublazavanje. Indeks zaposlenosti smanjen je sa 50,9 na 49,9. S druge
strane, indeks proizvodnje povecan je sa 58,5 na 60,8, a rast beleze i
indeks zaliha (sa 50,8 na 51,1), novih izvoznih porudZbina (sa 55,4
na 56,2) i uvoza (sa 54 na 61). Indeks cena povecan je sa 88 u maju
na 92,1 u junu, $to je najvisa vrednost u jula 1979. godine.

Indeks poverenja potro$a¢a u junu je snazno povecan, na
127,3, dok je vrednost ovog pokazatelja za maj revidirana navise (sa
117,2 na 120,0). Komponenta procene trenutne situacije ponovo je
snazno povecana, na 157,7 (sa 148,7 u maju), kao i komponenta
ocekivanja, na 107,0 (sa 100,9). Na znatno poboljanje sentimenta
kod potrosata u SAD u junu, koje je prevazi§lo sva ocekivanja
analiti¢ara, uticao je povecani optimizam u pogledu stanja
ekonomije i uslova na trzistu rada usled nastavka vakcinacije i
otvaranja ekonomije.

Vise zvani¢nika FED-a tokom nedelje dalo je izjave u kojima
su zatrazili da smanjenje obima neto kupovine aktive u okviru
programa kvantitativnih olaksica (trenutno na nivou od 120 milijardi
dolara mese¢no) zapoéne uskoro, mozda veé ove godine.

19 Kriva prinosa drzavnih obveznica SAD, u %
' (benémark izdanja s pocetka perioda)
2,00
5. 06. 21 02. 07. 21
1,50
1,43
1,00
0,50
0,24
0,00
10
0
-10 -3,2
-20 -9,9
3m 6m 19 29 39 59 79 109

lzvor: Bloomberg. promena (u baznim poenima)

110 Znacajni pokazatelji privredne
aktivnosti SAD

Indikator Period Odekivani Aktuelni Prethodni

podatak  podatak  podatak
Broj radnih mesta van poljoprivrednog un 720 850 583
sektora, u 000
ISM indeks proizvodnog sektora Jun 60,9 60,6 61,2
Indeks poverenja potroSaca Jun 119,0 1273 120,0

Izvor: Bloomberg.

111 Prinos generi¢kih dvogodisnjih i deseto-
' godisnjih drzavnih obveznica SAD, u %
2,50
e 2/ O 10y
2,00

1,42

0,50 0,25 0,23
Oreeees Opeoeee Ooeeose Orecoee CEe—e— —— ——— ———
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Drzavne obveznice Nemacke

Tokom izveStajnog perioda prinosi nemackih drZavnih
obveznica ostali su skoro nepromenjeni na kraéem delu krive,
dok su na duzem delu smanjeni. Do pada prinosa doslo je u
skladu s kretanjem u SAD, kao i usled zabrinutosti oko delta
soja virusa korona i ubedenja da ¢ée ECB zadrzati stimulativnu
monetarnu politiku. Prinos nemacke dvogodi$nje obveznice
smanjen je za oko 2 b.p., na -0,67%, a prinos desetogodiSnje
obveznice za oko 8 b.p., na -0,24%.

Stopa inflacije u zoni evra u junu je iznosila 0,3% u odnosu
na prethodni mesec, koliko je iznosila i u maju. U odnosu na isti
mesec prethodne godine, stopa inflacije iznosila je 1,9%, u skladu sa
ocekivanjima, nakon 2,0% u maju. Inflacija energenata smanjena je
sa 13,1% na 12,5% usled izlaska iz godi$njeg obracuna ekstremnog
pada cena prosle godine i u narednom periodu moze se ocekivati
njen dalji pad. Stopa bazne inflacije smanjena je sa 1,0% na 0,9%,
Sto je pre svega posledica smanjenja inflacije usluga. Medutim, u
narednim mesecima moze se ocekivati rast bazne inflacije, na $ta ¢e
veliki uticaj imati efekat baze. Inflacija dobara je veé povecana, sa
0,4% u aprilu na 1,2% u junu, $to je rezultat visih proizvodackih
cena koje se prenose na potrosace, a nastavak ovog trenda moze se
oéekivati i u narednim mesecima. Za sada veéina pokazatelja
ukazuje na to da ¢e rast inflacije biti privremenog karaktera, ali su
rizici usmereni na gore, $to bi trebalo da drzi ECB na oprezu.

Stopa inflacije u zoni evra u junu je iznosila 1,9% u
odnosu na isti mesec prethodne godine.

Stopa nezaposlenosti u zoni evra iznosi 7,9% u maju, $to je
ispod 8,1% u aprilu. Najvisa stopa nezaposlenosti bila je tokom
avgusta i septembra (8,5%), dok je pre pandemije bila na nivou od
7,1%. Medu najve¢im ekonomijama zone evra, stopa nezaposlenosti
smanjena je u Nemackoj (sa 3,8% na 3,7%), Francuskoj (sa 7,8% na
7,5%), u ltaliji (sa 10,7% na 10,5%) i Spaniji (sa 15,5% na 15,3%).
Prestanak vaZenja $ema skracenog radnog vremena i potencijalni
bankroti firmi mogli bi da ugroze oporavak trzista rada, iako su
izgledi poboljsani. Rast zarada i dalje je nizak, ukazujuci na slabe
inflatorne pritiske s trzista rada.

Pokazatelj ekonomskog sentimenta (ESI) nastavio je snazan
rast i U maju je povecan za 3,4 poena, na 117,9 za zonu evra, i za 3,0
poena na 117,0 u EU, ¢ime se nasao znatno iznad svog dugoro¢nog
proseka i nivoa pre pandemije i belezi drugu najveéu vrednost od
1985, od kada postoje podaci (visa vrednost zabelezena je jedino u
maju 2000). Rast vrednosti indeksa bio je voden rastom poverenja u
usluznom sektoru, ali i kod ostalih sektora (industrijski,
maloprodajni i gradevinski), kao i kod potrosaca. Na nivou
pojedina¢nih zemalja, indeks se nalazi na najvisem nivou do sada u
Nemackoj, a povecan je i u Italiji, Holandiji. Francuskoj i Poljskoj,
dok je medu est najveéih ekonomija EU, samo u Spaniji smanjen.

Predsednik Bundesbanke Vajdman i guverner Narodne
banke Austrije Holcman otvoreno su komentarisali mogué¢nosti
ukidanja programa ECB-a za kupovinu aktive usled pandemije
(PEPP) kako ekonomija napreduje. S druge strane, €lan Izvr$nog
odbora ECB Paneta (iz Italije) protiv je preranog povladenja
stimulativnih mera. Guverner francuske centralne banke Vileroa
de Galo takode se zalozio za ,,dodatne fleksibilnosti” u kupovini
aktive nakon krize, u pogledu obima i raspodele sredstava.

Kriva prinosa drzavnih obveznica Nemacke
1.12 » . . » .
(benémark izdanja s pocetka perioda)
0,00
—— 75 06. 21 02. 07. 21
-0,20
-0,24
0,40
-0,60
0,67
-0,80
10
0
2,2 8,0

-10
3m  6m 1g 29 3g 4qg 59 69 79 8g 9g 109

Izvor: Bloomberg. ®promena (u baznim poenima)

Znacajni pokazatelji privredne
aktivnosti zone evra

1.13

Indikator Period Ocekivani Aktuelni Prethodni
podatak = podatak = podatak
Stopa inflacije, YoY, zona evra,

L Jun 1,9% 1,9% 2,0%
preliminarno
Stopa nezaposlenosti, zona evra Maj 8,0% 7,9% 8,1%

Indikator ekonomskog sentimenta, zona

Jun 116,5 1179 114,5
evra

Izvor: Bloomberg.
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II Kretanja na trziStima izabranih zemalja u razvoju

91 Referentne kamatne stope centralnih 99 Inflacija u zemljama u razvoju
' banaka zemalja u razvoju ' (u %, YoY)
RKS Promena = Datum Naredni Ocdekivanje 18
(u%)*  (up.p.) @ promene sastanak (kraj Q3, %)* 1?1
Srbija (NBS) 1,00 025 | 101220 8721 1,00 12
Ceska (CNB) 0,50 0,25 23.6.21 5.8.21 0,45 10
Poljska (NBP) 0,10 -0,40 28.5.20 8.7.21 0,10 2 _
Madarska (MNB) 0,90 0,30 22.6.21 27.7.21 0,90 4 — o hd o A A
Rumunija (NBR) 1,25 0,25 15.1.21 7.7.21 1,25 . A A A A a1 - A
Turska (CBRT) 19,00 2,00 18.3.21 14.7.21 18,40 0
Rusija (CBR) 5,50 0,50 11.6.21 23.7.21 6,05 2 SRB CES POL MAP RUM TUR RUS KIN
Kina (PBoC) 4,35 -0,25 23.10.15 n/a 4,30 Stopa inflacije - Donja gr. koridora
Izvor: Bloomberg / *T3 2021. godine — prose¢ne projekeije dostupne na osnovu anketa iz - Gornja gr. koridora A Centralna vred. cilja
juna 2021, osim za Srbiju (anketa iz aprila) i CeSku, Madarsku i Rumuniju (ankete iz Izvor: Bloomberg / sajtovi centralnih banaka (poslednji podatak).

maja).

DeSavanja na lokalnim trziStima

Guverner centralne banke Rusije (CBR) Elvira Nabiullina u

intervjuu je navela da je CBR spremna da razmotri povecanje 03 Promena lokalnih valuta izabranih
referentne kamatne stope u rasponu od 25 b.p. do 100 b.p. (sa . . .

trenutnog nivoa od 5,50%) na narednom sastanku 23. jula. zemalja U razvoju prema evru
Podse¢amo da je CBR od marta ove godine tri puta povecala
referentnu stopu, za ukupno 125 b.p. Kao osnovni razlog za  15%
razmatranje daljeg poveéanja referentne stope navode se 10%
inflatorni pritisci i poviSena inflaciona oé¢ekivanja — stopa inflacije

u Rusiji tokom juna dostigla je nivo visi od 6% YoY, to je znatno % A 15% A
iznad ciljane stope inflacije CBR-a od 4%, ali i najvi§i nivo 0% —& A 'y o - -
inflacije od 2016. godine. Guverner Elvira Nabiullina istakla je da 5% -0,9%
rast stope inflacije u Rusiji nije privremen, kao i da ¢e centralna A
banka reagovati brzo, ali predvidivo i da ¢e monetarna politika 1o%

najverovatnije ostati osnovni instrument za borbu protiv inflacije.  -15%

Takode, navela je da ¢e centralna banka Rusije na narednom sastanku g0

revidirati navise ocekivanu stopu inflacije za 2021. godinu, kao i - N

proseénu ocekivanu referentnu kamatnu stopu.

Centralna banka Turs:ke (CBRT)_ 2. Ju_la poveéala je stopu B0% e czk PLN  HUF  RON TRY RUB  CNY
obavezne rezerve na depozite u stranoj valuti za 200 b.p., pri ¢emu
se 0vo povecanje 0dnosi na sve ro¢nosti. Pored toga, CBRT je donela
i odluku da ¢e depoziti u stranoj valuti, koji se nakon 25. juna

1w promena A YoY promena

Izvor: Bloomberg, osim za RSD (srednji kurs NBS).

konvertuju u sredstva u lirama, biti izuzeti iz obaveze izdvajanja . C . ) )
obavezne rezerve, kao i odluku o primeni vise stope remuneracije na 2.4 Prinosi drzavnih obveznica u lokal_nol
obaveznu rezervu u lirama za banke koje ostvare smanjenje udela valuti (ro¢nost pribliZna deset godina)
deviznih i povecane udela depozita u lirama u ukupnim depozitima.
Kineski ekonomski oporavak nastavljen je u junu, pri ¢emu je Bififes Promena u b.p.
; : : : ; Emitent (dospece)
proizvodni sektor uglavnom poslovao punim kapacitetom, dok je (u %) 1w YoY
Egmp.o oporavka u usluznor'nv gektoru_ naglo usporio zbog novog Srbija (2032) 3.200 210 42,0
Sirenja virusa korona. Zvani¢ni PMI indeks proizvodnog sektora |-
imao je vrednost od 50,9, u skladu sa ogekivanjima i vrednoséu u CeSka (2031) Sl 19 9.4
junu. PMI indeks usluznog sektora smanjen je na 53,5, znatno Poljska (2030) 1,691 -13.4 34,5
ispod o¢ekivanja i prethodnog podatka (55,3 i 55,2, respektivno). Madarska (2033) 2,857 2.0 62,8
S'_[opa rasta industrijske proizvodnjg u Hrvats_koj u maju je bi!a Rumunija (2030) 3,450 13.7 439
na nivou od 15,8% medugodisnje, $to je ispod nivoa od 17,3% iz
aprila ove godine. Turska (2031) 16,860 35,0 517,0
Preliminarna stopa inflacije u Poljskoj u junu je bila na nivou Rusija (2030) 7,190 6.5 133,5
od 4,4% YoY, sto je blago ispod nivoa od 4,7% Yo0Y iz maja ove Kina (2030) 3,079 -1,2 22,1
godine, kao i blago ispod o¢ekivanja analiti¢ara (4,6%Y0Y). Izvor: Bloomberg, osim za Tursku (Reuters).
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III Kretanja na trziStima zlata i nafte

Zlato

Tokom izvestajnog perioda cena zlata je porasla za 0,27% i
kretala se u rasponu od 1.763,17 do 1.782,01 ameri¢ki dolar po finoj
unci zlata (vrednost na kraju dana, Bloomberg Composite London).

Na rast cene zlata u posmatranom periodu uticali su sledeéi
faktori: inflatorna odekivanja u SAD; vesti da je vrlo zarazna
delta varijanta virusa korona prisilila zemlje Azije i Evrope da
odustanu od planova ponovnog otvaranja; saopStenje izdato iz
Bele kuée 0 slanju posebnih lekarskih timova ka ugroZenim
tatkama Sirom SAD radi borbe protiv novog soja virusa,
objavljivanje vrednosti podataka o broju radnih mesta van
poljoprivrednog sektora (Nonfarm Payrolls), koji su pokazali vec¢i
uspeh firmi u privlaenju radnika da bi odrzale korak sa
otvaranjem ekonomije. To je uticalo i na povecanje cene zlata, jer
investitori smatraju da predsednik FED-a stavlja poseban
naglasak na smazno trziste rada u SAD i da se drzi stava o tzv.
prelaznoj inflaciji.

Cena zlata je porasla za 0,27% i na kraju izveStajnog
perioda iznosila je 1.782,01 USD/Oz.

Na povremeni pad cene zlata u posmatranom periodu uticali su
slede¢i faktori: smanjeno investiranje u ETF fondove sa zlatom
kojima se trguje na berzi; jacanje vrednosti dolara, sto zlato ¢ini
skupljim za vlasnike drugih valuta.

3.1 Zlato (dnevni podaci, USD po unci)
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Izvor: Bloomberg.

Nafta

Tokom izvestajnog perioda cena nafte tipa brent porasla je
za 0,82% i kretala se u rasponu od 74,35 do 76,40 americ¢kih dolara
po barelu (vrednost na kraju dana, Bloomberg Composite London).

Na rast cena nafte u posmatranom periodu uticali su sledeéi
faktori: snaZni rast potraznje za gorivom u SAD i Kini; izjava
generalnog sekretara OPEC-a da se o¢ekuje rast potraZznje za 6
miliona barela dnevno, od kojih 5 miliona treba da bude u drugoj
polovini 2021; izve$taj Ameri¢kog instituta za naftu (API) 0 visem
od ocekivanog smanjenja nivoa zaliha nafte u SAD; projekcije
Medunarodne agencije za energetiku (IEA) da ¢e rast traznje za
naftom premasiti nivo ponude; vesti da je OPEC+ u petak glasao
da se proizvodnja poveca za oko 2 miliona barela dnevno od
avgusta do decembra 2021, uz produZenje roka za preostale
rezove sa aprila do kraja 2022. Ujedinjeni Arapski Emirati blokirali
su odluke koje u okviru grupe OPEC+ moraju biti jednoglasne.

Cena nafte je porasla za 0,82% i na kraju posmatranog
perioda iznosila je 76,40 USD/bbl.

Na ogranicenje rasta cena nafte uticali su slede¢i faktori:
vesti 0 nastavku razgovora Irana i SAD o nuklearnom sporazumu,
koji bi mogao dovesti do ukidanja sankcija na izvoz nafte iz Irana;
Sirenje vrlo zarazne delta varijante virusa korona, koja uzrokuje
nove blokade u mnogim zemljama, uz ograni¢enja potraZnje za
naftom; poveéanje broja aktivnih naftnih platformi u SAD, prema
podacima ameri¢ke kompanije Baker Hughes.

3.2 | Cena nafte tipa brent (USD po barelu)
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Izvor: Bloomberg.




