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FINANSIJSKA TRZISTA

I Kretanja na trziStima razvijenih zemalja

1.1 | Kretanje vode¢ih indeksa akcija 12 [Nivoi Promena prinosa drzavnih
obveznica
T . Nivo indeksa Promena u % Nivo prinosa ~ Promenau bp
06.08.2021 1w YoY u % 1w Yoy
[0) [0)
S&P 500 SAD 4.436,52 0,94% 32,47% 2y -0.76% 0.6 6.4
Dow Jones Industrial SAD 35.208,51 0,78% 28,56% Nemacka
10y -0,46% 0,5 7,4
NASDAQ SAD 14.835,76 1,11% 33,56%
Dax 30 Nemadka 15.761,45  1,40% 25,17% 2y -0,70% 15 -9.4
Francuska
CAC 40 Francuska 6.816,96 3,09% 39,55% 10y -0,12% -1,4 10,8
FTSE 100 Velika Britanija 7.122,95 1,29% 18,19% ) 2y -0,62% 2.8 18,1
NIKKEI 225 Japan 27.820,04 1,97% 24,10% Spanija
- - - 10y 0,24% -2,6 -3,7
Shanghai Composite Kina 3.458,23 1,79% 2,12%
Izvor: Bloomberg .. 2y -0,49% -3.6 -40,3
Italija
10y 0,57% -5,3 -36,3
1.3 | Kretanja na FX trziStu 2y 0,14% 7.9 17,4
UK
EUR UsD lOy 0,61% 4.6 50,3
Promena EUR u % Promena USD u % 2y 0,21% 2,4 9,5
Kurs Kurs SAD
1w Yoy 1w Yoy 10y 1,30% 7,5 76,3
- 0, - 0, o) 0,
EUR/USD & 1,1756 0,87% 1,04% |USD/EUR | 0,8506 0,88% 1,06% 2y 0,48% 3.4 22,0
EUR/GBP A 0,8478 -0,63% | -6,09% |USD/GBP| 0,7212 0,24% -5,09% Kanada
10y 1,24% 41 77,9
EUR/CHF | 1,0762 0,13% -0,49% |USD/CHF| 0,9155 1,02% 0,57%
EURMJPY | 129,64 | -0,43% | 3,46% |USDMPY | 110,27 | 0,44% | 4,54% Japan 2y -0,13% -0.5 -04
EUR/CAD 11,4772 -0,16% | -6,43% |USD/CAD| 1,2566 0,73% -5,43% 10y 0,01% -0,6 -0,4
lzvor: Bloomberg. lzvor: Bloomberg.
1.4 | Kamatne stope na trzi§tu novca*
LIBOR
. EURIBOR
§ USsD GBP CHF
>Q
] promena u b.p. promena u b.p. promena u b.p. promena u b.p.
M nivo u % nivo u % nivo u % nivo u %
iw YoY 1w YoY 1w YoY 1w YoY
OIN -0,57% 0,2 -1,7 0,05% 0,0 -4,0 0,05% 0,0 -0,7 -0,72% -0,3 -2,1
1M -0,56% -0,5 -4,6 0,10% 0,5 -5,8 0,05% 0,2 -0,6 -0,80% 0,0 -1,7
3M -0,54% 0,3 -7,4 0,13% 1,1 -11,4 0,07% -0,4 -0,2 -0,77% -0,6 -6,4
6M -0,52% -0,1 -10,6 0,15% -0,4 -14,9 0,09% 0,3 -5,2 -0,72% -0,6 -6,9
12M -0,50% 0,1 -15,7 0,24% 0,2 -20,6 0,21% 2,4 -8,3 -0,60% -0,3 -7,3
* EURIBOR i LIBOR za roénosti od 1 do 12 meseci a €STR, SOFR, SONIA i SARON za O/N.
Izvor: Bloomberg.
1.5 Referentne kamatne stope vodedih centralnih banaka*
RKS (U %) Poslednja Datum Naredni Ocekivanje
promena (u p.p.) promene sastanak RKS za Q3 (u %)
Evropska centralna banka -0,5 -0,10 12.09.19. 09.09.21. -0,50
Federalne rezerve SAD 0,00-0,25 -1,00 15.03.20. 22.09.21. 0,00-0,25
Banka Engleske 0,10 -0,15 19.03.20. 23.09.21. 0,10
Banka Kanade 0,25 -0,50 27.03.20. 08.09.21. 0,25
§vajcarska nacionalna banka -0,75 -0,50 15.01.15. 23.09.21. -0,75

* RKS na poslednji dan izvestajnog perioda; kamatna stopa na depozitne olaksice za ECB (RKS je 0,00%).
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Kurs EUR/USD

U izveStajnom periodu evro je oslabio za 0,87%
prema ameri¢kom dolaru. Kurs EUR/USD kretao se u
rasponu od 1,1754 do 1,1900 (tokom perioda trgovanja),
odnosno od 1,1756 do 1,1870 (vrednost na kraju dana,
Bloomberg Composite London).

Tokom ove nedelje, glavni fokus investitora bio je
usmeren na podatke s trzista rada u SAD krajem nedelje, koji
bi mogli uticati na odluke FED-a 0 merama monetarne
politike. Naime, ¢elnici FED-a ve¢ duZe vreme porucuju da ¢e
poceti da razmatraju moguénost zao$travanja monetarne
politike tek kada se dodatno poboljsa situacija na trzistu rada.

U prvoj polovini nedelje, do srede, nije bilo znatnije
promene valutnog para, koji se kretao u relativno uskom
rasponu, oko nivoa od 1,1870 dolara za evro. Na trzistu je bila
prisutna averzija prema riziku i zabrinutost da bi aktuelno
Sirenje delta soja virusa korona u svetu i novo uvodenje
restriktivnih  mera moglo usporiti globalni ekonomski
oporavak. U takvim okolnostima najvise su jacale
tradicionalne valute sigurnog utocista (safe haven) kao sto su
japanski jen i §vajcarski franak.

U izveStajnom periodu evro je oslabio prema
dolaru za 0,87%.

Nesto veca volatilnost kretanja kursa EUR/USD
zabeleZena je u sredu. Dolar je najpre oslabio nakon objave
podatka da je broj radnih mesta u privathom sektoru SAD
(ADP Employment change) u julu povecan za samo 330
hiljada, $to je upola manje od ocekivanja (690 hiljada) i
najmanji rast od februara, pa se vrednost valutnog para nasla
na nivou od 1,19 dolara za evro (najvisa vrednost tokom
perioda trgovanja za izvestajni period). Medutim, ubrzo
potom, nakon izjava potpredsedika FED-a Klaride da je
FED na dobrom putu da po¢ne s poveéanjem referentne
kamatne stope tokom 2023. godine, ukoliko se ekonomija
SAD bude kretala u skladu s projekcijama FED-a, a da ¢e
neophodni uslovi za to povecanje biti ispunjeni ve¢ naredne
godine, dolar je znatnije ojacao, pa je kurs EUR/USD u sredu
zavrs§io na nivou od 1,1838 dolara za evro.

Na tom nivou, bez vecih volatilnosti, kurs se odrzavao
tokom celog dana u ¢etvrtak, u is¢ekivanju zvani¢nih podataka
sa americkog trziSta rada.

U petak je evro oslabio nakon $to su podaci pokazali da je
industrijska proizvodnja u Nemac¢koj neoéekivano smanjena u
junu, za 1,3% (ocekivan rast od 0,5%), nakon pada od 0,8% u
maju, ukazuju¢i na usporavanje oporavka najvece evropske
ekonomije.

U drugoj polovini dana u petak objavljeni su zvani¢ni
podaci s trzista rada u SAD, koji su bili u glavhom fokusu
trzisnih ucesnika tokom citave ove nedelje. Objavljeni podaci
su pokazali smazan rast zaposlenosti, pad stope
nezaposlenosti, povecanje participacije i solidan rast
zarada, ukazujuéi na to da bi FED mogao ranije da reaguje
ukidanjem nekih restriktivnih mera, pre svega smanjenjem
obima kupovine aktive.

1.6 | Kurs EUR/USD tokom izveStajnog perioda
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Izvor: Bloomberg.

1.7 | Kurs EUR/USD u poslednjoj godini dana

1,30
1,25 1,2300
1,20

1,1880 1,1756
1,15 1,1619
1,10

QO Q N N Q N N N N N N N N
RPN S R N N
% % o I > & Y & & > & S N

Izvor: Bloomberg.

Promena vrednosti evra u odnosu na
odabrane valute

1.8

mPromena tokom izvestajnog perioda mPromena za godinu dana

10%

5% 3,46%

0,13% -

0% — — —

-0,879%1,04% -0,63% -0,49% -0,43% -0,16% l
5%

-6,09% -6,43%

-10%
usD GBP CHF JPY CAD

Izvor: Bloomberg.

Broj radnih mesta van sektora poljoprivrede u SAD
(NFP — Non-Farm Payrolls) u julu je povecan za 943
hiljade (iznad oc¢ekivanih 870 hiljada) i najvise za poslednjih
jedanaest meseci. Stopa nezaposlenosti je smanjena na 5,4%
(sa 5,9% u junu), dok su trzi$ni ucesnici ocekivali Smanjenje
na 5,6%.

Nakon objave ovakvih podataka, dolar je znatnije ojacao
prema evru, pa je kurs EUR/USD izves$tajni period zavrsio
na nivou od 1,1756 americ¢kih dolara za evro (najniza
vrednost za izvestajni period).
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Drzavne obveznice SAD

Prinosi drzavnih obveznica SAD tokom nedelje porasli su
duz cele krive. Prinos dvogodi$nje obveznice povecéan je za oko 2
b.p. (na 0,21%), a prinos desetogodisnje obveznice za oko 8 b.p.
(na 1,30%), te je povecan nagib krive.

Nakon pada prinosa pocetkom nedelje, usled objave podataka o
slabijem rastu proizvodne aktivnosti u Kini, kao i nastavka brZzeg
Sirenja epidemije, u drugoj polovini nedelje porasli su prinosi usled
objave podataka 0 snaznom rastu aktivnosti u usluznom sektoru
SAD i nastavku oporavku trzista rada, kao i istupa vise ¢lanova
FED-a u pravcu skorog pocetka smanjenja kupovine aktive.

Krajem nedelje objavljeni su dobri podaci s trzista rada u
SAD, koji ukazuju na snazan rast zaposlenosti, pad stope
nezaposlenosti, poveéanje participacije i solidan rast zarada.

Broj radnih mesta van poljoprivrednog sektora (Non-Farm
Payrolls) u julu je poveéan za 943 hiljade, najviSe za poslednjih
jedanaest meseci, nakon rasta od 938 hiljada u junu. Najveci rast
zabeleZen je u sektoru zabave i ugostiteljstva (380 hiljada), a rast je
ostvaren i u sektorima transporta, trgovine, kao i u proizvodnom
sektoru, a znacajniji rast zaposlenosti ponovo je ostvaren i u javnom
sektoru (240 hiljada). Usled toga, stopa nezaposlenosti smanjena je
na 54% (5,9% u junu, ocekivano 5,7%). Stopa participacije je
povecana za 0,1 p.p., na 61,7%, ali se i dalje nalazi daleko ispod
nivoa od 63,3% pre pocetka epidemije. Zarade (po radnom satu)
povecane su za 0,4% u odnosu na prethodni mesec, odnosno za 4,0%
u odnosu na jul prosle.

Uprkos snaznom rastu zaposlenosti, broj radnih mesta i dalje je
za 5,7 miliona manji u odnosu na nivo iz februara prosle godine, $to
ukazuje na to da ¢e biti potrebno jos dosta vremena za potpuni
oporavak trzista rada. S druge strane, podaci o rastu BDP-a
(objavljeni prethodne nedelje) pokazali su da je nivo aktivnosti od
pre pocetka epidemije ve¢ dostignut u SAD.

Nastavak snaZnog oporavka trZiSta rada i rasta aktivnosti u
usluZznom i proizvodnom sektoru beleZi se na pocetku treéeg
tromesecja.

ISM indeks usluznog sektora SAD u julu imao je vrednost od
64,1, $to je najvisa vrednost od kada se sprovodi anketa (1997.
godine), Cetrnaesti mesec zaredom belezi vrednost iznad 50, i nalazi
se daleko u zoni ekspanzije, ukazujuéi na snazan rast aktivnosti u
usluznom sektoru, koji ¢ini vise od dve treé¢ine ameri¢ke ekonomije

ISM indeks proizvodnog sektora u julu imao je vrednost od
59,5, nesto ispod ocekivanja (61,0) i vrednosti u prethodnom mesecu
(60,6), ali podaci takode ukazuju na nastavak snazne ekspanzije
Cetrnaesti mesec zaredom.

Glavne komponente kod oba indeksa — koje se odnose na
poslovnu aktivnost, nove porudzbine i zaposlenost povecane su, dok
su komponente nabavnih cena zadrzane na vrlo visokom nivou,
ukazujuéi na i dalje snazne inflatorne pritiske.

Ispitanici u anketama skoro jednoglasno navode vrlo snaznu
traznju na pocetku treceg tromeseéja, koja ¢e se verovatno zadrzati
na istom nivou i pozitivno ¢e uticati na rast aktivnosti i u narednim
mesecima, kao i izazove da se ta traznja podmiri, s obzirom na
poremecaje na strani ponude, kako na trzistu rada, tako i u pogledu
uskih grla u lancima snabdevanja, nedostatka sirovina i dugog
vremena potrebnog za njihovu nabavku, nastavak snaznog rasta cena
inputa i poteSkoc¢a u transportu.

19 Kriva prinosa drzavnih obveznica SAD, u %
' (benémark izdanja s pocetka perioda)
1,50
30, 07. 21 06. 08. 21 1,30
1,00
0,50
0,21
0,00 ——
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0
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Izvor: Bloomberg. promena (u baznim poenima)

1.10 Znacajni pokazatelji privredne
aktivnosti SAD

O¢éekivani | Aktuelni | Prethodni

Lk it L podatak | podatak | podatak
Broj radnih mesta van poljoprivrednog Jul 870 03 038
sektora, u 000
ISM indeks proizvodnog sektora Jul 61,0 59,5 60,6
ISMindeks usluzZnog sektora Jul 60,5 64,1 60,1

Izvor: Bloomberg.

111 Prinos generickih dvogodiSnjih i deseto-
' oodis$njih drZavnih obveznica SAD, u %
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Drzavne obveznice Nemacke

Tokom izveStajnog perioda prinosi nemackih drzavnih
obveznica ostali su skoro nepromenjeni duz cele krive prinosa.
Prinos nemacke dvogodi$nje obveznice krajem nedelje je bio
—0,76%, dok je prinos desetogodiS$nje obveznice bio na nivou od
-0,46%.

Poc¢etkom nedelje prinosi su smanjeni, na $ta su uticali
objavljeni ekonomski podaci u SAD, koji su bili lesiji od
ocekivanja (ADP broj novih radnih mesta u privatnom sektoru i
ISM indeks proizvodnog sektora), kao i rast novih slu¢ajeva
delta varijante virusa korona. Prinosi su smanjeni i usled veceg
ubedenja investitora da ¢e ECB drzati prinose na niskom nivou
kako bi podrzala ekonomski oporavak. Usled toga prinos
nemacke desetogodi$nje obveznice u sredu je smanjen ispod
nivoa od -0,50%, prvi pod od januara ove godine, da bi se u
¢etvrtak u jednom trenutku spustio na -0,524%. Medutim,
prinosi su se u petak oporavili, nakon objave dobrih podataka s
trziSta rada u SAD.

Maloprodaja u zoni evra u junu je poveéana za 1,5% u
odnosu na prethodni mesec, nesto manje od oéekivanja (1,7%0),
nakon rasta od 4,1% u maju (revidirano sa 4,6%). U odnosu na
isti mesec prethodne godine, maloprodaja je visa za 5,0%
(ocekivano 4,4%, prethodno revidirano sa 9,0% na 8,6%). Rast
maloprodaje u junu bio je voden prodajom goriva za automobile
(3,8% u odnosu na prethodni mesec, 11,9% u odnosu na prethodnu
godinu) i neprehrambenih proizvoda (3,4% u odnosu na prethodni
mesec, 6,5% u odnosu na prethodnu godinu). Prodaja hrane, pica i
duvana zabelezila je pad od 1,5% u odnosu na prethodni mesec i
rast od 1,4% u odnosu na prethodnu godinu.

Kriva prinosa drzavnih obveznica Nemacke
1.12 » . - ” .
(ben¢mark izdanja s pocetka perioda)
-0,20
e 30. 07. 21 06. 08. 21
-0,40
_(ﬁ
-0,60
= 0,76
-0,80
-1,00
10
0,6 0,5

-10
3m  6m 19 29 39 49 59 69 79 89 9g 109

Izvor: Bloomberg. promena (u baznim poenima)

113 Znacajni pokazatelji privredne
' aktivnosti zone evra
. .| Ocekivani ' Aktuelni |Prethodni
ke IR podatak | podatak | podatak
Maloprodaja, MoM, zona evra Jun 1,7% 1,5% 41%

Industrijske porudzbine, MoM, Nemacka | Jun 2,0% 41% -3,2%

Industrijska proizvodnja, MoM, Nemacka | Jun 0,5% -13% | -0,8%

Izvor: Bloomberg.

Industrijska proizvodnja u Nemackoj neoc¢ekivano je Prinos generi¢kih dvogodi¥njih i deseto-
ponovo smanjena, za 1,3% u junu. 114 | o odignjih dr7avnih obveznica Nemacke, u %
Industrijske porudzbine u Nemackoj U junu su povecane za 020
4,1% u odnosu na prethodni mesec, vise od ocekivanja (2,0%0), ' —?y —ol0y
dok je podatak za maj revidiran sa —3,7% na —3,2%. U odnosu 0.40
na isti mesec prethodne godine, porudzbine su vise za 26,2% ’ R AR O~
(oGekivano 22,9%, prethodno revidirano sa 54,3%, na 54,9%). Rast . 0,49 050 0

industrijskih porudzbina u junu posledica je vece domace traznje
(9,6%) i popustanja restriktivnin pandemijskin mera, dok su
inostrane porudzbine povecane za 0,4%. lako su industrijske
porudzbine u normalnim uslovima pokazatelj buduce industrijske
proizvodnje, poremecaji u lancima snabdevanja, kasnjenja u
isporukama i nestaSice sirovina oslabili su ovu vezu. Izvestaj
ukazuje na nastavak privrednog rasta u narednim mesecima, ali bi
oporavak industrijske proizvodnje mogao da bude nestabilniji nego
Sto se prethodno ocekivalo.

Industrijska proizvodnja u Nemackoj neocekivano je
ponovo smanjena, za 1,3% u junu (o€ekivan rast od 0,5%),
nakon pada od 0,8% u maju (revidirano sa -0,3%), ukazuju¢i na
usporavanje oporavka najvece evropske ekonomije, pre svega usled
uskih grla u lancima snabdevanja meduproizvodima. U odnosu na
isti mesec prethodne godine, proizvodnja je visa za 5,1% (oc¢ekivano
7,9%, prethodno revidirano sa 17,3% na 16,6%). Pad je pre svega
posledica pada proizvodnje kapitalnih dobara, koja je smanjena za
2,9%. Industrijska proizvodnja smanjena je za 0,6% u drugom
tromeseju U odnosu na prethodno tromesecje, pri Cemu je
automobilska industrija zabelezila pad od 11,2%.
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II Kretanja na trziStima izabranih zemalja u razvoju

91 Referentne kamatne stope centralnih 22 Inflacija u zemljama u razvoju
' banaka zemalja u razvoju ' (u %, YoY)
20
RKS Promena| Datum | Naredni = Océekivanje 18
(u%)* | (up.p.) promene sastanak |(kraj Q3, %)* 16
Srbija (NBS) 1,00 0,25 | 10.12.20 | 12.8.21 1,00 1‘2‘
Ces¥ka (CNB) 0,75 0,25 5.8.21 30.9.21 - 10
Poljska (NBP) 0,10 0,40 | 28520 | 24.8.21 0,10 2 -
Madarska (MNB)| 1,20 0,30 28.7.21 | 24821 - 4l = L A A
Rumunija (NBR) 125 | -025 | 15121 | 5.10.21 1,25 . & T A 4A 4 -~ A
Turska (CBRT) | 19,00 2,00 18.3.21 | 12.8.21 18,90 g
Rusija (CBR) 6,50 1,00 | 23.7.21 | 10.9.21 6,85 SRB  CES POL MAP RUM TUR RUS KIN
Kina (PBoC) 4,35 -0,25 | 23.10.15 n/a 4,35 Stopa inflacije —Donja gr. koridora
- Gornja gr. koridora A Centralna vred. cilja

Izvor: Bloomberg /*Q3 2021. godine - prose¢ne projekcije dostupne na osnovu

anketa iz jula 2021, osim za Rumuniju (anketa iz maja) Izvor: Bloomberg / sajtovi centralnih banaka (poslednji podatak).

DeSavanja na lokalnim trziStima

Centralna banka Ceske (CNB), na sastanku 5. avgusta, poveéala > Promena lokalnih valuta izabranih
je referentnuvka‘matllu stopuw%a 25b.p., na nivo od 0,75%, storje.u : zemalja u razvoju prema evru
skladu sa ocekivanjima trZista. Kao osnovni razlog povecéanja
referentne kamatne stope CNB-a navodi se povisena stopa inflacije,
koja je junu iznosila 2,8% YoV, §to je blizu gornje granice ciljanog  12%

koridora CNB-a (1-3%). Nakon sastanka je objavljena i tromese¢na 8
prognoza CNB-a, prema kojoj je oekivana stopa rasta BDP-a za 8% A §
2021. godinu revidirana navise za 2,3 p.p., sa 1,2% YoY na nivo 4% A 1.22% o
od 3,5% YoY, dok je za 2022. godinu ona revidirana naniZe sa o L2 A &
4,3% YoY na 4,1% YoY. Ocekivana stopa inflacije u 2021. i 2022. [ = N A '

godini iznosi 3,0% YoY i 2,8% YoY, respektivno. Guverner CNB-a 4% A -1,16% ;
Jiri Rusnok ponovio je stav s prethodnog sastanka, kada je istakao da 8% 5
¢e CNB nastaviti da poveéava referentnu kamatnu stopu u drugoj %
polovini 2021. godine, ne isklju¢ujuéi ni moguénost njenog -12% s
povecanja na ,,svakom narednom sastanku”. 6% A g

Centralna banka Rumunije (NBR), na sastanku Monetarnog
odbora, odrZzanom 6. avgusta, po Cetvrti put zaredom zadrzala je  -20%
referentnu stopu na nepromenjenom nivou od 1,25%, $to je u
skladu sa o¢ekivanjima trZista.

Stopa inflacije u Turskoj u julu iznosi 18,95% YoY, sto je
iznad nivoa u junu ove godine, kada je iznosila 17,53% YoY, kao i
iznad ocekivanog nivoa od 18,6% YoY. U odnosu na prethodni Prinosi drzavnih obveznica u lokalnoj
mesec stopa inflacijg izn_osi _1,8% M_oM (u junu je iznosila 1,94% 2.4 valuti (ro¢nost priblizna deset godina)
MoM), dok su ocekivanja bila na nivou od 1,57% MoM. Ovo je
drugi uzastopni mesec u kojem dolazi do poveéanja stope inflacije

RSD CzK PLN HUF RON TRY RUB CNY
1w promena AYoY promena

Izvor: Bloomberg, osim za RSD (srednji kurs NBS).

u Turskoj, nakon sto je ona u junu drasti¢no povec¢ana na Nivo iznad  Eitent dospece) Prinos Promena u b.p.
zvani¢ne prognoze Centralne banke Turske (CBRT). () 1w YoY
Turska lira oslabila je 6. avgusta za 0,6% i zabeleZila je |Srbija (2032) 3,370 -8,0 -53,0
najgore performanse u prethodnih sedam nedelja usled straha 0d  ¢xesxa (2031 1,673 03 818
smanjenja kamatnlh, stqp_a nakpn _izjave predsednika turske Poljska (2030) T 105 52.2
Tajipa Erdogana da ¢e biti smanjenja referentne kamatne stope
uprkos povisenom nivou stope inflacije. Madarska (2033) il 0.4 99
Industrijska proizvodnja u Madarskoj u junu je porasla za Rumunija (2030) 3,692 17 -5,0
18,6% YoV, §to je priblizno trZisnim ocekivanjima (17,5%Y0Y), ali  Turska (2031) 17,080 51,0 317,0
znacajnije ispod nivoa od 39,9% vYoY iz maja ove godine. Stopa Rusija (2030) 6,925 85 1015
rasta industrijske proizvodnje u Ceskoj je u junu bila na nivou od )
. . . - Kina (2030) 2,811 -39 -16,5
11,4% medugodi$nje, $to je ispod nivoa od 24,9% iz maja ove
godine, ali iznad o&ekivanja trzi$nih ucesnika (8,3%). Izvor: Bloomberg, osim za Tursku (Reuters).




FINANSIJSKA TRZISTA

III Kretanja na trziStima zlata i nafte

Zlato

Tokom izvestajnog perioda cena zlata je smanjena za
3,02% i kretala se u rasponu od 1.759,67 do 1.817,91 USD/Oz
(vrednost na kraju dana, Bloomberg Composite London).

Na pad cene zlata, tokom posmatrane nedelje, znatno su
uticali slede¢i faktori: dostignuti stepen vakcinacije, koji ipak
drzi pod kontrolom brzo Sirenje delta soja korona virusa;
izjava potpredsednika FED-a, koji se zalaZze za ranije
zaoStravanje monetarne politike jer, po njemu, rast inflacije
cena u SAD nece biti prolazna stvar; dobri podaci s trZista rada
u SAD objavljeni krajem nedelje, koji su poslali signal da bi FED
ranije mogao da otpo¢ne sa zaoStravanjem svoje monetarne
politike, sto je dodatno podstaklo ja¢anje vrednosti dolara i
povecanje stopa prinosa na ameri¢ke drzavne obveznice.

Cena zlata je smanjena3,02% i na kraju izveStajnog
perioda iznosila je 1.759,67 USD/Oz.

Na povremeni rast cene zlata, u prvoj polovini nedelje,
uticali su: vrednost dolara pocetkom nedelje, koja je bila i dalje
pod pritiskom izjava sa sastanka FED-a da se monetarnoj vlasti
SAD ne zuri S procesom zatezanja monetarne politike, izveStaj
ADP Employment change (pre objavljivanja podataka Non-Farm
Payrolls), koji je pokazao sporiji rast broja novih radnih mesta
u privatnom sektoru; trgovinski deficit SAD, koji je poveé¢an na
rekordnih 75,7 milijardi dolara u junu.

3.1
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lzvor: Bloomberg.

Nafta

Tokom izvesStajnog perioda cena nafte tipa brent smanjena
je za 6,77% i kretala se u rasponu od 70,27 do 73,37 USD/bbl
(vrednost na kraju dana, Bloomberg Composite London).

Na pad cena nafte, pocetkom posmatranog perioda, uticali su
slede¢i faktori: izvestaj Americke agencije za informacije o
energetici (EIA) o mnogo vecem od ocekivanog rasta nivoa
zaliha sirove nafte; najveéi broj slu¢ajeva virusa korona od
januara u Kini; zabrinutost zbog Sirenja delta soja virusa i
uticaj na potraznju za gorivom usled novih mera ogranienja
kretanja u Australiji, Aziji, a pogotovo Tajlandu i Kini; pove¢anje
broja aktivnih naftnih platformi u SAD, prema podacima
ameri¢ke kompanije Baker Hughes.

Cena nafte je opala za 6,77% i na kraju posmatranog
perioda iznosila je 70,28 USD/bbl.

Na povremeni rast cena nafte, tokom posmatrane nedelje,
uticali su sledeci faktori: izve§taj Americkog instituta za naftu
(API) o smanjenju nivoa zaliha sirove nafte i benzina u SAD,
rast geopoliticke napetosti u zalivu nakon vesti da su militantne
snage koje podrzavaju Iran zaplenile tanker nafte blizu obale
UAE, iako je Iran demantovao te vesti (SAD i V. Britanija krive
Iran za taj kao i za raniji incident, u kojem su, bespilotnim
letelicama na plovilo ubijena dva mornara.).

lako su krajem nedelje odli¢ni podaci s trzista rada u SAD
podsticali na rast cena nafte, snazni rast vrednosti dolara i
povecanje stopa prinosa na drzavne obveznice ipak su znatno
uticali na ogranicenje daljeg poveéanja cena nafte.
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Izvor: Bloomberg.
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