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FINANSIJSKA TRZISTA

I Kretanja na trziStima razvijenih zemalja

1.1 | Kretanje vodeéih indeksa akcija 12 |Nivoi promena prinosa drzavnih
obveznica
el . Nivo indeksa Promena u % Nivo prinosa  ~ Promenau bp
13.08.2021 1w YoY u % w Yoy
P AD 4.4 0,71% 32,45%
S&P 500 S 68,00 , () , o 2y -0.74% 18 9.9
Dow Jones Industrial SAD 35.515,38 0,87% 27,31% Nemacka
10 -0,47% -1,1 -5,6
NASDAQ SAD 14.822,90 -0,09% 34,24% y 0
Dax 30 Nemacka 15.977,44|  1,37% 22,96% 2y -0,71% -0,4 -10,6
Francuska
CAC 40 Francuska 6.896,04 1,16% 36,76% 10y -0,13% -1,0 -0,4
FTSE100 Velika Britanija 7.218,71 1,34% 16,70% ) 2y -0,61% 03 18,3
NIKKEI 225 Japan 27.977,15 0,56% 20,33% Spanija
- - - 10y 0,22% 2,3 -15,0
Shanghai Composite Kina 3.516,30 1,68% 5,89%
lzvor: Bloomberg. .. 2y -0,49% -0,5 -43,2
Italija
10y 0,55% -2,2 -46,5
1.3 | Kretanja na FX trziStu 2y 0,14% -0,3 14,5
UK
EUR UsD 10y 0,57% -3,8 33,0
Promena EUR u % Promena USD u % 2y 0,21% -0,1 4.6
Kurs Kurs SAD
1w YoY 1w YoY 10y 1,26% -3,8 54,0
0, - [0) - 0, 0,
EUR/USD & 1,1800 0,37% 0,14% |USD/EUR | 0,8474 0,38% 0,14% 2y 0.44% 38 135
EUR/GBP | 10,8510 0,37% -5,81% |USD/GBP| 0,7211 -0,01% | -5,68% Kanada
10y 1,18% -5,8 54,6
EUR/CHF | 1,0806 0,41% 0,48% |USD/CHF| 0,9157 0,02% 0,62%
EURMPY = 129,42 | -0,17% | 2,47% |USDIJPY | 109,67 | -0,54% | 2,61% S 2y -0,13% 0.2 -0.3
EUR/CAD 11,4766 -0,04% | -5,40% |USD/CAD| 1,2513 -0,42% | -5,27% 10y 0,02% 1,4 -0,5
Izvor: Bloomberg. lzvor: Bloomberg.
1.4 | Kamatne stope na trziStu novca*
LIBOR
. EURIBOR
é USD GBP CHF
>Q
] promena u b.p. promena u b.p. promena u b.p. promena u b.p.
A nivo u % nivo u % nivo u % nivo u %
1w YoY 1w YoY 1w YoY 1w YoY
OIN -0,57% 0,0 -1,7 0,05% 0,0 -4,0 0,05% 0,0 -0,6 -0,73% 0,0 -2,2
1M -0,56% 0,0 -5,0 0,09% -0,2 -6,5 0,05% -0,2 -0,9 -0,80% -0,2 -1,7
3M -0,55% -1,1 -6,6 0,12% -0,4 -14,1 0,07% 0,0 0,2 -0,77% -0,9 -7,0
6M -0,53% -0,4 -10,0 0,16% 0,7 -18,0 0,10% 0,4 -2,9 -0,72% -0,2 -7,3
12M -0,50% 0,5 -14,3 0,24% 0,1 -21,9 0,21% 0,4 -7,3 -0,60% -0,3 -8,4
* EURIBOR i LIBOR za roénosti od 1 do 12 meseci a €STR, SOFR, SONIA i SARON za O/N.
Izvor: Bloomberg.
1.5 Referentne kamatne stope vodedéih centralnih banaka*
RKS (U %) Poslednja Datum Naredni Ocekivanje
promena (u p.p.) promene sastanak RKS za Q3 (u %)
Evropska centralna banka -0,5 -0,10 12.09.19. 09.09.21. -0,50
Federalne rezerve SAD 0,00-0,25 -1,00 15.03.20. 22.09.21. 0,00-0,25
Banka Engleske 0,10 -0,15 19.03.20. 23.09.21. 0,10
Banka Kanade 0,25 -0,50 27.03.20. 08.09.21. 0,25
svajcarska nacionalna banka -0,75 -0,50 15.01.15. 23.09.21. -0,75

* RKS na poslednji dan izvestajnog perioda; kamatna stopa na depozitne olaksice za ECB (RKS je 0,00%).
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Kurs EUR/USD

U izveStajnom periodu evro je ojacao za 0,37% prema
ameri¢kom dolaru. Kurs EUR/USD kretao se u rasponu od
1,1706 do 1,1804 (tokom perioda trgovanja), odnosno od
1,1716 do 1,1800 (vrednost na kraju dana, Bloomberg
Composite London).

Tokom prve polovine nedelje dolar je nastavio da ja¢a
prema evru, na §ta su uticali dobri ekonomski podaci — broj
slobodnih radnih mesta povec¢an je na rekordan nivo od 10,1
milion, dok je ukupno zaposljavanje takode poveéano, na 6,7
miliona u junu. Ovi podaci usledili su nakon podatka
objavljenog krajem prethodne nedelje da je broj radnih mesta
van poljoprivrednog sektora u SAD u julu poveéan za 943
hiljade, kada je dolar znatnije ojadao prema evru.

Pored toga, vise ¢lanova FED-a izjavilo je da se blizi
pocetak smanjenja kupovine aktive u okviru programa
kvantitativnih olaksica (QE). Predsednici regionalnih FED iz
Atlante — Bostik, iz Ri¢monda — Barkin, i Bostona —
Rozengren izjavili su da je cilj FED-a u pogledu inflacije ve¢
ostvaren, a da bi ,,znatan dalji napredak™ na trziStu rada takode
mogao uslediti u naredni mesec ili dva, Sto bi podrazumevalo
pocetak smanjenja kupovine aktive tokom jeseni. S druge
strane, investitori su bili zabrinuti zbog Sirenja delta varijante
virusa korona u SAD, kao i zbog usporavanja privrednog rasta
u Kini. Na slabljenje evra uticali su i losiji ekonomski podaci u
Nemackoj — indeks ekonomskih oéekivanja ZEW smanjen je
tre¢i mesec zaredom, za 22,9 poena u avgustu, na 40,4.

U izveStajnom periodu evro je oja¢ao prema
dolaru za 0,37%.

Sredinom nedelje dolar je najpre nastavio da dobija
na vrednosti, pa se kurs EUR/USD u jednom trenutku
spustio na 1,1706, $to je najnizi nivo od pocetka aprila.
Medutim, nakon objave podataka o inflaciji u SAD u julu,
koji su pokazali ublazavanje inflatornih pritisaka, dolar je
oslabio prema evru. Meseéna stopa inflacije smanjena je na
0,5% u julu, sa 0,9% u junu, §to je bilo u skladu sa
o¢ekivanjima, dok je meseCna stopa bazne inflacije, koja
iskljuéuje volatilne kategorije hrane i energenata, smanjena na
0,3%, ispod ocekivanih 0,4% i nakon 0,9% u prethodnom
mesecu.

U ¢&etvrtak nije bilo veéih promena ni oscilacija, a
dolar je blago oja¢ao prema evru. Tome je doprineo podatak
da su proizvodacke cene u SAD u julu povecane za 7,8% u
poslednju godinu dana, $to je najvisi nivo od 2010. godine,
ukazuju¢i na nastavak jacanja inflatornih pritisaka kod
proizvodaca. Pored toga, broj novih prijava za naknadu u
slu¢aju nezaposlenosti u SAD u toku nedelje koja se zavrsila 7.
avgusta bio je 375 hiljada, $to je bilo u skladu sa oéekivanjima,
ukazujuci na nastavak postepenog oporavka zaposlenosti, iako
je taj broj i dalje iznad nivoa 200-250 hiljada, za koji se smatra
da je u skladu sa zdravim trzi$tem rada.

1.6 | Kurs EUR/USD tokom izve§tajnog perioda

1,20
1,19
Oreeose O,
Oreesese O.. 1.1800
1,18
W 1,1742
1,17
1,1716
1,16

Izvor: Bloomberg.

1.7 | Kurs EUR/USD u poslednjoj godini dana

1,30
1,25 1,2300
1,20
1,1817 1,1800
1,15
1,1619
1,10

(N Q Q N Q N N N
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Izvor: Bloomberg.

18 Promena vrednosti evra u odnosu na
odabrane valute

mPromena tokom izvestajnog perioda mPromena za godinu dana

10%

5% 2,47%

0,37% 0,37% 0,41% 0,48% [
0% g —
-0,14% . -0,17% -0,04% .
5%
-5,81% =40%
-10%
usD GBP CHF JPY CAD

Izvor: Bloomberg.

Medutim, poslednjeg dana ove nedelje dolar je
znatnije oslabio prema evru, nakon sto je objavljeno da je
sentiment medu potrosa¢ima u SAD u avgustu ostro
smanjen, S§to je povecalo zabrinutost da moze doé¢i do
usporavanja privrednog rasta u narednom periodu. Indeks
poverenja potrosaca Univerziteta iz Micigena, prema
preliminarnoj proceni za avgust, imao je vrednost od 70,2,
znatno ispod o¢ekivanja i vrednosti u julu (81,2).

Kurs EUR/USD je izves$tajni period zavrsio na nivou
od 1,1800 ameri¢kih dolara za evro, §to je i najvisa
vrednost na zatvaranju za izveStajni period.




FINANSIJSKA TRZISTA

Drzavne obveznice SAD

Prinosi drzavnih obveznica SAD tokom izvestajnog perioda
ostali su gotovo nepromenjeni, osim kod HoV ro¢nosti deset
godina, gde su blago smanjeni. Prinos dvogodi$nje obveznice
ostao je na istom nivou (0,21%), dok je prinos desetogodi$nje
obveznice smanjen za oko 4 b.p., na 1,26%.

Pad prinosa najviSe je bio posledica objavljenih podataka o
usporavanju stope rasta potrosackih cena u julu, kao i podatka
da je sentiment medu potrosa¢ima u SAD u avgustu ostro
smanjen. Do povremenog rasta prinosa doslo je usled izjava vise
¢lanova FED-a da se blizi pocetak smanjenja kupovine aktive u
okviru programa kvantitativnih olaksica, verovatno ve¢ pocéetkom
jeseni, jer je cilj FED-a u pogledu inflacije ve¢ ostvaren, a da bi i
,»Znatan dalji napredak” na trzistu rada takode mogao biti ostvaren u
naredni mesec ili dva.

Proizvodacke cene u julu su poveéane, 0Smi mesec
zaredom, za 1,0% u odnosu na prethodni mesec, §to je iznad
ocekivanja (0,6%) i nepromenjeno u odnosu na stopu rasta u junu.
Za poslednju godinu dana belezi se rast od ¢ak 7,8% (ocekivano
7,2% i prethodno 7,3%). Rast baznih proizvodackih cena, kada se
isklju¢e cene volatilnih kategorija — hrane i energenata, takode je
iznosio 1,0% na mese¢nom nivou, odnosno 6,2% na godi$njem
nivou. Godisnje stope rasta ukupnih i baznih proizvodackih cena
dostigle su najvisi nivo od 2010. godine, ukazuju¢i na nastavak
jacanja inflatornih pritisaka kod proizvodaca, izazvanih snaznim
rastom traznje posle otvaranja ekonomije, s jedne strane, kao i usled
poremecaja u globalnim lancima snabdevanja, nedostatka sirovina i
materijala i problema u angazovanju radne snage, koji su doprineli
rastu zarada, s druge strane. Ovaj rast proizvodnih troSkova preliva
se i na ubrzan rast potro$ackih cena u poslednjih nekoliko meseci.

Vise ¢lanova FED-a nagovestilo je pocetak smanjenja
kupovine aktive u okviru programa kvantitativnih olaksica
ve¢ podetkom jeseni.

Stopa inflacije u SAD u julu iznosila je 5,4% u odnosu na
isti mesec prethodne godine, $to je nepromenjeno u odnosu na jun i
nesto vise od ocekivanja, koja su iznosila 5,3%. Mese¢na stopa
inflacije smanjena je na 0,5% u julu, sa 0,9% u junu, §to je bilo u
skladu sa ocekivanjima. Stopa bazne inflacije, koja iskljucuje
volatilne kategorije hrane i energenata, u julu je iznosila 4,3% na
godi$njem nivou, Sto je u skladu sa ocekivanjima, nakon 4,5% u
junu. Mesecna stopa bazne inflacije smanjena je na 0,3%, ispod
ocekivanih 0,4% i nakon 0,9% u prethodnom mesecu. Podaci
pokazuju da pritisci na cene povezani s ponovnim otvaranjem
ekonomije pocinju da opadaju. lako je vrhunac godisnje stope
inflacije verovatno prosao, snazan rast traznje, Uz ograni¢enja na
strani ponude, nastavi¢e da uti¢e na inflatorne pritiske i u narednim
mesecima.

Broj novih prijava za naknadu u slu¢aju nezaposlenosti u
toku protekle nedelje (koja se zavrsila 7. avgusta) bio je 375 hiljada,
sto je bilo u skladu sa odekivanjima, ukazuju¢i na nastavak
postepenog oporavka trzista rada.

Indeks poverenja potrosaca Univerziteta iz Micigena, prema
preliminarnoj proceni za avgust, imao je vrednost od 70,2, znatno
ispod ocekivanja i vrednosti u julu (81,2). Indeks je smanjen na
najnizu vrednost od decembra 2011, usled zabrinutosti potrosaca
oko ekonomskih izgleda, inflacije i Sirenja delta varijante virusa
korona i predstavlja rizik veéeg usporavanja privrednog rasta u
narednim mesecima, ako se potrosaci budu uzdrzavali od potrosnje.

19 Kriva prinosa drzavnih obveznica SAD, u %
' (benémark izdanja s pocetka perioda)
1,50
—(06. 08. 21 13. 08. 21 126
1,00
0,50
0,00 -
10
0
-0,1 -
10 3,8
3m 6m 1g 29 39 59 79 109

lzvor: Bloomberg. promena (u baznim poenima)

110 Znacajni pokazatelji privredne
aktivnosti SAD
. .| Ocekivani | Aktuelni |Prethodni
Indikator Period podatak | podatak | podatak
Stopa rasta potrosackih cena, MoM jul 0,5% 0,5% 0,9%
Stopa rasta proizvodackih cena, MoM jul 0,6% 1,0% 1,0%

Broj novih prijava za pomo¢ u slu¢aju
nezaposlenosti, u 000

Izvor: Bloomberg.
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Drzavne obveznice Nemacke

Tokom izveStajnog perioda prinosi nemackih drzavnih
obveznica nisu znatnije promenjeni. Prinos nemacke
dvogodis$nje obveznice povecan je za oko 2 b.p., na -0,74%, dok
je prinos desetogodi§nje obveznice smanjen za oko 1 b.p., na
-0,47%.

Indeks poverenja investitora u zoni evra Sentix u avgustu je
smanjen na 22,2 sa 29,8 u julu, ispod oéekivanja (29,0).
Komponenta procene trenutne situacije povecéana je sa 29,8 u julu na
30,8 u avgustu, dok je komponenta ocekivanja za narednih Sest
meseci smanjena sa 29,8 u julu na 14,0 u avgustu.

Indeks ekonomskih oéekivanja u Nemackoj ZEW smanjen
je treéi mesec zaredom, za 22,9 poena u avgustu, na 40,4.
Takode, tre¢i mesec zaredom indeks belezi pad i u zoni evra, gde
je smanjen za 18,5 poena, na 42,7. S druge strane, indeks procene
trenutne ekonomske situacije ZEW povecan je za 7,4 poena u
Nemackoj i iznosi 29,3, dok je u zoni evra povecan za 8,6 poena i
iznosi 14,6. Predsednik instituta ZEW Vambah izjavio je da ovo
ukazuje na sve vece rizike za nemacku ekonomiju, poput moguceg
Cetvrtog talasa virusa korona ili usporavanja rasta u Kini. Smanjen
je broj analiticara koji smatra da ¢e se u narednom u periodu
povecati stopa inflacije u zoni evra i SAD. Najve¢i broj analiti¢ara
ne oéekuje promenu kratkoro¢nih kamatnih stopa u zoni evra i SAD,
dok vedina analiticara i dalje ogekuje rast dugoro¢nih kamatnih
stopa u Nemackoj i u SAD.

Indeks ekonomskih ocekivanja ZEW smanjen je — rizici
su Cetvrti talas virusa korona i usporavanje rasta u Kini.

Industrijska proizvodnja u zoni evra u junu je smanjena za
0,3% u odnosu na prethodni mesec, nesto vise od ocekivanja
(-0,2%), nakon pada od 1,1% u prethodnom mesecu (revidirano
sa —1,0%). U odnosu na isti mesec prethodne godine, industrijska
proizvodnja je vec¢a za 9,7% (o¢ekivano 10,3%). Problemi u lancima
snabdevanja prouzrokovani nedostatkom inputa nastavljaju da
sputavaju industrijsku proizvodnju. Automobilski sektor je narocito
pogoden, usled nedostatka poluprovodnika, koji je prouzrokovao
ostar pad proizvodnje tokom prethodnih meseci. Usled toga, najveci
problem je u Nemackoj, koja je zabelezila pad od 1%, dok je u
drugim velikim ekonomijama proizvodnja povecana — Francuska i
Spanija su ostvarile skroman rast od 0,4% i 0,1%, dok su Holandija i
Italija zabelezile posebno snazan rast — od 3,3% i 1%. Sa aspekta
traznje, izgledi za naredni period ostaju pozitivni — ankete pokazuju
snazan rast novih domacih i inostranih porudzbina, pa c¢e
proizvodnja zavisiti od toga koliko ¢e dugo ograni¢enja na strani
ponude biti prisutna.

Nemacki izvoz u junu je poveéan za 1,3% u odnosu na
prethodni mesec, sto je vise od ocekivanja (0,3%) i rasta u maju
(0,4%, revidirano sa 0,3%), uprkos istrajnim problemima u lancima
snabdevanja u proizvodnom sektoru, ukazujuci na solidan oporavak
najvece evropske ekonomije. 1zvesno olaksanje usledilo je nakon sto
su podaci objavljeni u petak pokazali da je industrijska proizvodnja
U junu neocekivano smanjena usled problema u lancima
snabdevanja. Uvoz je povecan za 0,6%, nakon rasta od 3,4% u
prethodnom mesecu. Snazan rast izvoza povecao je trgovinski
suficit na 16,3 milijarde evra, sa 12,5 milijardi evra u maju
(revidirano sa 12,3 milijarde evra).

Kriva prinosa drzavnih obveznica Nemacke
1.12 » . . » .
(benémark izdanja s pocetka perioda)
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lzvor: Bloomberg.
113 Znacajni pokazatelji privredne
' aktivnosti zone evra

Indikator Period Odéekivani | Aktuelni |Prethodni
podatak | podatak | podatak

Sentix indeks poverenja investitora, zona

avg 29,0 222 298
evra

ZEW indeks oéekivanja, zona evra avy - 42,7 61,2

Industrijska proizvodnja, zona evra, YoY | jun 10,3% 9,7% 20,6%

Izvor: Bloomberg.
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II Kretanja na trziStima izabranih zemalja u razvoju

51 Referentne kamatne stope centralnih ) Inflacija u zemljama u razvoju
) banaka zemalja u razvoju : (u %0, YoY)
RKS Promena = Datum Naredni Ocekivanje ig
(u %)* (up.p.) promene  sastanak @ (kraj Q3, %)* 16
Srbija (NBS) 1,00 -0,25 10.12.20 = 9.9.21 1,00 1‘2‘
Ceska (CNB) 0,75 0,25 5.8.21 30.9.21 - 10
Poljska (NBP) 0,10 -0,40 28520 | 24821 0,10 8 -
Madarska (MNB) | 1,20 030 | 28721 | 24821 - °1 = o | o | @ | a |,
Rumunija (NBR) | 1,25 025 | 15121 | 51021 1,25 | & 2 A A A — A
Turska (CBRT) 19,00 2,00 18321 | 239.21 18,90 g —
Rusija (CBR) 6,50 1,00 23.7.21 10.9.21 6,85 SRB CES POL MAD RUM TUR RUS  KIN
Kina (PBoC) 4,35 0,25 | 23.10.15 n/a 4,35 Stopa inflacije - Donja gr. koridora
Izvor: Bloomberg / *T3 2021. godine — proseéne projekcije dostupne na osnovu anketa iz = Gomja gr. koridora A Centralna vred. cilja
jula 2021, osim za Rumuniju (anketa iz maja). Izvor: Bloomberg/sajtovi centralnih banaka (poslednji podatak).

DeSavanja na lokalnim trziStima

Centralna banka Turske (CBRT), na sastanku Monetarnog

odbora odrzanom 12. avgusta, peti mesec uzastopno zadrzala je 213 Prom?na IOkaIn!h valuta izabranih
referentnu kamatnu stopu na nepromenjenom nivou od 19%. zemalja u razvoju prema evru
Odluka o zadrzavanju stope doneta je uprkos izjavi predsednika
Turske Tajipa Erdogana da bi od avgusta ove godine mogli da se 12%
steknu uslovi za ponovni pocetak ciklusa smanjenja referentne stope s
CBRT-a. Doneta odluka je u skladu sa o&ekivanjima trzita, a kao 8% A B
osnovni razlog za takvu odluku navodi se visoka stopa inflacije, 1% . °
koja je u julu dostigla nivo od 18,95% YoY, §to je priblizno A 0,46% 0,99% s
jednako nivou referentne kamatne stope. U saopstenju CBRT-a nakon 0% & N A &
sastanka ponovljeno je da ¢ée nivo referentne kamatne stope biti 4% A
zadrzan iznad nivoa stope inflacije sve dok se ne uo¢i njen znatan S
pad, kao i dok se ne dostigne ciljani nivo stope inflacije od 5%. Na 8% ;§
dan sastanka na dnevnom nivou turska lira je ojacala prema dolaru za 12% 8
oko 0,8%. A 5
Guverner centralne banke Rumunije (NBR) naveo je da 6%
postoji moguénost povecanja referentne kamatne stope usled 20%
povisenog nivoa stope inflacije, ali nije komentarisao kada bi se to RSD CzK  PLN HUF RON TRY RUB CNY
moglo dogoditi. 1w promena AYoY promena
Clan Monetarnog odbora centralne banke Poljske (NBP) Izvor: Bloomberg, osim za RSD (srednji kurs NBS).

naveo je da bi sastanak zakazan za novembar mogao biti dobar
trenutak za poveéanje referentne kamatne stope ako projekcije

centralne banke ukazu na potrebu za pove¢anjem. 2.4 Pl‘lIl().Sl dl:zavnlh ?beznlca u lokal_nol
U Poljskoj je u drugom tromee&ju ove godine, prema valuti (ro¢nost pribliZna deset godina)
preliminarnim podacima, zabeleZen rast BDP-a od 10,9% YoY i
1,9% QoQ, dok su oc¢ekivanja bila na nivou od 10,7% YoY i 2% ) s Promena u b.p.
: . " ver . s - Emitent (dospece)
QoQ, respektivno. Takode, stopa inflacije zabelezila je u julu ove (u %) 1w Yoy
< : 0 - g
godine n|v9 od 5% Yo_Y (n_epromepjir]a u odnosu na pre!!mlnarnu Srbija (2032) 2,340 3.0 56,0
procenu), $to predstavlja njen najvisi nivo u poslednjih deset ~
godina. Cedka (2031) 1,810 13,7 86,7
U toku izvestajnog perioda objavljene su stope inflacije u  Poljska (2030) 1,774 -1,3 49,0
Madarskoj, Ceskoj, Rumuniji i Kini, koje su u julu zabeleZile NiVO  yiadarska 2033) 2,817 0,0 58,5
0, 0, 0, 110 i &
9d_4,6/o YoY, 3,4/'0 \_(oY, 4,95% \_(oY i %Af Y9Y' respek't_l_\(no, Sto Rumunija (2030) 3,799 107 6
je iznad podataka iz juna ove godine u Ceskoj i Rumuniji (2,8%
YoY i 3,94% YoY, respektivno), ali niZi nivo u odnosu na podatke Turska (2031) 16,770 -31,0 265,0
iz juna u Madarskoj i Kini (5,3% YoY i 1,1% YoY, respektivno).  |Rusija (2030) 6,945 2,0 98,5
Ostvarena stopa inflacije je blago niza i u odnosu na ocekivanja  kina (2030) 2,885 74 67

trzisnih udesnika u Madarskoj (4,8% YoY), dok je u Ceskoj,
Rumuniji i Kini stopa inflacije znatno premasila ocekivanja
trzista (2,9% YoY, 4,4% YoY i 0,8% YoY).

Izvor: Bloomberg, osim za Tursku (Reuters).
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FINANSIJSKA TRZISTA

III Kretanja na trzistima zlata i nafte

Zlato

Tokom izveStajnog perioda cena zlata je porasla za 0,97%
i kretala se u rasponu od 1.726,22 do 1.776,71 USD/Oz (vrednost
na kraju dana, Bloomberg Composite London).

Na rast cene zlata, tokom celog posmatranog perioda,
uticali su: podaci o stopi inflacije za jul, koji su ukazali na
usporavanje u povecanju nivoa potroSackih cena u SAD; loSije
vrednosti podataka o sentimentu potrosaca u SAD; slabljenje
vrednosti dolara (u drugoj polovini nedelje); niZe stope prinosa
na drZavne obveznice; usporavanje industrijske proizvodnje u
Kini; rast broja novozaraZenih u svetu; uticaj na dalji
oporavak svetske privrede. Na pad cene uticali su i izjava
americkog demokratskog senatora Manchin-a da postoji
ozbiljna zabrinutost zbog plana potrosnje od 3,5 hiljada
milijardi dolara koji su demokrate podnele Senatu, kao i1 rast
potrazZnje za zlatom u fizickom obliku, §to se moze videti preko
poveéanja premije Sangajske berze za tu kategoriju zlata, koja
se popela na 8 sa 2 USD/Oz, koliko je iznosila pre toga.

Cena zlata je porasla za 0,97% i na kraju izve§tajnog
perioda iznosila je 1.776,71 USD/Oz.

Pocetkom nedelje cena zlata je zabelezila ¢etvoromesecni
minimum od 1.690,61 USD/Oz, kao posledica dobrih podataka
s trziSta rada u SAD (objavljenih krajem prethodne nedelje).

3.1 Zlato (dnevni podaci, USD po unci)
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Izvor: Bloomberg.

Nafta

Tokom izvestajnog perioda cena nafte tipa brent
smanjena je za 0,21% i kretala se u rasponu od 69,10 do 71,55
ameri¢kih dolara po barelu (vrednost na kraju dana, Bloomberg
Composite London).

Na pad cena nafte, od polovine posmatranog perioda,
uticali su slede¢i faktori: zabrinutost investitora zbog moguéeg
povlacenja stimulansa FED-a; Sirenje delta soja korona virusa
i moguéi uticaj na buduéu potraznju za gorivom usled novih
mera ograni¢enja kretanja u Australiji, Aziji, a pogotovo
Tajlandu i Kini; podaci o tome da su kineske rafinerije u julu
preradivale manje nafte nego pre godinu dana; apel
predsednika SAD na grupu OPEC+ da poveéa proizvodnju
zbog rasta cena goriva, koje mogu ugroziti globalni oporavak;
izveStaj Medunarodne agencije za energetiku (IEA), u kome su
oStro smanjene prognoze potraznje za naftom do kraja 2021;
poveéanje broja aktivnih naftnih platformi u SAD, prema
podacima ameri¢ke kompanije Baker Hughes.

Cena nafte je smanjena za 0,21% i na kraju
posmatranog perioda iznosila je 70,13 USD/bbl.

Na rast cena nafte, po¢etkom posmatrane nedelje, uticali su
sledeé¢i faktori: izvestaji Ameri¢kog instituta za naftu (API) i
Americke agencije za informacije o energetici (EIA) o padu nivoa
zaliha sirove nafte kao i benzina; usvajanje infrastrukturnog
plana predsednika SAD, koji je podgrejac nade u postojaniju
potraznju za naftom u najvecoj drzavi potrosacu nafte na svetu.

3.2 | Cena nafte tipa brent (USD po barelu)
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Izvor: Bloomberg.




