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FINANSIJSKA TRZISTA

I Kretanja na trziStima razvijenih zemalja

1.1 | Kretanje vodeéih indeksa akcija 12 |Nivoipromena prinosa drzavnih

obveznica
N . Nivo indeksa Promena u % Nivo prinosa Promenau b.p.
3.9.2021 1w YoY u% 1w YoY
. ,58% 1,27%
S&P 500 SAD 4.535,43 0,58% 31, () 2y -0,72% 26 14
Dow Jones Industrial SAD 35.369,09 -0,24% 25,01% Nemacka
10y -0,36% 6,2 12,5
NASDAQ SAD 15.363,52 1,55% 34,08%
Dax 30 Nematka 15.781,20 -0,45% 20,86% 2y -0,70% 17 68
Francuska
CAC 40 Francuska 6.689,99 0,12% 33,55% 10y -0,02% 51 17,8
FTSE 100 Velika Britanija 7.138,35 -0,14% 22,01% ) 2y -0,62% 03 128
NIKKEI 225 Japan 29.128,11 5,38% 24,13% Spanija
10y 0,34% 42 1.2
Shanghai Composite Kina 3.581,73 1,69% 5,81%
lzvor: Bloomberg. .. 2y -0,50% 0,2 -36,0
Italija
10y 0,71% 74 -26,8
1.3 | Kretanja na deviznom trzistu 2y 0,20% 7.8 29,2
UK
EUR usD 10y 0,72% 13,9 48,0
Promena EUR u % Promena USD u % 2y 0,21% -1,0 8,0
Kurs Kurs SAD
1w YoY 1w YoY 10y 1,32% 1,5 68,9
0, 0, - 0, - 0,
EUR/USD | 1,1890 0,75% 0,48% |USD/EUR | 0,8411 0,74% 0,47% 2y 0,39% 46 132
EUR/GBP | 0,8569 0,05% -3,96% |USD/GBP | 0,7207 -0,70% | -4,42% Kanada
10y 1,19% -15 65,3
EUR/CHF | 11,0861 1,06% 0,82% |USD/CHF| 0,9135 0,31% 0,35%
EURWPY | 130,35 | 059% | 3,81% |USDAPY | 109,64 | -0,15% | 3,33% Japan 2y e e iz
EUR/CAD | 1,4879 0,01% | -4,25% |USD/CAD| 1,2515 | -0,73% | -4,70% 10y 0,04% 5 0,2
Izvor: Bloomberg. lzvor: Bloomberg.
1.4 | Kamatne stope na trzi§tu novca*
LIBOR
= EURIBOR
8 usD GBP CHF
>Q
& Promena u b.p. Promena u b.p. Promena u b.p. Promena u b.p.
Nivo u % Nivo u % Nivo u % Nivo u %
1w YoY 1w YoY 1w YoY 1w YoY
O/IN -0,57% 0,2 -1,3 0,05% 0,0 -4,0 0,05% -0,1 -0,5 -0,72% 0,3 -15
M -0,55% 0,3 -4,6 0,08% -0,3 -7,2 0,05% 0,1 -0,1 -0,79% -0,2 0,5
3M -0,55% 0,2 -7,0 0,12% -0,4 -13,6 0,06% -0,5 0,1 -0,76% 1,3 -3,3
6M -0,52% 1,0 -6,8 0,15% -0,6 -13,9 0,10% -0,3 -2,6 -0,72% 0,3 -4,3
12M -0,50% 0,2 -11,1 0,22% -1,2 -20,2 0,22% -0,8 -0,9 -0,60% 0,3 -5,4
* EURIBOR i LIBOR za ro¢nosti od 1 do 12 meseci, a €STR, SOFR, SONIA i SARON za O/N.
Izvor: Bloomberg.
15 Referentne kamatne stope vodedéih centralnih banaka*
RKS (U %) Poslednja Datum Naredni Ocekivanje
promena (u p.p.) promene sastanak RKS za T3 (u %)
Evropska centralna banka -0,5 -0,10 12.9.2019. 9.9.2021. -0,50
Federalne rezerve SAD 0,00-0,25 -1,00 15. 3. 2020. 22.9.2021. 0,00-0,25
Banka Engleske 0,10 -0,15 19. 3. 2020. 23.9.2021. 0,10
Banka Kanade 0,25 -0,50 27. 3. 2020. 8.9.2021. 0,25
Narodna banka gvajcarske -0,75 -0,50 15. 1. 2015. 23.9.2021. -0,75

* RKS na poslednji dan izvestajnog perioda; kamatna stopa na depozitne olaksice za ECB (RKS je 0,00%).
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Kurs EUR/USD

U izvestajnom periodu evro je ojacao za 0,75% prema
ameri¢kom dolaru. Kurs EUR/USD kretao se u rasponu od
1,1783 do 1,1909 (tokom perioda trgovanja), odnosno od
1,1798 do 1,1890 (vrednost na kraju dana, Bloomberg
Composite London).

Tokom ¢itave nedelje evro je ja¢ao prema dolaru, a
paznja trzisnih ulesnika bila je usmerena na podatke s
trzista rada SAD, ali i druge ekonomske pokazatelje.

Pocéetkom nedelje nije bilo veéih promena kursa —
kretao se oko nivoa od 1,18 dolara za evro, nakon sto je
krajem prethodne nedelje dolar znatnije oslabio prema evru,
posle govora predsednika FED-a Pauela u DZekson Holu, gde
je rekao da bi smanjenje obima kupovine aktive moglo da
pocne krajem godine, ali da FED nece zuriti S poveéanjem
kamatnih stopa. Pokazatelj ekonomskog sentimenta (ESI) u
avgustu je smanjen za 1,5 poena i u zoni evra i u EU, nakon
dostizanja rekordnih vrednosti u julu, dok je godi$nja Stopa
inflacije u Nemackoj, prema preliminarnim podacima,
povecana sa 3,1% u julu na 3,4%, sto je bilo u skladu sa
ocekivanjima.

U utorak je zabelezeno globalno slabljenje dolara, usled
pozitivnog sentimenta na trzistu. Na jacanje evra uticao je i
rast prinosa, nakon objave podatka da je godiSnja stopa
inflacije u zoni evra u avgustu povecana na 3,0%, sa 2,2% u
julu, $to je iznad ocekivanja (2,7%) i znatno iznad cilja ECB-a
od 2%, sto bi moglo da podstakne ECB na brze poostravanje
monetarne politike. S druge strane, indeks poverenja potrosaca
u SAD imao je vrednost 113,8, ispod ocekivanja (123,0), na sta
je uticao rast novih slu¢ajeva virusa korona i visa inflacija.

1.6 | Kurs EUR/USD tokom izve§tajnog perioda

1,20
1,1890
1,19
1,1798
1,18
....... [OLITYING ]
Oreeeree O
1,17
P I S S A T AN
B U S A SO S D

Izvor: Bloomberg.

1.7 | Kurs EUR/USD u poslednjoj godini dana

1,30
1,25 12300
1,20 -1,1833 1,1890
1,15
1,1619
1,10
S DS S DD DD DD
£ & F ¥ E RSN

Izvor: Bloomberg.

18 Promena vrednosti evra prema odabranim
valutama

U izveStajnom periodu evro ojac¢ao prema dolaru
za 0,75%

Sredinom nedelje dolar je oslabio prema evru i
drugim valutama, nakon $to je objavljeno da je broj radnih
mesta u privatnom sektoru SAD (ADP Employment change)
u avgustu poveéan za samo 374 hiljade, skoro upola manje
od ocekivanja (625 hiljada), dok je podatak za jul revidiran
blago nanize (sa 330 na 326 hiljada). S druge strane, na jacanje
evra nastavila je da utie zabrinutost oko viseg nivoa inflacije.
Guverner Bundeshanke Vajdman rekao je da postoji rizik
vecéeg rasta inflacije, jer bi privremeni faktori koji sada utic¢u
na rast cena mogli da dovedu do rasta zarada. Takode je rekao
da monetarna politika treba da ostane ekspanzivna, ali da ECB
treba da zavr$i s programom kupovine PEPP. Guverneri
centralnih banaka Austrije i Holandije Holcman i Knot takode
su rekli da ECB treba da zapoc¢ne sa smanjenjem obima
kupovine ve¢ od narednog sastanka, odnosno tromesecja.

U ¢etvrtak je dolar nastavio da slabi, uprkos tome §to
je broj novih prijava za naknadu u slu¢aju nezaposlenosti u
SAD u toku nedelje koja se zavrsila 28. avgusta iznosio 340
hiljada, $to je najnizi nivo od pocetka pandemija. Evro je
nastavio da jaca i pod uticajem izjava zvani¢nika ECB-a
prethodnog dana.

mPromena tokom izvestajnog perioda mPromena za godinu dana

10%

5% 3,81%
0.75%0,48% 0,05% L9%0.8206 0.59% [l 0,019

0% N m— S s— —

-3,96% -4,25%

-5%

-10%
usD GBP CHF JPY CAD

Izvor: Bloomberg.

Poslednjeg dana objavljeni su podaci s trzista rada u
SAD za avgust, koji su pokazali da je broj radnih mesta
van poljoprivrednog sektora u SAD (NFP — Non-Farm
Payrolls) u avgustu poveéan za samo 235 hiljada u odnosu
na prethodni mesec, daleko manje od ocekivanja (733
hiljade) i najmanje za poslednjih sedam meseci, nakon ¢ega
je evro ojac¢ao prema dolaru, iznad nivoa 1,1900 dolara za
evro.

Kurs EUR/USD je izves$tajni period zavrsio na nivou
od 1,1890 ameri¢kih dolara za evro, $to je i najvisa
vrednost na zatvaranju za izveStajni period.
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Drzavne obveznice SAD

Prinosi drzavnih obveznica SAD tokom nedelje nisu
znatnije promenjeni. Prinos dvegodi$nje obveznice smanjen je
za 1 b.p. (na 0,21%), dok je prinos desetogodi$nje obveznice
pove¢an za 1,5 b.p. (na 1,32%). Objavljeni podaci ukazuju na
usporavanje rasta aktivnosti u usluznom sektoru, usporavanje
oporavka trzista rada, kao i na snazan pad sentimenta kod
potrosaca U avgustu.

U petak su objavljeni podaci s trzista rada u SAD za avgust,
koji pokazuju slabiji rast zaposlenosti, ali i smanjenje stope
nezaposlenosti i nastavak snaznog rasta zarada, na sta su uticali
brzo sirenje delta varijante virusa korona, posebno u sektoru usluga,
gde se podrazumeva blizak kontakt, kao i dalje vrlo izrazene
poteskoce poslodavaca u popunjavanju radnih mesta.

Broj radnih mesta van sektora poljoprivrede (NFP)
povecan je za samo 235 hiljada, $to je daleko manje od
ocekivanja (733 hiljade) i najmanje za poslednjih sedam meseci.
Podaci za jul revidirani su navise za 110 hiljada (na 1,05 min). U
sektorima zabave i ugostiteljstva rast je izostao (hakon oko 350
hiljada u proseku u poslednjih Sest meseci), dok je u sektorima
maloprodaje i gradevine taj broj smanjen. Zaposlenost raste kod
poslovnih usluga, transporta i skladiStenja, obrazovanja, kao i u
proizvodnom sektoru. Stopa nezaposlenosti smanjena je na 5,2%
(sa 5,4% u julu), dok je stopa participacije zadrZana na 61,7%,
ali je i dalje daleko ispod nivoa od 63,3% pre pocetka epidemije.
Zarade (po radnom satu) poveéane su za 0,6% u odnosu na
prethodni mesec (nakon 0,4% u julu), odnosno za 4,3% u odnosu
na avgust prosle godine.

Broj radnih mesta i dalje je za 5,3 mIn manji nego u februaru
prosle godine, pre pocetka epidemije, ukazujué¢i na to da c¢e biti
potrebno dosta vremena za potpuni oporavak trzista rada, posebno
usled novog talasa epidemije. S druge strane, pocetak skolske godine
i zavrSetak programa drzavne pomoc¢i za nezaposlene bi ve¢ u
septembru mogli uticati na ponovno ubrzanje rasta zaposlenosti.

Novi talas epidemije uticao na sporiji rast aktivnosti i
zaposlenosti, kao i na snazan pad optimizma kod potrosaca

ISM indeks usluznog sektora u avgustu je imao vrednost od
61,7, ispod vrednosti iz jula (64,1, najviSa zabeleZzena do sada),
ukazujuéi na usporavanje rasta u sektoru koji obuhvata vise od
dve tre¢ine ameri¢ke ekonomije, usled problema u lancima
snabdevanja, visih cena i nedostatka odgovarajuc¢e radne snage.
Ipak, vrednost indeksa je i dalje daleko u zoni ekspanzije (iznad
granice od 50 petnaesti mesec zaredom), a rast aktivnosti u avgustu
je zabelezen u 17 od 18 industrija. Glavne komponente indeksa, koje
se odnose na poslovnu aktivnost, nove porudzbine, zaposlenost,
takode su smanjene, ukazujué¢i na nastavak rasta aktivnosti iako
nesto sporijim tempom, a i nabavne cene su sporije rasle.

ISM indeks proizvodnog sektora u SAD u avgustu je imao
vrednost od 59,9, §to je iznad ocekivanja (58,5) i vrednosti u
prethodnom mesecu (59,4), ukazujuéi na nastavak snaZne
ekspanzije.

Indeks poverenja potrosa¢a u avgustu je znatno smanjen,
na 113,8, dok je vrednost za jul revidirana nanize (sa 129,1 na
125,1). Obe komponente — procena trenutne situacije i ocekivanja za
narednih Sest meseci takode su znatno smanjene, ukazujuéi na veliki
pad sentimenta kod potrosa¢a u SAD (nakon rasta u prethodnih Sest
meseci), najviSe usled zabrinutosti zbog novog talasa epidemije, a
uprkos dobrim uslovima na trzistu rada.

19 Kriva prinosa drzavnih obveznica SAD, u
' % (benémark izdanja s pocetka perioda)
1,50
—— 77, 08. 21 03. 09. 21 1/32
1,00
0,50
0,21
0,00
5
1,5
-1,0
-5
3m 6m 1g 29 39 509 79 10g

Izvor: Bloomberg. promena (u baznim poenima)

110 Znacajni pokazatelji privredne
aktivnosti SAD

Ocekivani | Aktuelni | Prethodni

Pokazatelj Period
podatak | podatak @ podatak

Broj radnih mesta van poljoprivrednog

sektora, u hiljadama Avg. 733 235 1053

ISM indeks proizvodnog sektora Avg. 58,5 59,9 59,5

ISM indeks usluznog sektora Avg. 61,6 61,7 64,1

Izvor: Bloomberg.

111 Prinos generi¢kih dvogodisnjih i deseto-
' godisnjih drzavnih obveznica SAD., u %
2,00
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Drzavne obveznice Nemacke

Tokom izvestajnog perioda, prinosi nemackih drzavnih
obveznica su povecani, uz nesto veéi rast prinosa obveznica duze
ro¢nosti, ¢ime se nagib krive blago poveéao. Prinos nemacke
dvogodis$nje obveznice povecan je za oko 3 b.p., ha -0,72%, dok
je prinos desetogodi$nje obveznice poveéan za oko 6 b.p., na
-0,36%. Rast prinosa tokom perioda posledica je objave
podataka o inflaciji u zoni evra, koja je bila iznad oéekivanja,
kao i izjava nekoliko ¢lanova ECB-a o postojanju rizika od
vecéeg rasta inflacije i najavljuju raspravu na sastanku ECB-a o
smanjenju obima kupovine aktive veé od narednog tromesecja.

Stopa inflacije u zoni evra u avgustu je poveéana na 3,0% u
odnosu na isti mesec prethodne godine (oéekivano 2,7%,
prethodno 2,2%), znatno iznad cilja ECB-a od 2% i na najvisem
nivou od 2011. Na rast ukupne inflacije u najve¢oj meri uticao je
rast cena energenata, ali i brzi rast bazne inflacije. Stopa bazne
inflacije, koja isklju¢uje cene hrane i energenata, u avgustu je
povecéana na 1,6% sa 0,9% u julu. Na baznu inflaciju uti¢e ukidanje
proslogodisnjeg priviemenog smanjenja poreskih stopa u Nemackoj
(smanjenje je stupilo na snagu u avgustu 2020. i trajalo je do kraja
godine), ali i problemi u lancima snabdevanja i rast cena u usluznom
sektoru. Rast inflacije ocekuje se i u narednom periodu, ali se
procenjuje da bi efekat privremenih faktora mogao da prode tokom
2022, dok je za odrzivi rast inflacije neophodan brzi rast zarada.

Inflacija u zoni evra 3,0% — najvisi nivo od 2011,
uz snazan rast bazne inflacije od 1,6%

Stopa nezaposlenosti u zoni evra u julu iznosi 7,6%, ispod
7,8% u junu (revidirano sa 7,7%). Najvisa stopa nezaposlenosti bila
je tokom avgusta (8,6%), a najniza u martu 2020. (7,1%). Medu
najveéim ekonomijama zone evra, stopa nezaposlenosti smanjena je
u Nemackoj (sa 3,7% na 3,6%), Francuskoj (sa 8,0% na 7,9%),
Italiji (sa 9,4% na 9,3%) i u Spaniji (sa 15,0% na 14,3%). Podaci
ukazuju na nastavak solidnog oporavka trziSta rada u zoni evra sa
otvaranjem ekonomija, uz oprez da je nezaposlenost delom niza i
zbog Sema podrSke zaposljavanju koje jo$ uvek traju i ¢&iji bi
prestanak mogao da dovede do njenog rasta. Za sada zarade rastu
sporije nego 2019.

Pokazatelj ekonomskog sentimenta (ESI) u avgustu je
smanjen za 1,5 poena u zoni evra, nakon dostizanja rekordnih
vrednosti u julu. Pokazatelj ima vrednost 117,5 za zonu evra i dalje
se nalazi na visokom nivou. Pokazatelj oc¢ekivanja zaposlenosti
(EEI) je povecan za 1,0 poena, na 112,8 u zoni evra, ¢ime je
dostigao najvisi nivo od novembra 2018. Najveéi uticaj na pad
sentimenta u avgustu imala je zabrinutost zbog delta soja virusa, dok
je proizvodnja u industrijskom sektoru takode pod negativnim
uticajem problema u lancima snabdevanja i nedostatka sirovina. Bez
obzira na pad, visok nivo indeksa ukazuje na snazan rast u treCem
tromesedju, ali je oporavak verovatno dostigao svoj vrhunac i u
narednom periodu ¢e biti dosta umereniji.

Guverner Bundesbanke Vajdman rekao je da postoji rizik
veéeg rasta inflacije u zoni evra, jer bi privremeni faktori koji sada
uti¢u na rast cena mogli da dovedu do rasta zarada. Takode je rekao
da monetarna politika treba da ostane ekspanzivna, ali da ECB treba
da zavrsi s programom kupovine PEPP.

Kriva prinosa drzavnih obveznica Nemacke
1.12 » . . » .
(benémark izdanja s pocetka perioda)
-0,20
—)7. 08. 21 03. 09. 21 036
-0,40
-0,60
i -0,72
-0,80
-1,00
10
2,6 £

-10
3m 6m 1g 29 3g 49 593 69 79 83 99 10g

promena (u baznim poenima)
lzvor: Bloomberg.

Znacajni pokazatelji privredne
aktivnosti zone evra

1.13

Oc¢ekivani ' Aktuelni | Prethodni

Pokazatelj Period
podatak = podatak = podatak

Stopa inflacije, YoY, zona evra,

preliminarna procena AVQ 2.7% | 3,0%| 22%
Stopa nezaposlenosti, zona evra Jul 76% | 7,6% 7,8%

Pokazatelj ekonomskog sentimenta,

zona evra Avg.| 118,0| 117,5| 119,0

Izvor: Bloomberg.
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II Kretanja na trziStima izabranih zemalja u razvoju

91 Referentne kamatne stope centralnih 29 Inflacija u zemljama u razvoju
' banaka zemalja u razvoju ' (u %, YoY)
RKS I Datum Naredni Oéeki_vanje 20
(u %)* promene sastanak (el e 18
(up.p.) %)* 16
Srbija (NBS) 1,00 0,25  10.12.2020.  9.9.2021. 1,00 1‘2‘
Ceka (CNB) 0,75 0,25 | 5.8.2021. | 30.9.2021. 1,00 10
Poljska (NBP) 0,10 -0,40 28. 5. 2020. 8.9.2021. 0,10 8 —
Madarska (MNB) 1,50 0,30 24.8.2021. 21.9.2021. 1,70 i — Y A A
Rumunija (NBR) 125 | 025 | 15.1.2021. | 5.10.2021. 1,40%* . & T A A 71 - A
Turska (CBRT) 19,00 2,00 18. 3. 2021. 23.9.2021. 19,00 0 —
Rusija (CBR) 6,50 1,00 23.7.2021. 10. 9. 2021. 6,90 2 SRB CES POL MAP RUM TUR RUS KIN
Kina (PBoC) 4,35 -0,25 | 23.10.2015. n/a 4,35 Stopa inflacije - Donja gr. koridora
Izvor: Bloomberg / *T3 2021. godine — proseéne projekcije dostupne na osnovu anketa iz - Gornja gr. koridora A Centralna vred. cilja
avgusta 2021, osim za Srbiju (anketa iz jula) / **projekcija za T4 2021. godine jer podaci Izvor: Bloomberg i sajtovi centralnih banaka (poslednji podatak).

za T3 nisu dostupni

DeSavanja na lokalnim trziStima

PMI indeks proizvodnog sektora Kine u avgustu je iznosio ) ) )
50,1, sto je u skladu sa o¢ekivanjima trzi$nih ucesnika, ali ipak nesto 23 Prome_na IOkaIn!h valuta izabranih
ispod nivoa iz jula (50,4). PMI indeks usluznog sektora smanjen je zemalja u razvoju prema evru
u avgustu na nivo od 47,5, znatno ispod nivoa iz jula (53,3) i nalazi
se u zoni kontrakcije prvi put od T1 prosle godine, §to ukazuje na
slabljenje domace potros$nje, zabelezene u uslovima uvodenja mera
zatvaranja. Kompozitna mera PMI je u avgustu zabeleZila nivo od
48,9 i prvi put od februara 2020. godine se nalazi ispod nivoa od N
50,0.

4% A A
0.87%

12%

8%

aprecijacija

Stopa inflacije u Turskoj je u avgustu iznosila 19,25% YoY, sto 1.51% 4
je iznad ocekivanja trzista (18,75% YoY), kao i iznad nivoa iz jula 0% | . . . .
(18,95% YoY). Rast stope inflacije na nivo iznad referentne stope A A
centralne banke Turske od 19% uticao je na to da realna kamatna
stopa u Turskoj prvi put od oktobra prosle godine bude u
negativnoj teritoriji. Ovakva kretanja predstavljaju izazov za 8%
centralnu banku Turske, koja se u svojim saopStenjima obavezala

»

-4%

deprecijacija

da ¢ée referentna stopa biti odrZavana na viSem nivou od stope ;5 A

inflacije, dok se istovremeno suodava s pritiscima predsednika RSD CZK  PLN HUF RON TRY RUB CNY
Turske Erdogana da smanji kamatne stope. Predstavnici ove banke w promena 4 YoY promena

istakli su da je rast stope inflacije prvenstveno uzrokovan susama, Izvor: Bloomberg, osim za RSD (srednji kurs NBS).

koje su negativno uticale na poljoprivrednu sezonu i dovele do rasta
cena svezeg voca i povréa. U novom trogodisnjem ekonomskom

programu Turske, objavljenom 5. septembra, revidirana je navise 24 Prln()_51 dljza.‘:mh obvveznlca u lokalnoj
projekcija stope inflacije za kraj 2021. godine, sa 14,1% YoY na valuti (pribliZna ro¢nost: 10G)
16,2% YoY, nakon ¢ega se ocekuje njeno smanjenje na jednocifren
nivo u 2022. godini (9,8% YoY). ) ' s Promena u b.p.

U Poljskoj je u avgustu zabelezena stopa inflacije od 5,4% Emitent(dospece) (U %) - Vo

o » i e . . .

YoY (O,Z/cf_MoM), Sto predstva}\vllj.a najvisu zzvlbe‘leze'nu stopu |_nflac!J_e Srbija (2032) 3,310 20 550
u poslednjih 20 godina. TrZzisni ucesnici oc¢ekivali su stopu inflacije
na nivou od 5,1% YoY, dok je u julu ona bila na nivou od 5% YoY. CeSka (2031) LGS 0.7 25

Tokom izvestajnog perioda, objavljene su i stope rasta BDP-a u  Poljska (2030) 1,981 19,9 62,1
Madarskoj, Poljskoj i Turskoj, koje su u T2 2021. godine bile na | Madarska (2033) 3,009 7,2 66,9
nivou .od 17,9% YoY, 11,1% YoY i _21,7% Y_oY, respektivno. _Na Rumunija (2030) 3,957 16,4 208
kretanje stope rz_a\sta BDP-a nav_edenlh zemalja u T2 ove goc?me rursia (2050 16,320 3.0 289.0
prvenstveno je uticao efekat baze i oporavak ekonomske aktivnosti. —

U Ceskoj je znatnije revidirana preliminarna procena stope Rusiia (2030 Bkl 1.0 815
rasta BDP-a za T2 2021. godine, sa 0,6% QoQ na nivo od 1% QoQ, |Kina (2030) 2,830 -4,1 -28,0
dok je na medugodisnjem nivou zabelezen rast BDP-a od 8,2% Izvor: Bloomberg, osim za Tursku (Reuters).

(oCekivanja trzista su bila na nivou od 7,9% YoY).
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III Kretanja na trziStima zlata i nafte

Zlato

Tokom izvestajnog perioda, cena zlata je porasla za
0,73% i kretala se u rasponu od 1.809,20 do 1.830,18 dolara po
unci (vrednost na kraju dana, Bloomberg Composite London).

Na rast cene zlata u posmatranom periodu uticali su: pad
vrednosti dolara, nedovoljno jasne naznake o trenutku
smanjenja  podsticajnih  mera FED-a nakon onlajn
konferencije u Dzekson Holu (pobolj$anje situacije na trzistu
rada u SAD naznaCeno je kao jedan od glavnih preostalih
preduslova za smanjenje kupovine obveznica), objavljivanje
vrednosti podataka sa trzista rada u SAD lesijih od ocekivanih,
$to bi mogao biti signal da ¢e FED odloZiti postepeno smanjenje
programa otkupa obveznica, podaci o usporavanju aktivnosti
u sektoru usluga SAD kao posledica snaznog pada poslovne
aktivnosti usled problema u lancima snabdevanja, visih cena i
nedostatka odgovarajuce radne snage, rastuca inflacija u zoni
evra, kao i zabrinutost da bi Sirenje delta soja virusa moglo
usporiti tempo globalnog ekonomskog oporavka.

3.1 Zlato (dnevni podaci, USD po unci)

Cena zlata povecana za 0,73% i na kraju izvestajnog
perioda iznosila 1.830,18 dolara po unci

Na povremeni pad cene zlata u posmatranom periodu
uticali su: delimi¢no smirivanje zabrinutosti trzisnih ucesnika
u pogledu skorijeg smanjenja podsticajnih monetarnih mera
FED-a, kao i povremeno povecanje spremnosti investitora za
rizik ulaganjem na trZiS§tu akcija, sto je nakratko smanjilo
privla¢nost ulaganja u zlato.
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Izvor: Bloomberg.

Nafta

Tokom izvesStajnog perioda, porasla je cena nafte tipa
brent za 1,40% i kretala se u rasponu od 71,10 do 72,76 dolara po
barelu (vrednost na kraju dana, Bloomberg Composite London).

3.2 | Cena nafte tipa brent (USD po barelu)

Na rast cena nafte tokom posmatrane nedelje uticali su: "
pad vrednosti dolara, preventivno zatvaranje rafinerija na 12,76
obali Meksickog zaliva pred udar uragana lda (zaustavljeno je 73 165
vise od 95% proizvodnje nafte), izvestaji Ameri¢kog instituta za mg
naftu (API) i Agencije za informacije o energetici (EIA) o . o... T
smanjenju nivoa zaliha sirove nafte u SAD. OPEC+ je povecao 70 = o .10
prognoze traznje za naftom u 2022. Na sastanku OPEC+ o
dogovoren je nastavak planiranog dodavanja 400.000 barela nafte o7
dnevno tokom oktobra. Potvrden je i meseCni raspored J N I S S S S S
prilagodavanja odobren u julu da se postepeno dodaju nove LD ) S S S SRS D S
koli¢ine do granice od 5,8 min barela dnevno i kona¢nog
obustavljanja u septembru 2022), kao i smanjenje broja aktivnih 0
naftnih platformi u SAD, po podacima ameri¢ke kompanije e
Baker Hughes. 29
70
Cena nafte poveéana za 1,40% i na kraju posmatranog
perioda iznosila 72,29 dolara po barelu 5
Na povremeni pad cena nafte tokom posmatrane nedelje Yo
uticali su: smanjenje traznje za naftom nakon slabljenja 36,90
uragana lda, uz prekide u snabdevanju struje i poplave u 30,9 B . N S N S N S SN

Luizijani, o¢ekivanja da ¢e OPEC+ doneti odluku 0 povecanju S &
proizvodnje nakon poziva SAD da se na trziSte isporudi veca
koli¢ina nafte, losiji podaci s trZista rada u SAD, kao i odluka
Saudijske Arabije da snizi cenu svoje nafte za kupce iz Azije.

Izvor: Bloomberg.




