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FINANSIJSKA TRZISTA

I Kretanja na trziStima razvijenih zemalja

1.1 | Kretanje vodeéih indeksa akcija 12 |Nivoipromena prinosa drzavnih

obveznica
N . Nivo indeksa Promena u % Nivo prinosa Promena u b.p.
10. 9. 2021. 1w YoY u% 1w YoY
. - 9 2%
S&P 500 SAD 4.458,58 1,69% 33,52% 2y -0,71% 08 42
Dow Jones Industrial SAD 34.607,72 -2,15% 25,69% Nemacka
10y -0,33% 3,1 10,1
NASDAQ SAD 15.115,49 -1,61% 38,43%
Dax 30 Nemacka 15.609,81 -1,09% 18,18% 2y -0,68% 19 6.4
Francuska
CAC 40 Francuska 6.663,77 -0,39% 32,64% 10y 0,00% 1,8 14,1
FTSE 100 Velika Britanija 7.029,20 -1,53% 17,09% ) 2y -0,61% 09 143
NIKKEI 225 Japan 30.381,84 4,30% 30,76% Spanija
10y 0,33% 0,3 -1,5
Shanghai Composite Kina 3.703,11 3,39% 14,48%
lzvor: Bloomberg. .. 2y -0,48% 15 -36,5
Italija
10y 0,70% -0,5 -30,7
1.3 | Kretanja na deviznom trzistu 2y 0,23% 37 34,1
UK
Promena EUR u % Promena USD u % 2y 0,21% 0,7 75
Kurs Kurs SAD
1w YoY 1w YoY 10y 1,34% 2,0 66,7
- 0, - [0) 0, 0,
EUR/USD | 11,1819 0,60% 0,33% |USD/EUR | 0,8461 0,59% 0,33% 2y 0,41% 17 14.9
EUR/GBP | 0,8531 -0,45% | -7,69% |USD/GBP| 0,7218 0,15% -7,40% Kanada
10y 1,24% 49 67,1
EUR/CHF | 11,0848 -0,12% 0,71% |USD/CHF| 0,9179 0,48% 1,05%
EURWPY | 129,93 | -0,32% | 3,20% |USDAPY | 109,93 | 0.26% | 353% Japan 2y U o U
EUR/CAD 11,4937 0,39% -4,41% |USD/CAD| 1,2639 0,99% -4,08% 10y 0,04% 05 g
Izvor: Bloomberg. lzvor: Bloomberg.
1.4 | Kamatne stope na trzi§tu novca*
LIBOR
< EURIBOR
g usD GBP CHF
>Q
& Promena u b.p. Promena u b.p. Promena u b.p. Promena u b.p.
Nivo u % Nivo u % Nivo u % Nivo u %
1w YoY 1w YoY 1w YoY 1w YoY
O/N -0,57% -0,2 -1,6 0,05% 0,0 -4,0 0,05% 0,1 -0,4 -0,72% -0,2 -1,7
M -0,56% -0,5 -3,9 0,08% 0,1 -6,7 0,05% -0,3 -0,3 -0,79% 0,2 0,8
3M -0,54% 0,4 -5,1 0,12% 0,0 -13,5 0,06% -0,1 0,4 -0,76% 0,3 -0,9
6M -0,52% 0,0 -5,6 0,15% 0,1 -13,6 0,10% 0,5 11 -0,72% 0,2 -1,9
12M -0,50% 0,5 -8,7 0,22% 0,0 -19,2 0,24% 2,0 53 -0,59% 03 -2,6
* EURIBOR i LIBOR za ro¢nosti od 1 do 12 meseci, a €STR, SOFR, SONIA i SARON za O/N.
Izvor: Bloomberg.
15 Referentne kamatne stope vodeéih centralnih banaka*
Poslednja Datum Naredni Ocekivanje
0,
RS Y promena (u p.p.) promene sastanak RKS za T3 (u %)
Evropska centralna banka -0,5 -0,10 12.9. 2019. 28.10. 2021. -0,50
Federalne rezerve SAD 0,00-0,25 -1,00 15. 3. 2020. 22.9.2021. 0,00-0,25
Banka Engleske 0,10 -0,15 19. 3. 2020. 23.9.2021. 0,10
Banka Kanade 0,25 -0,50 27. 3. 2020. 27.10. 2021. 0,25
Narodna banka svajcarske -0,75 -0,50 15. 1. 2015. 23.9. 2021. -0,75

* RKS na poslednji dan izvestajnog perioda; kamatna stopa na depozitne olaksice za ECB (RKS je 0,00%).
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Kurs EUR/USD

U izvestajnom periodu evro je oslabio za 0,60%
prema americkom dolaru. Kurs EUR/USD kretao se u
rasponu od 1,1802 do 1,1886 (tokom perioda trgovanja),
odnosno od 1,1819 do 1,1871 (vrednost na kraju dana,
Bloomberg Composite London).

U ponedeljak trzista u SAD su bila zatvorena zbog
praznika, usled ¢ega je obim trgovanja bio smanjen, a
dolar je ojatao prema evru zbog zabrinutosti oko
usporavanja globalnog rasta, $to je poveéalo traZnju za
dolarom kao valutom sigurnog utoéista. Time je dolar
nadoknadio gubitke s kraja prethodne nedelje, nakon objave
slabih podataka s trzista rada SAD, koji su pokazali najmanji
rast broja novih radnih mesta van poljoprivrednog sektora u
poslednjih sedam meseci. Takode, na jacanje dolara uticao je
rast prinosa na americke drzavne obveznice. PaZnja trzi$nih
ucesnika ove nedelje bila je usmerena na sastanak ECB-a, a
ocekivanja su bila da ¢e ECB najaviti manji obim kupovine
aktive tokom narednog tromesecja, nakon sto je inflacija u zoni
evra dostigla 3%, najvise u poslednjih deset godina.

U utorak prinosi drzavnih obveznica SAD su nastavili
da rastu, usled ¢ega je dolar nastavio da dobija na
vrednosti. Na slabljenje evra uticali su i 1osi ekonomski podaci
— ZEW indeks ekonomskih oc¢ekivanja u Nemackoj smanjen je
Cetvrti mesec zaredom, za 13,9 poena u septembru, na 26,5.

U izveStajnom periodu evro oslabio prema dolaru
za 0,60%

Sredinom nedelje evro je najpre nastavio da slabi
prema dolaru, a kurs EUR/USD se spustio na nivo od
1,1802 dolara za evro. Ipak, prinosi drzavnih obveznica SAD
su smanjeni, a dolar je ispustio deo dobitaka, nakon sto je
predsednik FED-a iz Njujorka Vilijams izjavio da jos§ uvek nije
postignut znatan dalji napredak na trzistu rada, ali da je
otvoren za pocetak Smanjenja tempa kupovine tokom ove
godine, pod pretpostavkom da ¢e ekonomija nastaviti rast u
skladu sa ocekivanjima. Pored toga, u izvestaju FED-a o
teku¢im ekonomskim uslovima (Beige Book) navodi se da je
ekonomski oporavak u SAD usporio poslednjih nedelja,
najviSe usled pada traznje za uslugama koje podrazumevaju
bliski kontakt, a sto je posledica novog talasa epidemije.

U ¢etvrtak je odrzan sastanak ECB-a, gde je najavljen
umereno manji obim kupovine aktive u okviru programa
PEPP u narednom tromese¢ju u odnosu na prethodna dva,
S§to je bilo i oekivano. Nije bilo veée reakcije na trZistu,
evro je najpre blago oslabio, a na kraju dana je porastao u
odnosu na dolar. S druge strane, na slabljenje dolara uticao je
pad prinosa americkih drzavnih obveznica, nakon $to je
zabeleZena snazna traznja na aukcijama ameri¢kog Trezora.
Pored toga, broj novih prijava za naknadu u slucaju
nezaposlenosti u SAD u toku nedelje koja se zavrsila 4.
septembra iznosio je 310 hiljada, nakon 345 hiljada iz
prethodne nedelje, $to je najveci pad broja novih prijava od
kraja juna i najnizi nivo od pocetka pandemije.

1.6 | Kurs EUR/USD tokom izve§tajnog perioda

1,20
1,19 1,1871
o
o
1.18 Orasres @)
1,1819 1,1819
1,17

Izvor: Bloomberg.

1.7 | Kurs EUR/USD u poslednjoj godini dana

1,30

125 1,2300

1,20 -1,1858 1,1819
115 17619

1,10

Qﬂ? U 0'15‘ vfi‘ R .\'15‘ Q'»" KA Q:L"
A S A O P N T A

Izvor: Bloomberg.

18 Promena vrednosti evra prema odabranim
valutama

mPromena tokom izvestajnog perioda mPromena za godinu dana

10%

5% 3,20%
0,71% 0
0% 0 - 0,39%
-0,60960:33% -0,45% -0,12% -0,32% .
-5% 4,41%
-4, (]
-10% -7,69%
usD GBP CHF JPY CAD

Izvor: Bloomberg.

Poslednjeg dana izvestajnog perioda dolar je najpre
slabio, usled povecane spremnosti za ulaganja, nakon vesti o
razgovoru americ¢kog i Kineskog predsednika, prvi put u
poslednjih sedam meseci. Medutim, nakon zatvaranja evropske
sesije trgovanja objavljen je ¢lanak u Volstrit dZurnalu, u
kome je navedeno da se zvani¢nici FED-a pripremaju za
pocetak smanjenja obima kupovine aktive u novembru,
nakon ¢ega je dolar ponovo ojaao, zajedno s rastom
prinosa drzavnih obveznica SAD.

Kurs EUR/USD je izvestajni period zavr§io na nivou
od 1,1819 ameri¢kih dolara za evro.
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Drzavne obveznice SAD

Prinosi drZavnih obveznica SAD tokom nedelje blago su
povecani duZ cele krive. Prinos dvogodisnje obveznice poveéan je 1.9
za oko 1 b.p. (na 0,21%), dok je prinos desetogodiSnje obveznice 1.50
poveéan za 2 b.p. (na 1,34%). Objavljeni podaci ukazuju na ne$to 1,34

Kriva prinosa drzavnih obveznica SAD, u
% (ben¢mark izdanja s pocetka perioda)

e 03. 09. 21 10. 09. 21
sporiji rast aktivnosti usled novog talasa epidemije, na nastavak
postepenog oporavka trzi§ta rada na pocetku septembra, dok su 1,00
inflatorni pritisci i dalje snaZni.
Proizvodacke cene u SAD u avgustu su povecane deveti
mesec zaredom, za 0,7% u odnosu na prethodni mesec, nakon %50
rasta od po 1% u junu i julu, najvise zahvaljujuéi veem rastu cena 02t
hrane i energenata, dok je rast baznih cena (bez kategorija — hrane,
energenata) bio nesto umereniji — 0,6%. Za poslednju godinu dana ~ ©%
rast proizvodackih cena iznosi ¢ak 8,3%, odnosno 6,7% kada se 0,7 2,0
posmatra bazna stopa, $to je najvisi nivo od 2010. godine, od kada
postoje ove serije podataka. Na snazan rast proizvodackih cena u -5 o o I 2 % 5 7o 109
avgustu nastavili su da utiu poremecaji u globalnim lancima
snabdevanja, nedostatak sirovina i materijala i problemi u lzvor: Bloomberg. promena (u baznim poenima)
angazovanju radne snage, koji su doprineli rastu troskova kod
proizvodaca. Ovi podaci ukazuju na dalje jacanje inflatornih 1.10 Znacajni pokazatelji privredne
pritisaka u SAD, jer se rast pr(.).lzvodnlh tro§kova_ preliva na ubrzan ’ aktivnosti SAD
rast potrosackih cena u poslednjih nekoliko meseci.
Pokazatel] Period Ocekivani = Aktuelni | Prethodni
Nastavak postepenog oporavka trziSta rada, podatak | podatak | podatak
inflatorni pritisci i dalje snaZzni Proizvodatke cene, YOY Avg. | 82% | 83% | 7,8%
U poslednjem izve§taju FED-a o tekuéim ekonomskim Broj novih prijava za naknadu wsludajul ) 1 aae | 310 | g5
uslovima (Beige Book) navodi se da je ekonomski oporavak u fezaposlenost, v Alljadama
SAD usporio poslednjih nedelja, najvise usled pada traznje za Zalihe veleprodaje, MoM, finalno Jul 0,6% | 0,6% | 0,6%

uslugama koje podrazumevaju blizak kontakt, a $to je posledica
novog talasa Siremja delta varijante virusa. Takode, rast
ograni¢avaju nedostatak sirovina i radnika. Uprkos usporavanju
aktivnosti u nekim sektorima, navodi se brzi rast zaposlenosti i 111
snazna traznja za radnicima, veliki broj nepopunjenih pozicija i brzi

Izvor: Bloomberg.

Prinos generi¢kih dvogodis$njih i deseto-
oodiSnjih drZzavnih obveznica SAD. u %

rast zarada, posebno kod slabije pla¢enih poslova. Navodi sa da se ~ #° e 0y
inflacija stabilizovala na visokom nivou i da bi se mogla zadrzati na
tom nivou duze vremena. Ispitanici su generalno bili optimisti oko ~ %°° 132 b 1,30 b3
izgleda za privredni rast i odekuju da ¢e se poremecaji u Ot Qe Ot °
snabdevanju i cenovni pritisci smanjiti tokom sledeée godine. L.00

Broj novih prijava za naknadu u slu¢aju nezaposlenosti u SAD 0,50
u toku protekle nedelje (do 4. septembra) iznosio je 310 hiljada, sto 0,21 0,22 0,21
je manje od ocekivanja (335 hiljada) i 35 hiljada manje u odnosuna o, O S
prethodni podatak, $to je najveci pad broja novih prijava od kraja R N T S S S S B
juna i najnizi nivo od pocetka pandemije, ali i dalje iznad nivoa od R N 2 T G SR SR
200-250 hiljada, za koji se smatra da je u skladu sa zdravim trzistem 200
rada. Broj nezaposlenih koji se kontinuirano prijavljuju za socijalnu —_y  —10y
pomo¢ u prethodnoj nedelji (do 28. avgusta) smanjen je sa 2,81 min s

na 2,78 min, sto takode ukazuje na postepeni oporavak trzista rada.

Investiciona banka Goldman Sachs smanjila je prognozu rasta 1,00
BDP-a SAD za ovu godinu na 5,7% (sa 6% objavljenih krajem
avgusta), navodeci da ce Sirenje delta varijante korona virusa i sve
slabija fiskalna podrska uticati na slabiji rast potrosnje stanovnistva
nego sto se ranije oekivalo. Na slabiji rast utiCu i poremecaji u e Aot N NS
lancu snabdevanja, koji otezavaju obnavljanje zaliha. Istovremeno, % _
prognoza za 2022. revidirana je blago navise, na 4,6%. Goldman SR L
Sachs je takode podigao svoju projekciju stope nezaposlenosti na
4,2% krajem 2021. godine (prethodna procena 4,1%). 0

0,50

100
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Drzavne obveznice Nemacke

Tokom izveStajnog perioda prinosi nemackih drzavnih
obveznica nisu znatnije promenjeni, posebno na kraéem roku.
Prinos nemacke dvogodi$nje obveznice povecan je za oko 1 b.p.,
na -0,71%, dok je prinos desetogodiSnje obveznice povecan za
oko 3 b.p., na -0,33%.

Na osnhovu procene finansijskih uslova i inflacionih
ocekivanja, izvr$ni odbor ECB-a smatra da se povoljni uslovi
finansiranja mogu zadrzati i s manjim obimom kupovine aktive
u okviru programa PEPP u odnosu na obim tokom prethodna
dva tromesecja. Pored toga, na sastanku ECB-a koji je odrzan 9.
septembra nije bilo promena monetarne politike.

Referentna kamatna stopa, kao i kamatna stopa na kreditne i
depozitne olaksice, zadrzavaju se na postoje¢im nivoima — 0%,
0,25% i —0,50%, respektivno. ECB ocekuje da kamatne stope ostanu
na trenutnom ili nizem nivou sve dok ECB u svojim projekcijama ne
bude ocekivala inflaciju od 2% ne samo na kraju perioda na koji se
projekcije odnose (u srednjem roku) ve¢ i pre toga. Neto kupovina
aktive u okviru programa PEPP iznosi 1850 mird evra. Kupovine ¢e
trajati najmanje do kraja marta 2022. Neto kupovina aktive u okviru
programa APP nastavi¢e se U meseénom iznosu od 20 mird evra, a
trajace dokle bude trebalo, tj. zavrSice se neSto pre pocetka
povecanja kamatnih stopa ECB-a.

ECB povecala procene inflacije, ali veruje da je rast
inflacije najveéim delom privremenog karaktera

Ekonomija zone evra znaajno se oporavlja i povratak
ekonomske aktivnosti na nivo pre pandemije oc¢ekuje se do kraja ove
godine. ECB je povecala prognoze privrednog rasta u zoni evra
za 2021, dok su procene za naredne godine uglavnom
nepromenjene. Za 2021. olekuje se rast BDP-a od 5,0%
(prethodno rast od 4,6%0). Ipak, rizici u narednom periodu i dalje
su prisutni, a najvise se odnose na delta soj virusa korona, ali i na
dugotrajnije probleme u lancima snabdevanja koje mogu usporiti
proizvodni sektor.

Inflacija u zoni evra u avgustu iznosi 3,0%. Trenutni rast
posledica je rasta cena nafte, nakon drasticnog pada pocetkom
pandemije, ali i proslogodisnjeg smanjenja poreskih stopa u
Nemackoj i privremenog nedostatka materijala i opreme. ECB
oc¢ekuje dalji rast u narednom periodu, ali i usporavanje tokom 2022.
ECB je poveéala procene inflacije za sve tri godine. Za 2021.
ofekuje se inflacija od 2,2% (prethodno 1,9%), 1,7% tokom
2022. (prethodno 1,5%), dok se za 2023. ocekuje inflacija od
15% (prethodno 1,4%). ECB veruje da je rast inflacije
najveéim delom privremenog karaktera, ali ako se problemi na
strani ponude nastave i dovedu do rasta zarada, visa inflacija mogla
bi da potraje u duzem periodu.

ZEW indeks ekonomskih o¢ekivanja u Nemackoj smanjen
je €etvrti mesec zaredom, za 13,9 poena u septembru, na 26,5.
Nestasice ¢ipova u automobilskom sektoru i materijala u
gradevinskom sektoru uticali su na znatno smanjenje ocekivanja u
ovim sektorima, $to je imalo negativan efekat na ukupna ekonomska
o¢ekivanja. Smanjen je broj analiticara koji smatraju da ¢e se
povecati stopa inflacije u zoni evra i SAD u harednom periodu.

Industrijska proizvodnja u Nemackoj u julu je poveéana za
1,0%, nakon pada u prethodna tri meseca. Ipak, podaci ukazuju
na to da je proizvodnja automobila u avgustu verovatno znatno
smanjena, a time i industrijska proizvodnja, pa odrZivog zaokreta u
proizvodnji nece biti dok se ne prevazidu uska grla u lancima
snabdevanija,

Kriva prinosa drzavnih obveznica Nemacke
1.12 » . . ” .
(benémark izdanja s pocetka perioda)
0,20
e (3. 09. 21 10. 09. 21 0,33
-0,40
0,60
-0,71
0,80
-1,00
10
0.8 3,1

-10
3m 6m 1lg 29 39 49 59 6g 79 8y 9g 10g

romena (u baznim poenima
lzvor: Bloomberg. P ( P )

113 Znacajni pokazatelji privredne
aktivnosti zone evra
) ., O€ekivani = Aktuelni Prethodni
Pokazatelj Period
podatak ' podatak | podatak
BDP, zona evra, finalno, YoY T2 2,0% 2,2% 2,0%
ZEW indeks o¢ekivanja, Nemacka Sep. 30,3 26,5 40,4
Sentix poverenje investitora, zona evra Sep. 19,7 19,6 22,2

Izvor: Bloomberg.

Prinos generi¢kih dvogodisnjih i deseto-
oodiSnjih drzavnih obveznica Nemacke, u %
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II Kretanja na trziStima izabranih zemalja u razvoju

Referentne kamatne stope centralnih 99 Inflacija u zemljama u razvoju

banaka zemalja u razvoju (U %, YoY)
20

2.1

RKS  Promena  Datum Naredni Ocekivanje 18
(u%)* (up.p.) promene sastanak @ (kraj T3, %)* 16
10. 12.

- N 14
Srbija (NBS) 1,00 0,25 aoo0, |7 10.2021. 1,00 -

Ceska (CNB) 075 025 | 5.8.2021. 30.9.2021. 1,00 10
Poljska (NBP) 0,10 -0,40 28.5.2020. 6. 10. 2021. 0,10 8
Madarska (MNB) 1,50 0,30 24.8.2021. 21.9.2021. 1,70
Rumunija (NBR) 1,25 -0,25 15.1.2021. 5.10.2021.  1,40%*

Turska (CBRT) 19,00 2,00 18. 3. 2021.|23. 9. 2021. 19,00

. 22.10 SRB CES POL MADP RUM TUR RUS KIN
Rusija (CBR) 6,75 0,25 10. 9. 2021. o 6,90 - = - -
2021. Stopa inflacije - Donja gr. koridora

Kina (PBoC) 435 0,25 23.10. n/a 435 - Gornja gr. koridora 4 Centralna vred. cilja

. 201_5- - . Izvor: Bloomberg i sajtovi centralnih banaka (poslednji podatak).
Izvor: Bloomberg / *T3 2021. godine — prose¢ne projekcije dostupne na osnovu anketa iz

avgusta 2021, osim za Srbiju (anketa iz jula) / **projekcija za T4 2021. godine jer podaci
za T3 nisu dostupni

> 1

A 2 A

>
>
>

NoN Ao

DeSavanja na lokalnim trziStima

Centralna banka Rusije je na sastanku Monetarnog odbora
odrzanom 10. septembra povecala referentnu kamatnu stopu za ) ) )
25 b.p., na nivo od 6,75%, $to je ispod ocekivanja trzi$nih uéesnika 2.3 Prome_na IOkaIn!h valuta izabranih
(ocekivano je povecanje od 50 b.p.). Referentna kamatna stopa je zemalja u razvoju prema evru
od pocetka godine ve¢ povecana na Cetiri Sastanka Monetarnog
odbora (ukljucuju¢i poslednje povecanje, ukupno za 250 b.p.).
Odluka je doneta u uslovima povisenih inflacionih pritisaka i
inflacionih odekivanja — stopa inflacije u Rusiji je u avgustu 8%
dostigla nivo od 6,7% YoY (najvisi nivo stope inflacije u A
prethodnih pet godina). Predstavnici Banke su istakli da ocekuju 4% A
postepeno smanjenje stope inflacije poc¢ev od T4 ove godine, nakon A
Cega se u 2022. ocekuje njen povratak na raspon 4,0-4,5%.
Referentna stopa je prvi put ove godine pove¢ana na nivo iznad
stope inflacije. Guverner Elvira Nabiulina je nakon sastanka navela
da je cilj ove odluke sprecavanje razvijanja inflacione spirale.
Ona je takode istakla da ne isklju¢uje ni moguénost daljeg 8%
povecanja referentne kamatne stope na narednim sastancima (na
nivo od preko 7%), radi dovodenja stope inflacije na ciljani nivo. 12% A

Centralna banka Poljske je zadrzala referentnu kamatnu RSD CzKk PLN HUF RON TRY RUB _CNY
stopu na nepromenjenom nivou od 0,1%, §to je u skladu sa 1w promena 4 YoY promena
ofekivanjima trzi§ta. Guverner Adam Glapinski odrzao je Izvor: Bloomberg, osim za RSD (srednji kurs NBS).
konferenciju za novinare, na kojoj je ponovio da je nivo stope
inflacije od 5,4% YoY, koji je zabelezen u avgustu (njen najvisi nivo . C . ) }
u prethodnih 20 godina) uzrokovan potresima sa strane ponude koji 24 Prinosi drzavnih obveznica u lokalnoj
su izvan delovanja monetarne politike. On je dodao i da bi se valuti (priblizna ro¢nost: 10 godina)
reagovalo povecanjem referentne kamatne stope ili smanjenjem

12%

aprecijacija

0% -

»

™ -1,24%

deprecijacija

obima kupovina u okviru programa QE jedino ako bi povecanje ) Prinos Promena u b.p.
stope inflacije nastalo kao posledica delovanja faktora sa strane ~ EMitent (dospece) (U %) - 7
traznje, kao i ako bi se stopa inflacije u duzem vremenskom "
i .o . : . Srhija (2032) 3,370 6,0 57,0
periodu zadrzala izvan ciljanog koridora. S druge strane, on je .
naveo i da se u narednoj godini odekuje umereno smanjenje stope  CeSka (2031) G 9.8 826
inflacije u uslovima ublazavanja poremeéaja u lancima Poljska (2030) 1,987 0,6 60,9
snabdevanja. Madarska (2033) 3,060 5,1 63,7
Tokom i?/eétajn_o_g pgrioda okgavljeneksu stope inflacije za Rumunija (2030) 4,029 72 172
Madarsku, Rumuniju, Cesku i Rusiju, koje su u avgustu ove
godine bile na nivou od 4,9% YoV, 5,2é% YoJY, 4,1% Yov i 6,79  urkalmn sl 24.0 3250
YoY, respektivno. Rusija (2030) 7,005 15 86,5
Takode, objavljena je stopa rasta industrijske proizvodnje u Kina (2030) 2,867 37 -22,3
Madarskoj, koja je u julu ove godine bila na nivou od 10,2% YoY. Izvor: Bloomberg, osim za Tursku (Reuters).
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III Kretanja na trziStima zlata i nafte

Zlato

Tokom izvestajnog perioda, cena zlata je zabelezila pad
od 2,10% i kretala se u rasponu od 1.791,09 do 1.823,32 dolara po
unci (vrednost na kraju dana, Bloomberg Composite London).

Na pad cene zlata u posmatranom periodu uticali su: rast
vrednosti dolara, rast stopa prinosa na drzavne obveznice SAD,
povremeno poveéanje apetita investitora za rizikom ulaganjem
na trzistu akcija (uz smanjenu privla¢nost ulaganja u zlato kao
sigurno utociste), kao i objavljivanje podataka o indeksu
proizvodackih cena, koji su ukazali na nastavak rasta inflacije
u SAD, $to podstice ocekivanja da bi FED uskoro mogao da
zapoc¢ne ogromni program otkupa obveznica.

3.1 Zlato (dnevni podaci, USD po unci)

Cena zlata zabeleZila pad od 2,10% i na kraju izveStajnog
perioda iznosila 1.791,70 dolara po unci

Na povremeni rast cene zlata tokom posmatranog perioda
uticali su: vesti o sporijem oporavku svetske privrede, rast
inflacije u zoni evra i nagadanja uo¢i redovnog sastanka
ECB-a o tome da li ¢e biti naznaka o ozbiljnom razmatranju
zatezanja monetarne politike.
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Izvor: Bloomberg.

Nafta

Tokom izvestajnog perioda, cena nafte tipa brent porasla
je za 0,69% i kretala se u rasponu od 71,25 do 72,79 dolara po
barelu (vrednost na kraju dana, Bloomberg Composite London).

Na rast cena nafte tokom posmatrane nedelje uticali su:
jacanje ocekivanja oporavka traznje u SAD, $to je bio solidan
razlog za testiranje cene nafte na nivoima iznad 71 dolar po barelu,
ameri¢ki proizvodadi u Meksi¢kom zalivu sporo napreduju u
obnavljanju proizvodnje nafte nakon udara uragana Ida,
izvestaj Americkog instituta za naftu (API) o padu nivoa zaliha
sirove nafte u SAD, carinski podaci o tome da je Kina uvecala
uvoz nafte u avgustu, kao i podaci da su izvoz i uvoz kineske
ekonomije snazno porasli, sto je takode dugoroéni podrzavajuci
faktor za cenu glavnog svetskog energenta.

Cena nafte zabeleZila rast od 0,69% i na kraju
posmatranog perioda iznosila 72,79 dolara po barelu

3.2 | Cena nafte tipa brent (USD po barelu)

Na povremeni pad cena nafte u posmatranom periodu
uticali su: odluka Saudijske Arabije da snizi cenu svoje nafte
za kupce iz Azije, ja¢anje vrednosti dolara, izve§taj Americke
agencije za informacije o energetici (EIA) da su zalihe sirove
nafte pale za samo 1,5 min barela, $to je mnogo manje od
predvidanja analiti¢ara (4,6 min barela), novi plan Kine o
oslobadanju drZavnih rezervi nafte, kao i poveéanje broja
aktivnih naftnih platformi u SAD, prema podacima americke
kompanije Baker Hughes.
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Izvor: Bloomberg.




