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FINANSIJSKA TRZISTA

I Kretanja na trziStima razvijenih zemalja

1.1 | Kretanje vodeéih indeksa akcija 12 |Nivoipromena prinosa drzavnih

obveznica
- . P 0, . .
indeks Dr¥ava Nivo indeksa romena u % Nivo prinosa Promena u b.p.
17.9. 2021. 1w YoY u% 1w YoY
. -0,579 2,05%
S&P 500 SAD 4.432,99 0,57% 32,05% 2y -0,70% 0.6 0.4
Dow Jones Industrial SAD 34.584,88 -0,07% 23,95% Nemacka
10y -0,28% 51 21,0
NASDAQ SAD 15.043,97 -0,47% 37,89%
Dax 30 Nemacka 15.490,17 | -0,77% 17,28% 2y -0,69% 1.1 -4.9
Francuska
CAC 40 Francuska 6.570,19 -1,40% 30,37% 10y 0,05% 4.8 27,8
FTSE 100 Velika Britanija 6.963,64 -0,93% 15,10% ) 2y -0,61% 0.2 9.9
NIKKEI 225 Japan 30.500,05 0,39% 30,79% Spanija
- - - 10y 0,35% 2,2 9.1
Shanghai Composite Kina 3.613,97 -2,41% 10,50%
lzvor: Bloomberg. .. 2y -0,48% 0,0 29,1
Italija
10y 0,72% 2,3 -23,0
1.3 | Kretanja na deviznom trziStu 2y 0,29% 5,6 39,6
UK
EUR UsD 10y 0,85% 8,8 66,1
Promena EUR u % Promena USD u % 2y 0,22% 1,0 8,9
Kurs Kurs SAD
1w YoY 1w YoY 10y 1,36% 2,0 67,5
- 0, - [0) o) 0,
EUR/USD & 11,1726 0,79% 0,81% USD/EUR | 0,8529 0,80% 0,84% 2y 0,46% 45 192
EUR/GBP | 0,8529 -0,02% | -6,66% |USD/GBP| 0,7275 0,79% -5,87% Kanada
10y 1,28% 46 71,0
EUR/CHF | 11,0931 0,77% 1,63% |USD/CHF| 0,9322 1,56% 2,46%
EURWPY | 128,98 | -0,73% | 4,07% |USDMPY | 109,98 | 005% | 4,91% Japan 2y U e L
EUR/CAD | 1,4937 0,00% | -4,31% |USD/CAD| 1,2739 0,79% | -3,51% 10y 0,05% 06 3,7
Izvor: Bloomberg. lzvor: Bloomberg.
1.4 | Kamatne stope na trzi§tu novca*
LIBOR
< EURIBOR
g USD GBP CHF
Q
& Promena u b.p. Promena u b.p. Promena u b.p. Promena u b.p.
Nivo u % Nivo u % Nivo u % Nivo u %
1w YoY 1w YoY 1w YoY 1w YoY
O/N -0,57% -0,1 -1,5 0,05% 0,0 -5,0 0,05% -0,1 -0,6 -0,72% 0.4 -1,1
M -0,56% -0,4 -3,6 0,08% 0,0 -6,7 0,05% -0,5 -0,5 -0,79% -0,2 0,6
3M -0,55% -0,4 -6,1 0,12% 0,8 -10,9 0,07% 0,8 1,8 -0,76% -0,1 0,0
6M -0,53% -0,7 -6,4 0,15% 0,3 -11,8 0,11% 0,5 2,3 -0,72% 0,2 -1,2
12M -0,49% 0,5 -7,1 0,22% 0,2 -15,4 0,26% 19 8,9 -0,59% 0,3 -2,4

* EURIBOR i LIBOR za ro¢nosti od 1 do 12 meseci, a €STR, SOFR, SONIA i SARON za O/N.
Izvor: Bloomberg.

15 Referentne kamatne stope vodeéih centralnih banaka*

RKSUI) | omenapp) | promne | ssanak | RKSsaTa (06
Evropska centralna banka -0,5 -0,10 12.9. 2019. 28.10. 2021. -0,50
Federalne rezerve SAD 0,00-0,25 -1,00 15. 3. 2020. 22.9.2021. 0,00-0,25
Banka Engleske 0,10 -0,15 19. 3. 2020. 23.9.2021. 0,10
Banka Kanade 0,25 -0,50 27.3.2020. 27.10. 2021. 0,25
Narodna banka svajcarske -0,75 -0,50 15. 1. 2015. 23.9. 2021. -0,75

* RKS na poslednji dan izvestajnog perioda; kamatna stopa na depozitne olaksice za ECB (RKS je 0,00%).
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Kurs EUR/USD

U izvestajnom periodu evro je oslabio za 0,79%
prema americkom dolaru. Kurs EUR/USD kretao se u
rasponu od 1,1725 do 1,1846 (tokom perioda trgovanja),
odnosno od 1,1726 do 1,1822 (vrednost na kraju dana,
Bloomberg Composite London).

Pocetkom nedelje dolar je oja¢ao prema evru i veéini
valuta, podstaknut ocekivanjima da ¢ée FED smanjiti
kupovine aktive u okviru programa QE do kraja godine,
uprkos rastu slu¢ajeva virusa korona. Predsednik FED-a iz
Filadelfije Harker, koji nema pravo glasa u ovogodi$njem
sazivu FOMC-a, ponovo je istakao da se zalaze da smanjenje
obima neto kupovine aktive u okviru programa QE (trenutno
na nivou od 120 mird dolara mese¢no) zapocne $to pre i da taj
proces smanjenja treba da traje izmedu 8 i 12 meseci. Ipak, u
popodnevnom trgovanju dolar je izgubio deo dobitaka. Paznja
trzisnih u¢esnika ove nedelje bila je usmerena na ekonomske
podatke u SAD, pre svega inflaciju, maloprodaju i industrijsku
proizvodnju.

U utorak je dolar oslabio prema evru, nakon §to su
podaci pokazali da je stopa inflacije u SAD u avgustu bila
manja od oéekivane, $to je stvorilo neizvesnost oko pocetka
ogromnog programa otkupa obveznica, poveéavajuéi
ofekivanja investitora da to moZda ipak neée biti ove
godine. Mese¢na stopa bazne inflacije, koja iskljucuje
volatilne kategorije hrane i energenata, bila je samo 0,1%, $to
je najnizi rast od februara i ispod ocekivanja i stope u
prethodnom mesecu (0,3%), dok je godisnja stopa bazne
inflacije, u avgustu iznosila 4,0% na godi$njem nivou, nakon
4,3% u julu, takode ispod ocekivana 4,2%.

U izvestajnom periodu evro oslabio prema dolaru
za 0,79%

Sredinom nedelje dolar je ponovo oja¢ao nakon
objave pozitivnih podataka, koji su pokazali da su cene
uvoznih proizvoda neo¢ekivano smanjene u avgustu (za 0,3%),
dok pokazatelj proizvodne aktivnosti u oblasti koju pokriva
FED iz Njujorka (Empire Manufacturing) za septembar ima
vrednost od 34,3, sto je gotovo dvostruko iznad océekivanja
(17,9) i vrednosti u avgustu (18,3), ukazuju¢i na nastavak
snaznog rasta proizvodne aktivnosti tokom meseca. Ovi podaci
su nadjacali podatak da je industrijska proizvodnja u SAD u
avgustu povecana blago ispod ocekivanja, za 0,4% u odnosu
na prethodni mesec, naspram ocekivanih 0,5%, dok je stopa
rasta za jun revidirana blago nanize, sa 0,9% na 0,8%.

U cetvrtak je dolar nastavio da jaéa prema evru
nakon $to je objavljeno da je maloprodaja u SAD
neocekivano povecana u avgustu — za 0,7%, iako je bio
ocekivan pad od 0,7%, dok je podatak za jul revidiran nanize,
sa —1,1% na —1,8%. Pored toga, broj novih prijava za naknadu
u slu¢aju nezaposlenosti u nedelji koja se zavrsila 11.
septembra povecan je za 20 hiljada, na 332 hiljade, ali je i dalje
ostao blizu najnizeg nivoa od pocetka pandemije. Ovo
povecanje broja prijava usledilo je nakon uragana Ida, koji je
izazvao privremeno zatvaranje petrohemijskih postrojenja i
rafinerija u vise saveznih drzava.

1.6 | Kurs EUR/USD tokom izveStajnog perioda

1,20

1,19

11807 11822

...... Orren.
118 = 9\'@/0\\

1,17

1,16
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Q’. « . %. q. \Q. \ﬂ,. \b‘. \6. \6. \/\ .
Izvor: Bloomberg.

1.7 | Kurs EUR/USD u poslednjoj godini dana

1,30
1,25 1,2300
1,20 11,1822
1,1726
L1571 1619
1,10
Qq? oo s Q'v" vfi‘ & .\f»" Q'»" O Qf»" Q'L"
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Izvor: Bloomberg.

18 Promena vrednosti evra prema odabranim
valutama

mPromena tokom izvestajnog perioda mPromena za godinu dana

10%

5% 4,07%
0,77%1,63%
0% o . — - .
.0,7990,81% -0,02% l -0,73% 0,00% .
5% -4,31%
Lo -6,66%
- 0
usD GBP CHF JPY CAD

Izvor: Bloomberg.

Poslednjeg dana dolar je dalje jatao prema evru,
nakon $to je neocekivan rast maloprodaje u avgustu
ponovo poveéao ocekivanja ranijeg pocetka ogromnog
programa otkupa obveznica. Takode, indeks poverenja
potrosaca Univerziteta iz MicCigena, prema preliminarnoj
proceni, blago je povecan u septembru, na 71,0 sa 70,3 u
avgustu, iako je rast bio nesto manji od o¢ekivanog (72,0).

Kurs EUR/USD je izves$tajni period zavrsio na nivou
od 1,1726 ameri¢kih dolara za evro, §to je i najniZa
vrednost na zatvaranju za izveStajni period.
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Drzavne obveznice SAD

Prinosi drzavnih obveznica SAD tokom izveStajne nedelje
nisu znatnije promenjeni, osim na delu krive od pet do sedam
godina, gde je zabeleZen rast od oko 4 b.p. Iako su prinosi
smanjeni nakon S§to su objavljeni podaci koji su ukazali na
usporavanje inflacije, oni su se do kraja nedelje oporavili pod
uticajem dobrih ekonomskih podataka, pre svega o maloprodaji.
Prinos dvogodiSnje obveznice povecan je za 1 b.p., na 0,22%,
dok je prinos desetogodiSnje obveznice povecan za 2 b.p., na
1,36%.

Stopa inflacije u SAD u avgustu je iznosila 5,3% u odnosu
na isti mesec prethodne godine, u skladu sa ocekivanjima i blago
ispod stope rasta u julu. Mesecna stopa inflacije smanjena je na
0,3% (ocekivano 0,4%) sa 0,5% u julu. GodiSnja stopa bazne
inflacije, koja iskljucuje volatilne kategorije hrane i energenata, u
avgustu je iznosila 4,0% na godiSnjem nivou, nakon 4,3% u julu,
takode ispod ocekivana 4,2%. Mesecna stopa bazne inflacije bila je
samo 0,1%, $to je najnizi rast od februara i ispod ocekivanja i stope
u prethodnom mesecu (0,3%). Podaci pokazuju da pritisci na cene
povezani sa epidemijom i ponovnim otvaranjem ekonomije poc¢inju
da opadaju, iako su stope inflacije i dalje visoke i verovatno se nece
normalizovati do sredine slede¢e godine. Takode, novi talas
epidemije izazvan ubrzanim Sirenjem delta varijante virusa uticao je
na to da rast cena u usluznom sektoru potpuno izostane.

Stopa inflacije u SAD u avgustu iznosila 5,3% u odnosu na
isti mesec prethodne godine

Industrijska proizvodnja u SAD u avgustu je poveéana za
0,4% u odnosu na prethodni mesec, $to je blago ispod oéekivanja
(0,5%), dok je stopa rasta za jun revidirana blago nanize, sa
0,9% na 0,8%. Nivo industrijske proizvodnje u SAD vedéi je u
odnosu na period pre krize izazvane pandemijom. Proizvodnja
preradivackog sektora, koja ¢&ini tri Getvrtine ukupne industrijske
proizvodnje, povecana je za samo 0,2% (nakon rasta od 1,6% u
julu). Iskoris¢enost proizvodnih kapaciteta povecana je na 76,4% i
nalazi se iznad nivoa pre pandemije od 75,5%.

Maloprodaja u SAD u avgustu je poveéana za 0,7%, iako je
bio océekivan pad od 0,7%, dok je podatak za jul revidiran
nanize, sa —1,1% na -1,8%. Rast je bio siroko rasprostranjen — kod
10 od ukupno 13 kategorija, a na rast maloprodaje uticale su
kupovine pred povratak dece u Skolu, isplate poreskog kredita
porodicama s decom, kao i preusmeravanje potrosnje sa usluga na
proizvode usled Sirenja delta varijante virusa. Maloprodaja bez
automobila povecana je za 1,8%, $to je najveci rast u poslednjih pet
meseci, dok je maloprodaja bez automobila, benzina, gradevinskog
materijala i prehrambenih usluga (tzv. kontrolna grupa), koja
najpribliznije odslikava komponentu potroSnje stanovniStva U
BDP-u, zabelezila rast od 2,5%, takode najvise u poslednjih pet
meseci, nakon pada od 1,9% u julu (revidirano sa 1,0%).

Indeks poverenja potrosa¢a Univerziteta iz Micigena,
prema preliminarnoj proceni za septembar, imao je vrednost od
71,0 (oéekivano 72,0), nakon 70,3 u avgustu. Komponenta procene
trenutne situacije smanjena je sa 78,5 na 77,1, dok je komponenta
o¢ekivanja povetana sa 651 na 67,1. Dugoro¢na inflaciona
ocekivanja (u narednih pet do deset godina) za septembar zadrzana
su na 2,9%, dok su ocekivanja za inflaciju u narednoj godini dana
povecéana sa 4,6% na 4,7%.

19 Kriva prinosa drzavnih obveznica SAD, u
' % (ben¢mark izdanja s pocetka perioda)
1,50
1,36
e 10. 09. 21 17. 09. 21
1,00
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0,00 -
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1,0 2,0
-5
3m 6m 1g 29 39 509 79 10g

promena (u baznim poenima)
Izvor: Bloomberg.

110 Znacajni pokazatelji privredne
aktivnosti SAD

Oc¢ekivani = Aktuelni  Prethodni

Pokazatelj Period podatak = podatak = podatak
Stopa inflacije, YoY Avg. 5,3% 53% | 54%
Industrijska proizvodnja, MoM Avg. 0,5% 0,4% 0,8%
Maloprodaja, MoM Avg. | -0,7% 0,7% | -1,8%

Izvor: Bloomberg.

111 Prinos generi¢kih dvogodis$njih i deseto-
' godisnjih drzavnih obveznica SAD. u %
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Drzavne obveznice Nemacke

Tokom izvestajnog perioda, prinosi nemackih drZavnih
obveznica ostali su skoro nepromenjeni na delu krive do tri
godine, dok su na duzem delu krive zabelezili rast. Prinosi na
duZim ro¢nostima rasli su u skladu s kretanjem prinosa u SAD,
kao i nakon §to se pojavila vest da ECB oéekuje da dostigne svoj
inflacioni cilj u 2025, iako je vest kasnije delimi¢no demantovala
ECB. Prinos nemacke dvogodiSnje obveznice poveéan je za 0,6
b.p., na -0,70%, dok je prinos desetogodisnje obveznice povecan
za oko 5 b.p., na -0,28%.

Prema istrazivanju koje je sproveo Blumberg, procena
stopa rasta BDP-a u zoni evra iznosi 4,9% za ovu godinu,
odnosno 4,3% i 2,2% za 2022. i 2023, respektivno. U odnosu na
prethodno istrazivanje, procene BDP-a za ovu i 2023. poveéane Su
za 0,2 p.p., dok je procena za 2022. smanjena za 0,1 p.p. U treem
tromesedju 2021. oc¢ekuje se rast BDP-a od 2,2% (prethodno 2,3%),
a u Cetvrtom tromesecju 2021. rast od 1,1%, (prethodno istrazivanje
1,2%). Procene inflacije poveéane su za ovu godinu sa 2,0% na
2,2%, kao i za narednu godinu sa 1,5% na 1,6%o, dok je za 2023.
procena zadrzana na 1,5%. Ocekuje se da do kraja 2023. (perioda
na koji se odnosi istrazivanje) stopa na depozitne olaksice ostane na
nivou od —0,50%.

Stopa inflacije u zoni evra, prema finalnim podacima, u
avgustu je iznosila 3,0%, nakon 2,2% u julu, dok je meseéna
stopa inflacije iznosila 0,4%. Godisnja stopa bazne inflacije, koja
iskljuuje volatilne kategorije energije, hrane, alkohola i duvana,
iznosila je 1,6%, nakon 0,7% u julu. Svi podaci bili su u skladu s
preliminarnim procenama. Na rast inflacije najvise su uticale cene
garderobe, a ubrzala je i inflacija namestaja i kuénih uredaja.
Pritiske na inflaciju vrsili su i cene gasa i elektri¢ne energije.

Istrazivanje ECB-a — analiti¢ari najvecih banaka ocekuju
povecanje stope na depozitne olakSice u decembru 2024.

Industrijska proizvodnja u zoni evra u julu je poveéana
za 1,5%, Sto je viSe od ocekivanja (0,6%), nakon pada od 1,1%
u maju i 0,1% u junu (revidirano sa 0,3%). Na godisnjem
nivou, industrijska proizvodnja je visa za 7,7% (ocekivano 6,0%),
nakon 10,1% u junu (revidirano sa 9,7%). U odnosu na prethodni
mesec, proizvodnja potrosnih dobara povecana je za 3,5%,
kapitalnih dobara za 2,7%, trajnih dobara za 0,6%, repromaterijala
za 0,4%, dok je proizvodnja energije smanjena za 0,6%. Iako su
podaci bili dobri, rast proizvodnje u julu dodatno je povecan usled
sezonskog prilagodavanja, koje ¢e biti jo§ izraZenije u avgustu.

U istrazivanju ECB-a (Survey of Monetary Analysts —
SMA), prvom nakon promene strategije monetarne politike,
navodi se da analiti¢ari najveéih banaka ocekuju poveéanje
stope na depozitne olakSice u decembru 2024. (Sest meseci
kasnije u odnosu na prethodna istraZzivanja), a najveca
verovatnoca daje se za povecanje od 10 b.p. (oko 54%) i 25 b.p.
(oko 25%). Analiticari ocekuju da c¢e stopa biti postepeno
povecavana do sredine 2025. na nivo od —0,10% i da ¢e na tom
nivou ostati do kraja 2026, kada viSe nece biti negativna, dok se
ocekuje dugorocna stopa od 1%. Analiticari ocekuju da
kratkoro¢ne stope (€STR) ostanu gotovo nepromenjene do
pocetka 2024. (ispod —50 b.p.), nakon ¢ega bi mogle postepeno da
porastu. Ocekuje se da tromesecni EURIBOR ostane ispod —50
b.p. do sredine 2023.

Kriva prinosa drzavnih obveznica Nemacke
1.12 » . . » .
(benémark izdanja s pocetka perioda)
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e 0. 09. 21 17.09.21
0.20 0,28
-0,40
0,60 -0,70
-0,80
10 o6 51
0 ,
-10

3m 6m 1g 29 3g 49 59 69 79 83y 99 10g

promena (u baznim poenima)
lzvor: Bloomberg.

Znacajni pokazatelji privredne
aktivnosti zone evra

1.13

) . Ocdekivani | Aktuelni | Prethodni
Pokazatelj Period
podatak = podatak | podatak

Stopa inflacije, YoY, zona evra, finalno | Avg. 3,0% 3,0%/| 3,0%

Industrijska proizvodnja, MoM,
zona evra

Jul 06% | 1,5%)| -0,1%

Trgovinski bilans, SA, zona evra, u mird
evra

Jul 14,9 13,4 11,9

Izvor: Bloomberg.
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II Kretanja na trziStima izabranih zemalja u razvoju

Referentne kamatne stope centralnih
banaka zemalja u razvoju

Inflacija u zemljama u razvoju
(u %, YoY)

2.1 2.2

Ocekivanje
(kraj T4,

%)* 16
1,05 14
1,35 12
0,15 8
1,95 6

4

1,40 )
0

2

RKS Promena
(u%)* (upp)
-0,25
0,25
-0,40
0,15
-0,25
2,00

Naredni
sastanak

Datum
promene
Srbija (NBS)
Ceska (CNB)
Poljska (NBP)
Madarska (MNB)
Rumunija (NBR)
Turska (CBRT)
Rusija (CBR) 6,75 0,25 10.9.2021. | 22.10.2021. 6,95

Kina (PBoC) 4,35 -0,25 23.10. 2015. n/a 4,30
Izvor: Bloomberg / *T4 2021. godine — prose¢ne projekcije dostupne na osnovu anketa iz
avgusta 2021, osim za Srbiju (anketa iz jula). ** Promena je nastala nakon izveStajnog
perioda i bi¢e obuhvaéena narednim nedeljnim izvestajem.

1,00
0,75
0,10
1,65**
1,25
19,00

10. 12. 2020.
5. 8.2021.
28. 5. 2020.
21.9.2021.
15.1.2021.
18.3.2021.

7.10.2021.
30.9. 2021.
6.10. 2021.
19. 10. 2021.
5.10. 2021.
23.9.2021.

>
>
>
>
>
I»1

17,40

CES POL
Stopa inflacije
- Gornja gr. koridora
Izvor: Bloomberg i sajtovi centralnih banaka (poslednji podatak).

SRB MAD RUM TUR RUS

- Donja gr. koridora
4 Centralna vred. cilja

KIN

DeSavanja na lokalnim trziStima

Centralna banka Turske povecala je stopu obavezne rezerve
na depozite u stranoj valuti za 200 b.p., §to je njeno drugo
poveclanje istog obima nakon povecanja pocetkom jula ove godine.
Ovo povecanje odnosi se na sve rofnosti — stopa obavezne rezerve
za ro¢nosti do godinu dana povecana je sa 21% na 23%, dok je za
ro¢nosti duze od godinu dana povecana sa 15% na 17%.

Madarska je na medunarodnom finansijskom trzistu 14.
septembra emitovala evroobveznice ro¢nosti deset i trideset godina
u ukupnom iznosu od 4,25 mlrd dolara. Obveznica ro¢nosti deset
godina emitovana je po stopi prinosa od 2,29% (UST +100 b.p., A
kuponska stopa 2,125%) u iznosu od 2,25 mlird dolara, dok je za
tridesetogodiSnju obveznicu stopa prinosa bila na nivou od
3,355% (UST +150 b.p., kuponska stopa 3,125%) i realizacija je
iznosila 2,0 mlrd dolara. TraZnja investitora je tokom aukcije
dostigla iznos od 15,5 mlrd dolara. Stopa prinosa na obe
obveznice smanjena je za po 30 b.p. u odnosu na inicijalne
smernice. Takode, Madarska je 15. septembra emitovala jo§ jednu
evroobveznicu u evrima, ro¢nosti sedam godina u ukupnom
iznosu od 1 mlrd evra. Obveznica je emitovana po stopi prinosa od
0,33% (MS +48 b.p.) i smanjena je u odnosnu na inicijalne smernice
za 27 b.p.

Srbija je 16. septembra prvi put emitovala sedmogodi$nju
zelenu evroobveznicu u ukupnom iznosu od 1 mlrd evra, po
kuponskoj stopi od 1% (najniza kuponska stopa ikada zabelezena) i
stopi prinosa od 1,26% (smanjenje u odnosu na inicijalne smernice
za 35 b.p.). Ovim je Republika Srbija postala prva evropska
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Izvor: Bloomberg, osim za RSD (srednji kurs NBS).

Prinosi drzavnih obveznica u lokalnoj
valuti (priblizna roénost: 10G)
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zemlja van EU Koja je trZiStu ponudila zeleni instrument. Pored ) Prinos Promena u b.p.
toga, emitovana je i konvencionalna evroobveznica rognosti ~EMitent (dospece) (U %) 1w YoY
petn.aest godina u uku[fnon.l iznosu od 750 min evra, po kuponskoj Srbija (2032) 3.400 30 50,0
stopi od 2,05% i stopi prinosa od 2,3% (smanjenje u odnosu na
inicijalne smernice za 30 b.p.). CeSka (2031) L2 10,6 104,2
U Kini medugodi$nji rast maloprodaje na kraju avgusta bio je Poliska (2030) 2,037 50 67,7
samo 2,5%, §to je daleko ispod ocekivanja (7,0%) i stope rasta na |Madarska (2033) 3,131 7,1 75,4
kraju jula (8,5%), dok je mesec¢ni rast bio samo 0,2%, nakon —0,2% u  Rumunija (2030) 3,851 -17,8 22,3
julu. Stopa rasta industrijske proizvodnje u avgustu iznosi 5,3% 1 oo (2031) 16,490 70 3190
medugodisnje. "
Industrijska proizvodnja u Rumuniji je u julu porasla za 5,9% Rusija (2030) 7,085 80 915
Kina (2030) 2,877 1,0 -25,7

YoY, §to je ispod nivoa od 12,6% YoY iz juna ove godine. Stopa rasta
industrijske proizvodnje Turske u julu je iznosila 8,7% YoY, §to je
takode ispod nivoa iz juna ove godine (24,1% YoY).

Izvor: Bloomberg, osim za Tursku (Reuters).

6



FINANSIJSKA TRZISTA

III Kretanja na trziStima zlata i nafte

Zlato

Tokom izveStajnog perioda, cena zlata je smanjena za 3.1 Zlato (dnevni podaci, USD po unci)
2,24% i kretala se u rasponu od 1.751,63 do 1.803,70 dolara po

unci (vrednost na kraju dana, Bloomberg Composite London). 1.850
Na pad cene zlata tokom posmatranog perioda uticali su: Q'-.,_ 1703 812'803'70

rast vrednosti dolara, vest o smanjenju vrednosti imovine 1.800 “Oreenn, OuveeeiOneern e

SPDR Gold Trust, najveéeg svetskog berzanskog fonda koji je

zasnovan na trgovanju zlatom, podaci o solidnom rastu

maloprodaje u SAD (ocCekivan je bio pad), uz odli¢ne 1750 1.751,63

pokazatelje stanja u ekonomiji SAD od strane FED-a iz

Filadelfije, kao i rast stopa prinosa na ameri¢ke drZavne 1.700

obveznice. haQ aeQ on on ng ng ,,eQ eeﬂ eeq ezQ

o? A% 2% 2% &7 o7 o7 e” e o«

2.200

Cena zlata smanjena za 2,24% i na kraju izvestajnog

perioda iznosila 1.751,63 dolara po unci 2.000 |1:9°8.85

Na povremeni rast cene zlata u posmatranom periodu 1.800 1:944,88

uticali su: ocekivanje podataka o usporavanju inflacije u 1.751.63
SAD, ¢ime se trziStu slao signal o nastavku dosadasnjeg 1.600 1:680,90

na¢ina poslovanja bez zatezanja monetarne politike

(business as u_sual), sporiji_ oporavak svetske privrede, kao i 1400 ——————
pad vrednosti berzanskih indeksa u SAD. IS AS AP &,,,«'” & \‘,o'” MR

Izvor: Bloomberg.

Nafta

Tokom izvestajnog perioda, cena nafte tipa brent porasla ]
je za 2,84% i kretala se u rasponu od 73,48 do 75,26 dolara po 3.2 | Cena nafte tipa brent (USD po barelu)

barelu (vrednost na kraju dana, Bloomberg Composite London).

78

Na rast cena nafte tokom posmatrane nedelje uticali su:
R . v . , . - 75,26 75,26
ofekivanja 0 oporavku potraznje nafte s povecanjem broja 7

4,86
vakcinacija, ograni¢eno snabdevanje naftom u SAD usled S
posledica uragana Ida (oko ¥ proizvodnje nafte u Zalivu SAD,

A )

ili oko 1,4 miliona barela dnevno, zaustavljeno je od kraja 72 bt e 7348
avgusta, §to znatno nadomes$¢uje visak nafte na trzistu grupe o o
OPEC+ od 400.000 barela dnevno u septembru), oéekivanje da
bi novoformirani uragan Nikolas mogao ponovo stvoriti velike 69
probleme u Teksasu i Luizijani, izvestaji Ameri¢ke agencije za LR R R R R R R R R
informacije o energetici (EIA) i Ameri¢kog instituta za naftu M . S
(API) o padu nivoa zaliha sirove nafte u SAD, kao i prognoze %
Medunarodne agencije za energetiku iz Pariza (IEA) o 77,79
oc¢ekivanju oporavka traznje za naftom do kraja ove godine. 74,86
70
Cena nafte zabeleZila rast od 2,84% i na kraju
posmatranog perioda iznosila 74,86 dolara po barelu 50 15

Na povremeni pad cena nafte u posmatranom periodu 26,90
uticali su: izveStaj Ameri¢ke agencije za informacije o 30{9 P D DD D DD
energetici (EIA) o poveéanju proizvodnje nafte iz $kriljaca u R R I R .

SAD najvise od aprila 2020, kao i poveéanje broja aktivnih
naftnih platformi u SAD, prema podacima ameri¢cke kompanije
Baker Hughes.

Izvor: Bloomberg.




