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FINANSIJSKA TRZISTA

I Kretanja na trziStima razvijenih zemalja

1.1 | Kretanje vodeéih indeksa akcija 12 |Nivoi promena prinosa drzavnih
obveznica
Nivo indeksa Promena u % ; ; Promena u b
Indeks Drzava Nivo pl;lnosa P
22.10.2021 1w YoY u % w Yoy
0, 0,
S&P 500 SAD 4.544,90 1,64% 31,60% 2y -0.64% 4.4 12.2
Dow Jones Industrial SAD 35.677,02 1,08% 25,78% Nemacka
10 -0,11% 6,2 45,9
NASDAQ SAD 15.090,20  1,29% 31,15% y ?
Dax 30 Nemacka 15.542,98| -0,28% 23,92% 2y -0,66% 3.1 4,4
Francuska
CAC 40 Francuska 6.733,69 0,09% 38,80% 10y 0,23% 6,0 51,9
FTSE 100 Velika Britanija 7.204,55| -0,41% 24,52% ) 2y 0.60% 01 47
NIKKEI 225 Japan 28.804,85 -0,91% 22,71% Spanija
- - - 10y 0,53% 7.0 30,5
Shanghai Composite Kina 3.582,60 0,29% 8,15%
Izvor: Bloomberyg. B 2y -0,20% 27,9 11,9
Italija
10y 1,00% 13,0 19,6
1.3 | Kretanja na EX trzistu 2y 0,66% 8,0 68,8
UK
EUR usD 10y 1,15% 3,9 86,1
Promena EUR u % Promena USD u % 2y 0,46% 5,9 30,2
Kurs Kurs SAD
1w YoY 1w YoY 10y 1,63% 6,2 77,8
0, - [0) - 0, 0,
EUR/USD & 1,1632 0,32% 1,61% |USD/EUR | 0,8597 0,31% 1,63% 2y 0.87% 11.2 63.3
EUR/GBP | 0,8457 0,35% -6,32% |USD/GBP| 0,7271 0,04% -4,78% Kanada
10y 1,65% 6,6 98,8
EUR/CHF | 1,0663 -0,49% | -0,59% |USD/CHF| 0,9167 -0,79% 1,04%
EURMJPY = 132,00 | -0,39% | 6,53% |USD/MPY | 113,46 | -0,72% | 8,25% Japan 2y -0,11% 0.8 2,5
EUR/CAD 11,4390 0,14% -7,35% |USD/CAD| 1,2371 -0,19% | -5,84% 10y 0,09% 1,6 6,4
Izvor: Bloomberg. lzvor: Bloomberg.
1.4 | Kamatne stope na trzi§tu novca*
LIBOR
. EURIBOR
é USD GBP CHF
>Q
] promena u b.p. promena u b.p. promena u b.p. promena u b.p.
A nivo u % nivo u % nivo u % nivo u %
1w YoY 1w YoY 1w YoY 1w YoY
OIN -0,57% 0,3 -1,5 0,05% 0,0 -2,0 0,05% 0,0 -0,4 -0,71% -0,2 0,7
1M -0,56% 0,1 -1,0 0,09% 0,8 -6,1 0,12% 4,6 7,0 -0,79% -0,1 1,1
3M -0,55% -0,1 -3,8 0,12% 0,1 -9,0 0,20% 6,2 14,7 -0,77% -0,1 0,0
6M -0,53% -0,6 -3,6 0,17% 1,2 -7,4 0,41% 13,4 33,7 -0,71% 0,3 1,5
12M -0,47% 1,2 -0,4 0,32% 3,7 -1,8 0,72% 18,0 59,3 -0,56% 2,1 55
* EURIBOR i LIBOR za roénosti od 1 do 12 meseci a €STR, SOFR, SONIA i SARON za O/N.
Izvor: Bloomberg.
15 Referentne kamatne stope vodedéih centralnih banaka*
RKS (u %) Poslednja Datum Naredni O ¢ekivanje
promena (u p.p.) promene sastanak RKS za Q4 (u %)
Evropska centralna banka -0,5 -0,10 12.09.19. 28.10.21. -0,50
Federalne rezerve SAD 0,00-0,25 -1,00 15.03.20. 03.11.21. 0,00-0,25
Banka Engleske 0,10 -0,15 19.03.20. 04.11.21. 0,25
Banka Kanade 0,25 -0,50 27.03.20. 27.10.21. 0,25
§vajcarska nacionalna banka -0,75 -0,50 15.01.15. 16.12.21. -0,75

* RKS na poslednji dan izveStajnog perioda; kamatna stopa na depozitne olaksice za ECB (RKS je 0,00%).
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Kurs EUR/USD

U izveStajnom periodu evro je ojacao za 0,32% prema
ameri¢kom dolaru. Kurs EUR/USD kretao se u rasponu od
1,1572 do 1,1669 (tokom perioda trgovanja), odnosno od
1,1622 do 1,1656 (vrednost na kraju dana, Bloomberg
Composite London).

Pocetkom nedelje dolar je najpre jatao prema evru,
ali je nakon objave slabijih podataka o industrijskoj
proizvodnji u SAD u septembru oslabio. Industrijska
proizvodnja je smanjena za 1,3% u odnosu na prethodni
mesec, najvise u poslednjih sedam meseci, pre svega usled
globalne nestasice Cipova, $to je uticalo na pad proizvodnje
motornih vozila i delova i ukupne proizvodnje preradivackog
sektora.

U utorak je dolar znatnije oslabio prema evru i
drugim valutama usled rasta oéekivanja da ¢ée, pored
FED-a, i druge centralne banke ranije poceti s
povecavanjem referentnih kamatnih stopa kako bi
odgovorile na rastuée inflatorne pritiske. Pad je bio dodatno
izrazen usled tehni¢kih faktora, jer su investitori smanjivali
duge pozicije u dolarima. Na slabljenje dolara uticao je i
podatak 0 neo¢ekivanom padu stambene izgradnje u SAD u
septembru usled nedostatka sirovina i radne snage,
podrzavajué¢i o¢ekivanja da je privredni rast znatno usporio u
treem tromesedju. Predsednik FED-a iz Ri¢émonda Barkin
upozorio je na problem poslodavaca s popunjavanjem
slobodnih radnih mesta i izjavio da nedostaci radne snage
mogu trajati duze od pandemije virusa korona i ograniciti
ukupan privredni rast ako se ne donesu bolje politike u oblasti
obrazovanja, zdravstva i brige o deci, koje ¢e povecati broj
ljudi koji zele i mogu da rade. Medutim, u drugoj polovini
dana dolar je nadoknadio deo prethodnih gubitaka, podstaknut
rastom prinosa ameri¢kih drzavnih obveznica.

U izveStajnom periodu evro je ojacao prema
dolaru za 0,32%.

Sredinom nedelje dolar je nastavio da slabi pod
uticajem poboljsanja sentimenta na trzistu, kao i nastavka
fokusiranja investitora na to kada ¢e najvaznije centralne
banke poceti da povecavaju referentne kamatne stope. U
poslednjem izvestaju FED-a o teku¢im ekonomskim uslovima
navodi se da je ekonomija SAD u septembru i pocetkom
oktobra rasla ,,skromnom do umerenom stopom”, odnosno
navodi se da je privredni rast usporio poslednjih nedelja,
ograni¢en uskim grlima u transportu, nedostatkom sirovina i
radnika na trzistu.

Medutim, u ¢etvrtak je dolar oja¢ao podrzan dobrim
ekonomskim podacima, ¢ime je wublazio pad koji je
zabeleZio ranije tokom nedelje. Broj novih prijava za
naknadu u slucaju nezaposlenosti u SAD u toku nedelje koja se
zavrsila 16. oktobra iznosio je 290 hiljada, $to je najnizi nivo u
poslednjih 19 meseci, posto kompanije nastoje da zaposle vise
radnika i zadrze one koje ve¢ imaju, iako bi nedostatak radnika
mogao zadrzati umeren tempo zaposljavanja u oktobru.
Takode, prodaja ve¢ izgradenih kuca u SAD u septembru
povecéana je na najvisi nivo u poslednjih osam meseci (rast od
7,0% u odnosu na prethodni mesec, na 6,29 miliona jedinica),
iako vise cene usled smanjene ponude istiskuju kupce koji se
prvi put pojavljuju na trzistu nekretnina.

1.6 | Kurs EUR/USD tokom izve§tajnog perioda
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Izvor: Bloomberg.

1.7 | Kurs EUR/USD u poslednjoj godini dana

1,30
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Izvor: Bloomberg.

18 Promena vrednosti evra u odnosu na
odabrane valute

mPromena tokom izvestajnog perioda mPromena za godinu dana

10%
6,53%

5%
0,32% 0,35% 0,14%
0% = B

I _
1.61% -0,49%0,59% -0,39%
-5% !
0% -6,32% -7,35%
usD GBP CHF JPY CAD

Izvor: Bloomberg.

Poslednjeg dana izvestajnog perioda predsednik
FED-a Pauel rekao je da bi ameri¢ka centralna banka
trebalo da poéne sa smanjenjem obima kupovine aktive
uskoro, ali da ne treba jo$ da podiZze kamatne stope, nakon
cega je dolar oja¢ao. Medutim, kako je prethodno dolar slabio
prema evru, na kraju dana nije bilo ve¢e promene u paritetu
dveju valuta. Objavljeni PMI indeksi ukazali su na nastavak
solidnog rasta poslovne aktivnosti u privatnom sektoru SAD,
dok je rast u zoni evra usporio.

Kurs EUR/USD izvestajni period zavrSio je na nivou
od 1,1632 ameri¢ka dolara za evro.
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Drzavne obveznice SAD

Prinosi drzavnih obveznica SAD tokom izvestajne nedelje
povecani su na duzem delu krive prinosa, dok su na delu krive
do jedne godine ostali nepromenjeni. Prinosi dvogodi$njih i
desetogodi$njih obveznice poveéani su za oko 6 b.p., na 0,46%,
odnosno na 1,63%.

U prvoj polovini nedelje poveéan je nagib krive prinosa
usled smanjenja ocekivanja agresivnog poveéanja kamatnih
stopa od strane FED-a. Ipak, u drugoj polovini nedelje, zajedno s
rastom prinosa na duZim ro¢nostima, ponovo Su povecani i
prinosi obveznica kra¢ih ro¢nosti, nakon objave podataka koji su
ukazali na ,zategnutost” trZista rada, §to je ponovo povecalo
olekivanja brzeg pooStravanja monetarne politike. Uz to,
kljuéne trzisne mere inflacije u dugom roku poveéane su na
najvise nivoe od 2012. godine.

Kompozitni PMI indeks u SAD, prema preliminarnim
podacima za oktobar, poveéan je sa 55,0 na 57,3, sto je najbrzi
rast u poslednja tri meseca, ukazuju¢i na ubrzanje ekspanzije
poslovne aktivnosti, uprkos uskim grlima u lancima snabdevanja, a
usled oporavka usluznog sektora od talasa delta soja virusa korona.
PMI indeks usluznog sektora povecan je sa 54,9 u septembru na 58,2
u oktobru, $to je najbrzi rast u poslednja tri meseca, dok je PMI
indeks proizvodnog sektora smanjen sa 60,7 na 59,2, sto je najnizi
nivo u poslednjih sedam meseci, pri ¢emu je komponenta koja se
odnosi na nivo proizvodnje i koja ulazi u obraéun kompozitnog
indeksa smanjena sa 55,7 na 52,3, sto je najnizi nivo u poslednjih 15
meseci. Zaostaci u radu zabelezili su najveci rast od kada se
prikupljaju podaci, usled nemoguénosti firmi da odgovore na traznju,
zbog uskih grla u lancima snabdevanja i nedostatka radne shage, sto
je uticalo i na najbrzi rast nabavnih i prodajnih cena do sada.

Kompozitni PMI indeks u SAD, prema preliminarnim
podacima za oktobar, poveéan je na 57,3.

Industrijska proizvodnja u SAD u septembru smanjena je
za 1,3% u odnosu na prethodni mesec, iako je bio o¢ekivan blag
rast od 0,2%, dok je stopa rasta za avgust revidirana naniZe, sa
0,4% na -0,1%. Industrijska proizvodnja smanjena je najvise u
poslednjih sedam meseci, pre svega usled globalne nestasice ¢ipova,
§to je uticalo na pad proizvodnje motornih vozila i delova za 7,2% i
ukupne proizvodnje preradivackog sektora. Na pad proizvodnje
preradivackog i rudarskog sektora uticao je i uragan lda, za koji se
procenjuje da je uticao na smanjenje ukupne industrijske
proizvodnje za oko 0,6 p.p. u septembru. Iskori§¢enost proizvodnih
kapaciteta u septembru smanjena je sa 76,2% na 75,2% i nalazi se
ispod nivoa od 75,5% pre pandemije.

U poslednjem izveStaju FED-a o teku¢im ekonomskim
uslovima (Beige Book) navodi se da je privredni rast u SAD
usporio poslednjih nedelja (u septembru i poéetkom oktobra),
ograni¢en uskim grlima u transportu, nedostatkom sirovina i
radnika na trzi§tu. Uprkos usporavanju rasta, ovi faktori uticu i na
znatan rast inflacije, jer se povecani troskovi kod proizvodaca
prelivaju na prodajne cene, kao i na snazan rast zarada.

Clan Odbora guvernera FED-a Voler izjavio je da su
povecanja kamatne stope FED-a verovatno ,udaljena jo§ neko
vreme”, ali ako inflacija ostane visoka, bi¢e potreban agresivniji
odgovor od samo smanjenja obima kupovine aktive.

Kriva prinosa drzavnih obveznica SAD, u %

1.9
(ben¢mark izdanja S pocetka perioda)
2,00
—510. 21 22.10.21 1,63
1,50
1,00
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10 59 o
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-10
3m 6m 1g 29 39 59 79 10g

promena (u baznim poenima)

lzvor: Bloomberg.

1.10

Znacajni pokazatelji privredne
aktivnosti SAD

Ocekivani | Aktuelni | Prethodni

Indikator Period podatak | podatak | podatak
Kompozitni PMIindeks, preliminarno Okt 57,3 55,0
Industrijska proizvodnja, MoM Sep 0,1% -13% | -01%
Broj novih prijava za pomo¢ u slu¢aju 16.0kt 297 290 296

nezaposlenosti, u 000

Izvor: Bloomberg.

111 Prinos generi¢kih dvogodiSnjih i deseto-
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Drzavne obveznice Nemacke

Tokom izveStajnog perioda prinosi nemackih drZavnih
obveznica poveéani su na duzem delu krive, dok su na delu do
jedne godine ostali nepromenjeni. Prinos nemac¢ke dvogodi$nje
obveznice poveéan je za oko 4 b.p.,, na -0,64%, a prinos
desetogodiSnje obveznice za oko 6 b.p., na-0,11%.

Prinosi drzavnih obveznica zone evra poveéani su ha
najviSe nivoe u poslednjih nekoliko meseci. lako su izjave
predsednika ECB-a Lagard smanjile zabrinutost na trZistu da bi
ECB mogla ranije da zapo¢ne smanjenje stimulativnih mera
monetarne politike, izjave €lanova drugih centralnih banaka,
posebno FED-a i Banke Engleske, uticale su na nastavak rasta
prinosa. Trzisno vrednovanje inflacije u duzem roku povecano
je na 1,97%, $to je najvisi nivo od 2014. godine.

Kompozitni PMI indeks za zonu evra, prema
preliminarnim podacima, u oktobru je zabelezio novi pad, sa
56,2 u prethodnom mesecu na 54,3, a iako se i dalje nalazi u zoni
ekspanzije, ovo mu je najniza vrednost u poslednjih $est meseci.
Uska grla u lancima snabdevanja, zajedno s prisuthom zabrinuto$¢u
oko virusa korona, uticala su na nastavak usporavanja privrednog
rasta, s jedne strane, i najbrzi rast cena od kada se prikupljaju
podaci, s druge strane. Pad je posebno bio izrazen u proizvodnom
sektoru, gde je komponenta koja se odnosi na nivo proizvodnje
smanjena na 53,2 (sa 55,6 u septembru), $to je najnizi nivo u
poslednjih Sesnaest meseci, ali je pad aktivnosti zabelezen i u
usluznom sektoru, gde je vrednost indeksa smanjena na 54,7 (sa
56,4 u septembru), $to je najnizi nivo u poslednjih Sest meseci.

Rast je usporio narocito u Nemackoj, gde je kompozitni PMI
indeks smanjen na 52,0 poena (sa 55,5 poena u septembru), $to je
najnizi nivo od februara, dok je kompozitni PMI indeks u
Francuskoj smanjen na 54,7 poena (sa 55,3 poena u septembru), $to
je najnizi nivo od aprila.

Kompozitni PMI indeks za zonu evra, prema
preliminarnim podacima, smanjen je u oktobru na 54,3.

Prema istrazivanju Blumberga, procena stopa rasta BDP-a
u zoni evra iznosi 5,0% za ovu godinu, odnosno 4,3% za 2022. i
2,1% za 2023. godinu. U odnosu na prethodno istrazivanje, procena
BDP-a za ovu godinu povecana je za 0,1 p.p., dok je za 2023.
smanjena za 0,1 p.p. U tre¢em tromese¢ju 2021. oéekuje se rast
BDP-a od 1,9% (prethodno 2,2%), a u etvrtom tromeseju 2021.
godine rast od 1% (prethodno istrazivanje 1,1%). Procene inflacije
povecane su za ovu godinu sa 2,2% na 2,3%, kao i za narednu
godinu sa 1,6% na 1,9%, dok je za 2023. zadrzana na 1,5%. Ocekuje
se da do prvog tromesec¢ja 2024. godine (perioda na koji se odnosi
istrazivanje) stopa na depozitne olaksice ostane na nivou od —0,50%.

Predsednik Bundesbanke Vajdman podneo je ostavku i
zatrazio od predsednika Nemacke da ga razreS§i duznosti 31.
decembra ove godine. Vajdman je bio na ¢elu Bundesbanke banke
od maja 2011. godine, a u saopstenju se navodi da je odluka doneta
iz li¢nih razloga. Pojedini ucesnici na trzistu smatraju da je ostavku
podneo i zbog toga $to nije mogao da sprovede svoje ideje u okviru
ECB-3, a o¢ekuju da naslednik bude manje zagovornik restriktivnije
monetarne politike od Vajdmana, kao i da ECB nastavi da sprovodi
veoma ekspanzivnu monetarnu politiku i u narednom periodu.

Kriva prinosa drzavnih obveznica Nemacke
1.12 » . . » .
(benémark izdanja s pocetka perioda)
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Izvor: Bloomberg. promena (u baznim poenima)

Znacajni pokazatelji privredne
aktivnosti zone evra

1.13

Indikator Period Ocekivani | Aktuelni | Prethodni
podatak | podatak | podatak

Kompozitni PMI indeks, zona evra, Okt 552 543 562

preliminarno

Kom.po.znm PMI indeks, Nemacka, Okt 543 52,0 555
preliminarno

Stopa vrasta proizvodackih cena, YoY, Sep 12.8% 2% | 120%
Nemacka

Izvor: Bloomberg.
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II Kretanja na trziStima izabranih zemalja u razvoju

91 Referentne ka_matne st0|_oe centralnih 29 Inflacija u zemljama u razvoju
' banaka zemalja u razvoju ' (u %0, YoY)

RKS | Promena Datum | Naredni Ocekivanje 20

(U%)* = (up.p.) promene sastanak = (kraj Q4, %)* 12
Srbija (NBS) 1,00 0,25 | 101220 = 9.11.21 1,05 14
Ceska (CNB) 1,50 075 30921 | 41121 2,00 15
Poljska (NBP) 0,50 0,40 6.10.21 | 3.11.21 - 8 _
Madarska (MNB) =~ 1,80 0,15 19.1021 = 16.11.21 1,95 i L) _ L _ A A
Rumunija (NBR) 1,50 0,25 51021 | 9.11.21 2| A A A A A - A
Turska (CBRT) 16,00 2,00 211021 18.11.21 = g ' '
Rusija (CBR) 7,50 075 | 221021 17.1221 - SRB CES POL MAP RUM TUR RUS KIN
Kina (PBoC) 4,35 025 | 231015 nla 4,35 Stopa inflacije — Donja gr. koridora

- Gornja gr. koridora A Centralna vred. cilja

Izvor: Bloomberg / *T4 2021. godine — prose¢ne projekcije dostupne na osnovu

poslednjih raspolozivih anketa. Izvor: Bloomberg/sajtovi centralnih banaka (poslednji podatak).

DeSavanja na lokalnim trziStima

Centralna banka Madarske (MNB), na sastanku Monetarnog . . .
odbora 19. oktobra, poveéala je referentnu kamatnu stopu za 15 23 Promena lokalnih valuta izabranih
b.p., na nivo od 1,80%. Stopa na depozitne olaksice (O/N Deposit ' zemalja u razvoju prema evru
Rate) i stopa na kreditne olakSice (O/N Lending rate) takode su

poveéane za po 15 b.p., na nivo od 0,85% i 2,75%, respektivno.

12%

Odluka o povecanju referentne stope doneta je u uslovima povisene A ©
stope inflacije u Madarskoj, koja je u septembru zabeleZila nivo od % g
5,5% YoY (najvisi nivo u prethodnih devet godina) i znatno je iznad 6% A A =
gornje granice ciljanog koridora MNB (3% + 1 p.p.). Viceguverner 3% S
MNB naveo je da su inflatorni pritisci uporniji (more persistent) 0% —& < A ©
nego $to se prethodno mislilo, pri ¢emu je dodao da ¢e se ciklus 3% 1 22%

povecanja referentne kamatne stope nastaviti i u 2022. godini, sve . ' oo 8
dok inflacioni izgledi ne budu stabilni i u skladu sa inflacionim ciljem. o 3.84% 2

Kineska centralna banka (PBoC), 18. mesec uzastopno, 9% g
zadrZala je kamatne stope 1Y Loan Prime Rate (LPR) i 5Y LPRna  -12% )
nivou od 3,85% i 4,65%, respektivno. -15% N s

Centralna banka Turske (CBRT), na sastanku 21. oktobra, ;g
smanjila je referentnu stopu za 200 b.p., na nivo od 16%. Realna RSD CzK PLN  HUF RON TRY RUB CNY
kamatna stopa u Turskoj ovom odlukom smanjena je duboko u 1w promena A YoY promena
negativnu zonu (-3,58%). Referentna stopa je smanjena uprkos Izvor: Bloomberg, osim za RSD (srednji kurs NBS).
pojacanim inflatornim pritiscima — stopa inflacije u Turskoj u
septembru zabelezila je nivo od 19,58% YoY. Medutim, predstavnici . L. . . .
CBRT-a smatraju da je vi$a stopa inflacije posledica delovanja 2.4 Prinosi drzavnih obveznica u lokalnoj
faktora sa strane ponude (rast uvoznih cena, cena prehrambenih ' valuti (ro¢nost priblizna deset godina)
proizvoda i elektri¢ne energije), kao i da je privremenog karaktera.

S druge strane, u saopstenju je navedeno da ¢e prisutni inflatorni s Promenau b.p.
pritisci ograniciti prostor za dalje smanjenje referentne stope do  Emitent (dospece) (U %) w Yoy
kraja godine.

Centralna banka Rusije (CBR) poveéala je referentnu Srbija(20%2) 3,940 18,0 28,0
kamatnu stopu za 75 b.p., na nivo od 7,50%. Kao glavni razlog za  CeSka (2031) 2,551 17,5 1535
donosenje ove odluke navode se poviSeni inflatorni pritisci — stopa  poljska (2030) 2,770 19,2 151,4
ir?flacij(«ja u Ruiiji 2uoi%ptembru do(sjtigla j?( nivo od 7,4‘V;>j YcI)Y (najVviSi  N1adarska (2033) 3,849 150 151.9
nivo od pocetka . i gotovo dvostruko visi nivo od ciljane stope .
inflacije CBR-a od 4%). U saopstenju nakon sastanka guverner CBR-a Rumunija (2030 il Rl 1278
Elvira Nabuilina navela je da bi ponovno poostravanje mera za Turska(20sy Lo gkl 330 596,0
spre¢avanje Sirenja virusa korona moglo da utiGe na stvaranje Rusija (2030) 7,855 37,0 187,0
poremecaja na strani ponude, §to bi moglo da stvori dodatne Kina (2030) 2,991 0,6 -17,3

inflatorne pritiske. Ona je istakla i da je prerano govoriti o kraju
ciklusa poostravanja monetarne politike, kao i da se referentna
kamatna stopa nece vratiti na neutralni nivo (5-6%) pre sredine 2023.

godine. 6

Izvor: Bloomberg, osim za Tursku (Reuters).




FINANSIJSKA TRZISTA

III Kretanja na trziStima zlata i nafte

Zlato

Tokom izvestajnog perioda cena zlata je porasla za
1,67% i kretala se u rasponu od 1.766,76 do 1.797,40 USD/Oz
(vrednost na kraju dana, Bloomberg Composite London).

Na rast cene zlata, u posmatranom periodu, uticali su: pad
vrednosti dolara, rast geopolitickih rizika nakon izjave
generalnog sekretara NATO-a da ¢e se fokus tog vojnog saveza
prosiriti i na kontinentalnu Kinu, iako je naglaseno da Kina nije
protivnik; slabija vrednost industrijske proizvodnje u SAD od
oCekivane za septembar, $to je unelo uverenje da bi FED
mogao biti manje ostar (hawkish) u porukama o slede¢im
monetarnim potezima na narednom sastanku pocetkom
novembra; izjava predsedavajuceg FED-a da ée inflacija u
SAD duze ostati realnost nego sto se prethodno mislilo, $to je
bio signal trzisnim ucesnicima da investiraju u zlato i druge
sigurne finansijske instrumente koji mogu biti zastita tzv. hedge
u periodu visoke inflacije.

Cena zlata je porasla za 1,67% i na kraju izveStajnog
perioda iznosila je 1.797,40 USD/Oz.

Na povremeni pad cene zlata uticali su: vest o smanjenju
koli¢ine zlata u SPDR Gold Trust GLD, najve¢em berzanskom
fondu na svetu za trgovanje zlatom; vest o otvaranju Melburna
nakon ograni¢enja protiv Sirenja virusa; vest da je Evergrande
Group, kineska kompanija za nekretnine, isplatila investitorima
83,5 miliona dolara na ime dospele kuponske obveznice.

3.1 Zlato (dnevni podaci, USD po unci)
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Izvor: Bloomberg.

Nafta

Tokom izvestajnog perioda cena nafte tipa brent porasla
je za 0,14% i kretala se u rasponu od 83,69 do 85,37 USD/bbl
(vrednost na kraju dana, Bloomberg Composite London).

Na rast cena nafte, u posmatranoj nedelji, uticali su: pad
vrednosti dolara; odbijanje S. Arabije da poveéa svoju
proizvodnju nafte ili da pozove grupu OPEC+ na dodatno
poveéanje proizvodnje i ponude nafte; prognoze Medunarodne
agencije za energetiku (IAE) da ¢e se poveéati potrainja za
naftom 2022. godine; prekidi u snabdevanju prirodnim gasom,
elektri¢nom energijom i ugljem Sirom sveta; izve§taj Americke
agencije za informacije o energetici (EIA) 0 najniZem nivou
zaliha nafte u SAD u poslednje tri godine i benzina od 2019.
godine; smanjenje broja aktivnih naftnih platformi u SAD, po
podacima ameri¢ke kompanije Baker Hughes.

Cena nafte je porasla za 0,14% i na kraju posmatranog
perioda iznosila je 84,99 USD/bbl.

Na pad cena nafte, u posmatranom periodu, uticali su:
slabija od o¢ekivane vrednosti industrijske proizvodnje u SAD
za septembar, koja je unela zabrinutost oko oporavka
najrazvijenije svetske ekonomije; pad obima prerade nafte u Kini
na najnizi nivo od septembra 2020. godine; jade strujanje vetrova
na severozapadu Evrope, §to je pocelo da uve¢ava proizvodnju
elektri¢ne energije; vest da se predsednik Rusije Putin zalaze za
uvecanje proizvodnje nafte unutar OPEC+.

3.2 | Cena nafte tipa brent (USD po barelu)
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Izvor: Bloomberg.




