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FINANSIJSKA TRZISTA

I Kretanja na trziStima razvijenih zemalja

1.1 | Kretanje vodeéih indeksa akcija 12 |Nivoipromena prinosa drzavnih

obveznica
ivo i Promena u % . -
indeks e Nivo indeksa 0 Nivo prinosa Promena u bp
29.10.2021 1w YoY u % w Yoy
P AD 4, 1,33% 39,13%
S&P 500 S 605,38 , () , o 2y -0.59% 5.2 218
Dow Jones Industrial SAD 35.819,56 0,40% 34,36% Nemacka
- [¢) 2
NASDAQ SAD 15.498,39 2,71% 38,56% 10y 0.11% 0.0 52,9
Dax 30 Nemacka 15.688,77|  0,94% 35,27% 2y -0,63% 2,2 10,4
Francuska
CAC 40 Francuska 6.830,34 1,44% 49,47% 10y 0,27% 3,6 62,2
FTSE 100 Velika Britanija 7.237,57 0,46% 29,66% ) 2y -0,55% 4.4 23
NIKKEI 225 Japan 28.892,69 0,30% 23,83% Spanija
X ) ) 10y 0,61% 8,1 47,7
Shanghai Composite Kina 3.547,34 -0,98% 8,39%
lzvor: Bloomberg. Italija 2y -0,04% 16,6 33,7
10y 1,17% 17,0 47,8
1.3 | Kretanja na FX trziStu 2y 0,71% 4,9 76,7
UK
EUR USD 10y 1,03% -11,1 81,3
Promena EUR u % Promena USD u % 2y 0,46% 0,9 31,7
Kurs Kurs SAD
1w YoY 1w YoY 10y 1,56% 7.9 73,2
- 0, - [0) o) 0,
EUR/USD & 1,1539 0,80% 1,02% |USD/EUR | 0,8666 0,80% 1,03% 2y 1,09% 222 84.2
EUR/GBP | 0,8440 -0,20% | -6,57% |USD/GBP| 0,7315 0,61% -5,59% Kanada
10y 1,72% 7,1 109,3
EUR/CHF | 1,0579 -0,79% | -1,02% |USD/CHF| 0,9168 0,01% 0,00%
EURMPY = 131,65 | -0,27% | 7,86% |USD/JPY | 114,09 | 056% | 897% S 2y -0,10% 1,2 2,8
EUR/CAD 11,4303 -0,61% | -8,09% |USD/CAD| 1,2396 0,20% -7,14% 10y 0,09% 0,1 6,7
Izvor: Bloomberg. lzvor: Bloomberg.
1.4 | Kamatne stope na trzi§tu novca*
LIBOR
. EURIBOR
é uUsbD GBP CHF
>Q
] promena u b.p. promena u b.p. promena u b.p. promena u b.p.
A nivo u % nivo u % nivo u % nivo u %
1w YoY 1w YoY 1w YoY 1w YoY
OIN -0,58% -0,9 -2,6 0,05% 0,0 -4,0 0,05% 0,0 -0,4 -0,69% 1,7 2,4
1M -0,56% 0,6 -0,7 0,09% 0,0 -6,2 0,13% 1,8 8,8 -0,79% -0,3 1,1
3M -0,55% -0,4 -3,8 0,13% 0,7 -8,2 0,23% 3,2 18,0 -0,77% -0,3 -0,3
6M -0,53% 0,7 -1,2 0,20% 2,9 -4,2 0,46% 4,8 39,8 -0,71% 0,3 2,3
12M -0,46% 1,6 2,7 0,36% 4.4 3,0 0,82% 9,3 69,0 -0,54% 2,5 8,4

* EURIBOR i LIBOR za roénosti od 1 do 12 meseci a €STR, SOFR, SONIA i SARON za O/N.
Izvor: Bloomberg.

15 Referentne kamatne stope vodeéih centralnih banaka*

Poslednja Datum Naredni Ocekivanje
RKS (u %)
promena (u p.p.) promene sastanak RKS za Q4 (u %)
Evropska centralna banka -0,5 -0,10 12.09.19. 16.12.21. -0,50
Federalne rezerve SAD 0,00-0,25 -1,00 15.03.20. 15.12.21. 0,00-0,25
Banka Engleske 0,10 -0,15 19.03.20. 04.11.21. 0,25
Banka Kanade 0,25 -0,50 27.03.20. 08.12.21. 0,25
§vajcarska nacionalna banka -0,75 -0,50 15.01.15. 16.12.21. -0,75

* RKS na poslednji dan izveStajnog perioda; kamatna stopa na depozitne olaksice za ECB (RKS je 0,00%).
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Kurs EUR/USD

U izvestajnom periodu evro je oslabio za 0,80%
prema ameri¢kom dolaru. Kurs EUR/USD kretao se u
rasponu od 1,1535 do 1,1692 (tokom perioda trgovanja),
odnosno od 1,1539 do 1,1678 (vrednost na kraju dana,
Bloomberg Composite London).

Fokus trzisnih uéesnika ove nedelje bio je usmeren na
redovne sastanke nekoliko centralnih banaka (Banka
Kanade, Banka Japana i pre svega ECB). Pored toga, s
paZnjom Su o¢ekivani i podaci o stopi rasta BDP-a i inflaciji
u SAD, koji su objavljeni krajem ove nedelje.

U o&ekivanju sastanka ECB-a i objave makroekonomskih
pokazatelja iz SAD valutni par se tokom prve polovine
nedelje kretao u relativno uskom rasponu oko nivoa od
1,1600 dolara za evro, bez veéih oscilacija.

Evro je oslabio nakon objavljenih podataka da je IFO
indeks poslovne klime u Nemackoj smanjen na 97,7 u oktobru,
§to je ispod ocekivane vrednosti (98,0) i nakon 98,9
prethodnog meseca. Poslovna klima u Nemackoj je tako
zabelezila pad Cetvrti mesec zaredom, a pad je zabelezen kod
obe komponente indeksa (oc¢ekivanja i procene trenutne
situacije). Na slabljenje evra uticala je i vest da je vlada
Nemacke smanjila procene privrednog rasta za ovu godinu sa
3,5% na 2,6%. Istovremeno, dolar je blago ojacao nakon
objave podatka u utorak da je indeks poverenja potrosaca u
SAD (nakon tri meseca uzastopnog pada) u oktobru
neocekivano povecan na 113,8, nakon 109,8 u septembru
(prognoziran dalji pad na nivo od 108,0).

U izveStajnom periodu evro je oslabio prema
dolaru za 0,80%0.

Na sastanku ECB-a koji je odrzan u Cetvrtak nije bilo
promena monetarne politike, pa neposredno  nakon
objavljivanja izvestaja sa sastanka (koji je bio u skladu sa
o¢ekivanjima) nije bilo vece reakcije na trzistu. Medutim,
nakon konferencije i izjava predsednika ECB-a Kristin
Lagard, evro je znatnije ojatao prema dolaru. lako je
Kristin Lagard istakla da se ne slaze sa o¢ekivanjima na trzistu
oko rasta kamatnih stopa i ponovo naglasila da i dalje inflaciju
vidi kao privremenu, to (po proceni trzi$nih ucesnika) nije
uradila ni snazno ni ubedljivo, pa je na trzi§tu dodatno
ojacan sentiment da bi do poveéanja referentnih kamatnih
stopa ECB ipak moglo do¢i ranije nego §to ECB najavljuje
(trzisno vrednovanje trenutno ukazuje na povecanje kamatnih
stopa ECB-a od 20 b.p. do kraja sledece goding).

Istovremeno, dolar je oslabio nakon $to je u ¢etvrtak
popodne objavljen podatak da stopa rasta BDP-a u SAD
(preliminarna procena) u treéem tromesecju iznosi 2,0%
(anualizovano), $to je ispod ocekivanja (2,6%0) i daleko
ispod rasta od 6,7% u drugom i 6,3% u prvom tromesecju Ove
godine. U takvim okolnostima, kurs EUR/USD, u ¢etvrtak na
kraju dana, nasao se na nivou od 1,1678 dolara za evro
(maksimalna vrednost na zatvaranju za izvestajni period).

1.6 | Kurs EUR/USD tokom izve§tajnog perioda

1,18
1,17 1,1678
et et Oeenen, Orerenee 1,1606
1,16
1,15 1,1539
1,14
W W g W W S W W W N
& & & & & & & & & &
\%- \q. t&. fb\‘ 'ﬂ- {»%. Ibb. fb«' {tb. ’ﬁ.

Izvor: Bloomberg.

1.7 | Kurs EUR/USD u poslednjoj godini dana

1,30
.25 1,2300
1,20
1,1539
1,15 ,1658
1,1528
1,10

S S DD D DD D DD
P S & * & TN
Izvor: Bloomberg.

18 Promena vrednosti evra u odnosu na
odabrane valute

mPromena tokom izvestajnog perioda mPromena za godinu dana

10% 7,86%

5% I

0% e I I — —

-0,80%1,02% -0,20% l -0,79%1,02% -0,27% -0,61%
-5%
- 9
-10% 6,57% -8,09%
usD GBP CHF JPY CAD

Izvor: Bloomberg.

Medutim, poslednjeg dana ove nedelje, nakon
najnovijih podataka o inflaciji u SAD, dolazi do promene
kretanja kursa, odnosno znatnijeg ja¢anja dolara prema
evru (preko 19%). Stopa rasta PCE deflatora u SAD u
septembru je iznosila 0,3% u odnosu na prethodni mesec,
odnosno 4,4% za poslednju godinu dana. Takvi podaci
nastavljaju da ukazuju na to da su inflatorni pritisci u SAD i
dalje na visokom nivou, kao i da bi na tom nivou mogli ostati
duze nego sto se mislilo, §to je uticalo na to da trzi$ni
ucesnici sada ocekuju da ¢e FED ranije reagovati i
povecati referentnu kamatnu stopu veé sredinom naredne
godine.

Kurs EUR/USD je izvestajni period zavrSio na nivou
od 1,1539 ameri¢kih dolara za evro (najniZa vrednost na
zatvaranju za izvestajni period).
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Drzavne obveznice SAD

Prinosi drzavnih obveznica SAD tokom izveStajne nedelje
nisu znatnije promenjeni, osim prinosa desetogodi$nje
obveznica, koji su smanjeni. Prinos dvogodi$nje obveznice
povecan je za oko 1 b.p. (na 0,46%0), dok je prinos desetogodisnje
obveznice smanjen za oko 8 b.p. (na 1,56%).

Prinosi obveznica duzih ro¢nosti (deset godina i duze)
smanjeni su, te je smanjen nagib Kkrive prinosa, usled o¢ekivanog
pocetka poostravanja monetarne politike od strane FED-a i
drugih najvaznijih centralnih banaka i zabrinutosti oko
usporavanja privrednog rasta u buduénosti, koje bi takvo
poostravanje moglo da izazove.

Stopa rasta BDP-a u SAD, prema preliminarnoj proceni za
tre¢e tromesecje, iznosi 2,0% (anualizovano) u odnosu na
prethodno tromeseéje, $to je ispod ocekivanja (2,6%), a nakon
rasta od 6,7% u drugom i 6,3% u prvom tromese¢ju ove godine.
BDP SAD sada je za oko 1,4% iznad nivoa pre pocetka epidemije.
Na ostro usporavanje rasta ekonomske aktivnosti uticao je ponovni
rast broja zarazenih virusom korona, kao i dalje prisutni problemi u
globalnim lancima snabdevanja, a koji uti¢u na nedostatak odredenih
sirovina i gotovih proizvoda. Li¢na potros$nja, koja ¢ini najve¢i deo
(oko 2/3) BDP-a SAD, povecana je za samo 1,6%, nakon rasta od
¢ak 12% u prethodnom tromeseéju, a usporavanje potrosnje bilo je
posledica nedostatka automobila na trzistu, kao i smanjene traznje za
uslugama. Javna potro$nja povecana je za 0,8%, poslovne investicije
za 1,8%, dok su investicije u oblasti stambene izgradnje smanjene za
7,7%. Snazno povecanje zaliha imalo je najveéi doprinos (2 p.p.),
dok je spoljna trgovina negativno doprinela stopi rasta BDP-a, za 1,1
p.p., usled smanjenja izvoza 2,5% i povecanja uvoza za 6,1% tokom
tre¢eg tromesecja.

Stopa rasta BDP-a u SAD, prema preliminarnoj proceni za
trece tromesecje, iznosi 2,0% (anualizovano) u odnosu na
prethodno tromesecje.

Stopa rasta PCE deflatora u SAD u septembru je iznosila
0,3% u odnosu na prethodni mesec, odnosno 4,4% za poslednju
godinu dana. Bazni PCE indeks, koji iskljucuje cene hrane i
energenata i predstavlja pokazatelj inflacije kome FED pridaje
narocitu vaznost, U septembru je povecan za 0,2%, odnosno za 3,6%
u odnosu na isti mesec prethodne godine. Ovi podaci bili su
generalno u skladu sa o¢ekivanjima (jedino je godisnja stopa baznog
PCE indeksa bila niza za 0,1 p.p) i u skladu sa stopama rasta u
prethodnom mesecu (godisnja stopa PCE deflatora povecana je za
0,2 p.p, dok je mese¢na stopa baznog PCE deflatora smanjena za 0,1
p.p), ukazujuéi na to da su inflatorni pritisci u SAD zadrzani na
visokom nivou, pre svega usled ograni¢enja na strani ponude, kao i
da bi na tom nivou mogli ostati duze od prethodnih oéekivanja.

Indeks poverenja potro$a¢a u SAD u oktobru je poveéan na
113,8, nakon tri meseca uzastopnog pada i nasuprot o¢ekivanom
blagom padu, dok je vrednost ovog pokazatelja za septembar
revidirana naniZze (sa 109,8 na 109,3). Komponenta procene
trenutne situacije je povecana, na 1474 (sa 144,3), kao i
komponenta ocekivanja, na 91,3 (sa 86,7). Na poboljsanje
sentimenta kod potrosaca u SAD uticali su bolji izgledi na trzistu
rada, koji su uspeli da nadomeste zabrinutost zbog visoke inflacije,
§to se takode poklopilo i sa smanjenim brojem infekcija virusom
korona.

19 Kriva prinosa drzavnih obveznica SAD, u %
' (benémark izdanja s pocetka perioda)
2,00
——7. 10.21 29. 10. 21 1,56
1,50
1,00
0,46 _
0,50 /
0,00
10
0,9 -7,9
0
-10
3m 6m 19 29 39 59 79 109

lzvor: Bloomberg. promena (u baznim poenima)

110 | Znacajni pokazatelji privredne
aktivnosti SAD
. .| Otekivani = Aktuelni |Prethodni
Indikator Period podatak | podatak | podatak
Stopa rasta PCE deflatora, G/G Sep 4,4% 4,4% 4,2%

Stopa rasta BDP, anualizovano, TIT,
preliminarno

Broj novih prijava za pomo¢ u slu¢aju
nezaposlenosti, u 000

Izvor: Bloomberg.

3T 2,6% 2,0% 6,7%

23.0kt 288 281 291

Prinos generi¢kih dvogodis$nji i deseto-
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Drzavne obveznice Nemacke

Tokom izveStajnog perioda prinosi nemackih drzavnih
obveznica blago su porasli, najvise na ro¢nostima od dve do tri
godine, dok su prinosi najkra¢ih ro¢nosti smanjeni. Prinosi su
poveéani nakon konferencije posle sastanka ECB-a i govora
Kristin Lagard, jer trZi$ni u€esnici i dalje veruju da bi do rasta
kamatnih stopa ipak moglo doéi. Kristin Lagard se nije sloZila s
trzi$nim ocekivanjima rasta kamatnih stopa i potvrdila je da i
dalje inflaciju vidi kao privremenu, ali to nije uradila onako
snazno kako se ocekivalo. TrZzisno vrednovanje ukazuje na
poveéanje kamatnih stopa ECB-a od 20 b.p. do kraja sledeée
godine. Prinos nemacke dvogodi$nje obveznice povecan je za
oko 5 b.p., na -0,59%, dok je prinos desetogodiSnje obveznice
zadrzan na -0,11%.

Na sastanku ECB-a nije bilo izmena monetarne politike.
Referentna kamatna stopa i kamatna stopa na kreditne i depozitne
olakSice zadrzane su na postoje¢im nivoima, odnosno 0%, 0,25% i
—-0,50%, respektivno. ECB océekuje da kamatne stope ostanu na
trenutnom ili nizem nivou sve dok u makroekonomskim
projekcijama ECB inflacija ne dostigne 2%, ne samo na kraju
perioda na koji se projekcije odnose, ve¢ i pre toga. Neto kupovina
aktive u okviru programa PEPP iznosi 1.850 milijardi evra i trajace
najmanje do kraja marta 2022. godine. Izvr$ni odbor ECB-a je
potvrdio da se povoljni uslovi finansiranja mogu zadrzati i S manjim
obimom kupovine aktive u okviru programa PEPP u ovom
tromese¢ju U odnosu na prethodna dva. Neto kupovina aktive u
okviru programa APP nastavice Se U mese¢nom iznosu od 20
milijardi evra, a trajace dokle bude trebalo, odnosno zavrsi¢e se
nesto pre pocetka povecanja kamatnih stopa.

ECB o¢ekuje usporavanje inflacije tokom naredne godine
na nivo ispod 2%, ali sporije u odnosu na prethodna oéekivanja.

Bez izmena monetarne politike ECB. Period vise
inflacije trajace duZe nego $to se prvobitno ocekivalo.

Stopa rasta BDP-a u zoni evra, prema preliminarnim
podacima, u treéem tromesedju iznosila je 2,2%, koliko je
iznosila i u prethodnom tromese€ju, S§to je neSto iznad
ocekivanja (2,1%). Ovim je BDP zone evra samo 0,5% ispod nivoa
s kraja 2019. godine, tj. pre pocetka krize izazvane virusom korona.
Na rast BDP-a najvise je uticalo ublazavanje najveéeg dela
restrikcija u vezi s virusom korona, §to je doprinelo rastu narocito u
usluznom sektoru, koji je i bio najvise pogoden ovim merama. Medu
najveéim ekonomijama, veéi rast ostvarile su Francuska (3,0%) i
Italija (2,6%), dok su nesto manji rast zabelezile Nemacka (2,0%) i
Snaniia (1 89%4)

Stopa inflacije u zoni evra u oktobru je iznosila 4,1%,
najvise u poslednjih 13 godina.

Stopa inflacije u zoni evra, prema preliminarnim
podacima, u oktobru je iznosila 4,1%, ¢ime je izjednacena
najvisa zabeleZena stopa inflacije iz jula 2008. godine, a podatak
je bio znatno iznad oé¢ekivanog (3,7%0) i podatka iz prethodnog
meseca (3,4%). U odnosu na prethodni mesec, potrosacke cene su
povecane za 0,8%, $to je takode znatno iznad ocekivanja i podatka
iz prethodnog meseca (oba 0,5%). Rast inflacije je pre svega
posledica rasta cena energenata (23,5% g/g, 5,5% m/m), ali je i
stopa bazne inflacije takode povecana, sa 1,9% u septembru na
2,1% u oktobru, pre svega usled vise inflacije u oblasti usluga, kao
posledica efekta baze.

Kriva prinosa drzavnih obveznica Nemacke
1.12 » . . ” .
(benémark izdanja s pocetka perioda)
-0,10 a—22_10.21 29.10.21
-0,11
-0,30
0,50 -0,59
-0,70 /
-0,90
10
0 0,0
52

-10
3m  6m 19 29 39 49 5g 69 79 89 9g 10g
promena (u baznim poenima)
lzvor: Bloomberg.

Znacajni pokazatelji privredne
aktivnosti zone evra

1.13

Indikator Period Odéekivani | Aktuelni | Prethodni

podatak | podatak ' podatak

Stopa rasta BDP-a, zona evra, prva
procena

Stopa rasta cena, zona evra, G/G,

preliminarno

Q3 2,1% 2,2% 2,1%
Okt 3,7% 41% 3,4%

Indeks ekonomskog poverenja, zonaevra| Okt 116,7 118,6 1178

Izvor: Bloomberg.
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II Kretanja na trziStima izabranih zemalja u razvoju

91 Referentne kamatne stope centralnih
' banaka zemalja u razvoju
RKS Promena = Datum Naredni Ocekivanje
(u %)* (up.p) promene | sastanak = (kraj Q4, %)*
Srbija (NBS) 1,00 -0,25 10.12.20  9.11.21 1,10
Ceska (CNB) 1,50 0,75 30.9.21 41121 2,00
Poljska (NBP) 1,25%* 0,75 3.11.21 8.12.21
Madarska (MNB) 1,80 0,15 19.10.21 16.11.21 1,95
Rumunija (NBR) 1,50 0,25 5.10.21 9.11.21
Turska (CBRT) 16,00 -2,00 21.10.21 18.11.21 15,15
Rusija (CBR) 7,50 0,75 22.10.21 17.12.21 7,90
Kina (PBoC) 4,35 -0,25 23.10.15 n/a 4,35

Izvor: Bloomberg / *T4 2021. godine — prose¢ne projekcije dostupne na osnovu
poslednjih raspolozivih anketa.).** Promena je nastala nakon izve$tajnog perioda i bi¢e
obuhvaéena narednim nedeljnim izvestajem.

29 Inflacija u zemljama u razvoju
' (u %, YoY)
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Izvor: Bloomberg / sajtovi centralnih banaka (poslednji podatak).

DeSavanja na lokalnim trziStima

Objavljena je preliminarna stopa inflacije u Poljskoj, koja je u
oktobru bila na nivou od 6,8% YoY, §to je iznad nivoa od 5,9%
YoY iz septembra ove godine, kao i iznad oéekivanja trZi$nih
ufesnika (6,4% YoY), ¢ime je stopa inflacije zadrzana na
najviSem nivou u poslednjih 20 godina. Na stopu inflacije najvise je
uticao rast cene goriva (33,9% YoY), zatim cene elektri¢ne energije
(10,2% YoY) i cene prehrambenih proizvoda (4,9% YoY).

Prema preliminarnim podacima, stopa rasta BDP-a u Ceskoj je
u treCem tromeseéju iznosila 2,8% YoY, sto je slabiji rast od
trzi$nih ocekivanja od 3,2% YoY. Na kretanje stope rasta BDP-a
pozitivno je uticao rast privatne potrosnje i investicija, dok je
spoljna trgovina imala negativan doprinos BDP-u. Privreda Ceske
trenutno belezi slabiji rast, Sto bi se moglo dodatno odraziti u
Cetvrtom tromeseCju usled smanjenja proizvodnje u automobilskoj
industriji (rast cena energenata uticao je na smanjenje proizvodnije
mnogih proizvodaca).

Cena prirodnog gasa i elektri¢ne energije je 27. oktobra
zabelezila smanjenje, nakon ruskih najava da bi snabdevanje
gasom moglo biti poveéano narednog meseca. Predsednik Rusije
Vladimir Putin zahtevao je od kompanije ,,Gazprom” da napuni
gasom podzemna skladista u Rusiji do 8. novembra, a da nakon toga
zapo¢nu postepeno povecanje zaliha gasa u njihovim skladistima u
Evropi (Austriji i Nemackoj). Istovremeno, primetno je blago
povecanje snabdevanja gasom iz Norveske. Cena fjudersa za
reperni holandski gas smanjena je za 12% nakon izjave Putina.

Guverner Centralne banke Turske (CBRT) Sahap Kavcioglu je 28.
oktobra, na prezentaciji poslednjeg Izvestaja o inflaciji, istakao da je
CBRT revidirala navise o¢ekivanu stopu inflacije za kraj 2021. i
2022. godine na nivo od 18,4% YoY i 11,8% YoY, respektivno
(prethodno ocekivana stopa inflacije za kraj 2021. iznosila je 14,1%
YoY).

Viceguverner Centralne banke Ceske (CNB) Tomas Nidetzsky
izjavio je da ¢e na narednom sastanku CNB-a zakazanom za 4.
novembra ¢lanovi Monetarnog odbora verovatno poveéati
referentnu stopu u rasponu 50-70 b.p.

Rast industrijske proizvodnje u Rusiji u septembru iznosio je
6,8% YoY, sto je iznad ocekivanja trzi$nih ucesnika (4,6% YoY).

Promena lokalnih valuta izabranih
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Izvor: Bloomberg, osim za RSD (srednji kurs NBS).

Prinosi drzavnih obveznica u lokalnoj

24 valuti (ro¢nost priblizna deset godina)
Emitent (dospece) TEI;?)S 1\:romena . b.toY
Srbija (2032) 4,050 11,0 2,0
Ceska (2031) 2,603 5,2 159,2
Poljska (2030) 2,821 51 1678
Madarska (2033) 3,928 79 164,6
Rumunija (2030) 4,852 35 138,7
Turska (2031) 19,080 -31,0 491,0
Rusija (2030) 8,215 36,0 210,5
Kina (2030) 2,968 2,3 21,1

Izvor: Bloomberg, osim za Tursku (Reuters).

aprecijacija
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FINANSIJSKA TRZISTA

III Kretanja na trziStima zlata i nafte

Zlato

Tokom izvestajnog perioda cena zlata je smanjena za
1,07% i kretala se u rasponu od 1.778,16 do 1.807,05 ameri¢kih
dolara po finoj unci zlata (vrednost na kraju dana, Bloomberg
Composite London).

Na pad cene zlata, u posmatranom periodu, uticali su: rast
vrednosti dolara; veca vrednost pokazatelja sentimenta
potrosaca u SAD za oktobar od oéekivane, kao signal investitorima
0 dobrom stanju ekonomije SAD i da bi FED uskoro mogao
promeniti monetarnu politiku; odluka centralne banke Kanade da
obustavi svoj program otkupa obveznica, $to je nagovestilo da bi
nesto sli¢no, U pravcu zatezanja monetarne politike, mogao udiniti i
FED na sastanku naredne nedelje.

Cena zlata je smanjena za 1,07% i na kraju izveStajnog
perioda iznosila je 1.778,16 USD/Oz.

Na povremeni rast cene zlata, u posmatranom periodu,
uticali su: uverenje predsedavajué¢eg FED-a da ¢e inflacija u
SAD ostati realnost duze nego $to se to prethodno mislilo, $to je
bio signal trzisnim udesnicima da investiraju u zlato i druge
sigurne finansijske instrumente, koji su tzv. hedge u periodu visoke
inflacije; stopa rasta BDP-a u SAD u tre¢em tromese¢ju manja od
o¢ekivane; pad stopa prinosa na desetogodiSnje drZavne
obveznice SAD, koji je podrzao rast cene zlata.

3.1 Zlato (dnevni podaci, USD po unci)
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Izvor: Bloomberg.

Nafta

Tokom izvestajnog perioda cena nafte tipa brent smanjena
je za 1,26% i kretala se u rasponu od 83,60 do 85,54 americka
dolara po barelu (vrednost na kraju dana, Bloomberg Composite
London).

Na pad cena nafte, u posmatranom periodu, uticali su: zahtev
predsednika Rusije da kompanija ,,Gazprom” napuni podzemna
skladista u Rusiji do 8. novembra, a da se nakon toga zapo¢ne
postepeno poveéanje zaliha gasa u njihovim skladistima u Austriji i
Nemackoj; poveéanje snabdevanja prirodnim gasom iz Norveske;
smanjene nade u ekonomski oporavak na svetskom nivou usled
povecanja broja zarazenih u Kini, Evropi i Rusiji; diplomatski
pregovori izmedu SAD i Irana i mogu¢i dogovor o eventualnom
ukidanju ili ublazavanju energetskih sankcija prema Iranu na
izvoz nafte; poveéanje broja aktivnih naftnih platformi u SAD,
prema podacima americke kompanije Baker Hughes.

Cena nafte je smanjena za 1,26% i na kraju
posmatranog perioda iznosila je 83,92 USD/bbl.

Na povremeni rast cena nafte, u posmatranoj nedelji, uticali
su: pad zaliha uglja u elektranama SAD (najnizi nivo od 1997);
rast potraznje za energentima Sirom sveta, $to je podstaklo rast
cena nafte na najviSe nivoe od 2014. kao supstituta za druge vidove
Cistije energije; vremenske prognoze o hladnoj jeseni i zimi na
severnoj hemisferi; najave da ée Kina uskoro angaZovati svoje
rezerve nafte.

3.2 | Cena nafte tipa brent (USD po barelu)
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Izvor: Bloomberg.




