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FINANSIJSKA TRZISTA

I Kretanja na trziStima razvijenih zemalja

1.1 | Kretanje vodeéih indeksa akcija 12 |Nivoipromena prinosa drzavnih

obveznica
Indeks N Nivo indeksa Promena u % Nivo prinosa Promena u b.p.
19. 11. 2021. 1w YoY u % 1w YoY
S&P 500 SAD 4.697,96 0,32% 31,16%
? ° 2y -0,79% 3,5 5,0
Dow Jones Industrial SAD 35.601,98 -1,38% 20,75% Nemacka
10y -0,34% -8,4 22,7
NASDAQ SAD 16.057,44 1,24% 34,88%
Dax 30 Nematka 16.159,97 0,41% 23,49% 2y -0,82% -2,1 -132
Francuska
CAC 40 Francuska 7.112,29 0,29% 29,91% 10y 0,00% -9.4 34,1
FTSE 100 Velika Britanija 7.223,57 -1,69% 14,04% ) 2y -0,68% 4.6 96
NIKKEI 225 Japan 29.745,87 0,46% 16,04% Spanija
- - - 10y 0,38% 77 31,2
Shanghai Composite Kina 3.560,37 0,60% 5,87%
Izvor: Bloomberg. .. 2y -0,34% -7.8 57
Italija
10y 0,86% 9,1 22,2
1.3 | Kretanja na deviznom trzistu 2y 0,49% 3,8 51,8
UK
Promena EUR u % Promena USD u % 2y 0,51% -0,5 34,8
Kurs Kurs SAD
1w YoY 1w YoY 10y 1,55% -1,5 72,0
- 0, - 0, [0) 0,
EUR/USD & 1,1298 1,32% 4,63% USD/EUR | 0,8851 1,34% 4,86% 2y 0.97% 0.9 702
EUR/GBP A 0,8397 -1,56% | -6,19% |USD/GBP| 0,7432 -0,24% | -1,63% Kanada
10y 1,66% -1,1 98,5
EUR/CHF | 1,0488 -0,52% | -2,95% |USD/CHF| 0,9283 0,81% 1,76%
EURMJPY | 128,77 | -1,26% | 4,69% |USDMPY | 113,98 | 006% | 9,78% o 2y Lty =L e
EUR/CAD 11,4280 -0,69% | -7,81% |USD/CAD| 1,2638 0,63% -3,35% 10y 0,08% 0,4 6,3
lzvor: Bloomberg. lzvor: Bloomberg.
1.4 | Kamatne stope na trziS§tu novca*
LIBOR
< EURIBOR
g UsD GBP CHF
Q
& Promena u b.p. Promena u b.p. Promena u b.p. Promena u b.p.
Nivo u % Nivo u % Nivo u % Nivo u %
iw YoY 1w YoY 1w YoY 1w YoY
OIN -0,57% -0,1 -1,6 0,05% 0,0 -1,0 0,05% -0,1 -0,7 -0,71% 0,0 1,0
M -0,56% 0,8 -0,2 0,09% 0,4 -5,2 0,06% 0,5 2,0 -0,79% 0,2 1,7
3M -0,56% 0,3 -3,2 0,16% 0,9 -4,9 0,12% 0,7 6,8 -0,78% -0,1 -1,2
6M -0,53% 0,5 -1,6 0,23% 0,3 -2,6 0,30% 0,1 23,8 -0,72% -0,6 0,1
12M -0,49% -1,7 -0,7 0,39% -0,7 53 0,66% -0,4 52,6 -0,58% -1,2 &

* EURIBOR i LIBOR za ro¢nosti od 1 do 12 meseci, a €STR, SOFR, SONIA i SARON za O/N.
Izvor: Bloomberg.

15 Referentne kamatne stope vodecih centralnih banaka*

RKSM | pomena(upp) | promne | satamak | RKSm 4%
Evropska centralna banka -0,5 -0,10 12. 9. 2019. 16. 12. 2021. -0,50
Federalne rezerve SAD 0,00-0,25 -1,00 15. 3. 2020. 15. 12. 2021. 0,00-0,25
Banka Engleske 0,10 -0,15 19. 3. 2020. 16. 12. 2021. 0,25
Banka Kanade 0,25 -0,50 27. 3. 2020. 8.12.2021. 0,25
Narodna banka gvajcarske -0,75 -0,50 15. 1. 2015. 16. 12. 2021. -0,75

* RKS na poslednji dan izvestajnog perioda; kamatna stopa na depozitne olaksice za ECB (RKS je 0,00%).
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Kurs EUR/USD

U izveStajnom periodu, evro je oslabio za 1,32%
prema ameri¢kom dolaru. Kurs EUR/USD kretao se u
rasponu od 1,1250 do 1,1464 (tokom perioda trgovanja),
odnosno od 1,1298 do 1,1386 (vrednost na kraju dana,
Bloomberg Composite London).

Na pocetku nedelje evro je slabio nakon S&to je
predsednica ECB-a Kristin Lagard izjavila u obrac¢anju pred
Evropskim parlamentom da ¢e biti potrebno vise vremena za
pad inflacije u zoni evra, ali je ostala pri tome da je
povecéanje referentne kamatne stope sledeée godine malo
verovatno. Istovremeno, dolar je ojacao nakon objave podatka
da pokazatelj proizvodne aktivnosti u oblasti koju pokriva FED
iz Njujorka (Empire Manufacturing) za novembar ima
vrednost od 30,9, sto je daleko iznad oéekivanja (22,0) i
vrednosti u oktobru (19,8).

U utorak je dolar dodatno oja¢ao nakon objave podataka
da je industrijska proizvodnja u SAD (nakon pada od 1,3% u
septembru) u oktobru poveéana za 1,6%, znatno iznad
ocekivanja (0,9%). Pored toga, maloprodaja u SAD u
oktobru je poveéana (tre¢i mesec zaredom) za 1,7%, vise
od ocekivanja (1,4%), dok je podatak za septembar revidiran
navise, sa 0,7% na 0,8%. Ovakvi podaci pokazuju da
potro$nja u SAD i dalje snaZno raste, $to bi moglo dodatno
uticati na rast inflacije, pa su se pojacala ocekivanja
trzi$nih ucesnika da bi ameri¢ka centralna banka mogla
ubrzati zaoStravanje monetarne politike. Na trzistu se sada s
velikom verovatnoom prognozira da bi do prvog poveéanja
kamatne stope u SAD moglo doéi veé¢ u junu naredne
godine, nakon &ega bi usledilo jo§ jedno poveéanje stope u
novembru.

U takvim okolnostima dolar je nastavio da jaca, pa se
kurs EURUSD sredinom nedelje u jednom trenutku tokom
perioda trgovanja spustio do nivoa od 1,1264, $to je novi
najnizi Nivo jo§ od maja prosle godine, ali se do zatvaranja u
sredu ipak vratio na nivo iznad 1,1300 dolara za evro (1,1319).

U izvestajnom periodu evro oslabio prema dolaru
za 1,32%

U cetvrtak se nakratko promenilo kretanje kursa
EUR/USD, pa je evro prvi put ove nedelje ostvario dnevni
rast prema dolaru, jer su investitori iskoristili priliku da
realizuju profit na ovom nivou kursa.

Medutim, ve¢ u petak ponovo dolazi do promene. Evro je
znatnije oslabio nakon vesti da Austrija, zbog nepovoljne
epidemijske situacije, uvodi potpuno ogranienje kretanja
(lockdown), kao i da Nemacka ne isklju¢uje moguénost da
slicno postupi, §to bi moglo dodatno usporiti tempo
oporavka ekonomije zone evra od posledica pandemije.
Pored toga, na slabljenje evra uticale su i nove izjave
predsednice ECB-a Lagard, koje su dodatno umanjile
o¢ekivanja investitora da bi ECB ve¢ iduce godine mogla
povecati kamatne stope.

1.6 | Kurs EUR/USD tokom izveStajnog perioda
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Izvor: Bloomberg.

1.7 | Kurs EUR/USD u poslednjoj godini dana
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Izvor: Bloomberg.

18 Promena vrednosti evra prema odabranim
valutama

mPromena tokom izvestajnog perioda mPromena za godinu dana

10%

4,69%
5% %7

% B BEEE ——Em —_—
. _ -0,52% 1.26% -0,69%
5oy L32% 1,56% 050, 1i26%
-4,63% -
-10% - -7,81%
usD GBP CHF JPY CAD

Izvor: Bloomberg.

Kristin Lagard je u petak ponovila da je inflacija u zoni
evra privremenog karaktera i da ne bi trebalo da ECB
reaguje strozom monetarnom politikom, jer bi time
usporila oporavak ekonomije od krize.

U takvim okolnostima, kurs EUR/USD se u petak
tokom dana spustio do novog najniZeg nivoa za vise od 16
meseci (1,1250 dolara za evro), da bi izvestajni period
zavr§io na nivou od 1,1298 americ¢kih dolara za evro
(najniza vrednost na zatvaranju za izvestajni period).
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Drzavne obveznice SAD

Prinosi drzavnih obveznica SAD tokom izvesStajne nedelje
ostali su skoro nepromenjeni duz cele krive prinosa. Prinos
dvogodi$nje obveznice zadrzan je na 0,51%, dok je prinos
desetogodisnje obveznice smanjen za oko 1 b.p., na 1,55%.

Nakon snaznog rasta prethodne nedelje, koji je pratio
objavu podataka o inflaciji u SAD u oktobru, prinosi su u prvoj
polovini nedelje nastavili da rastu, usled povecane ponude
instrumenata duga na trzistu, kao i nakon dobrih podataka o
maloprodaji i industrijskoj proizvodnji u oktobru, koji ukazuju
na oporavak u poslednjem tromese¢ju. Medutim, prinosi su
sredinom nedelje korigovani, a veéi pad zabeleZili su u petak,
prateéi pad prinosa u Evropi. Do kraja dana, nakon izjava
¢lanova FED-a, prinosi obveznica kracih roé¢nosti vratili su se na
prethodni nivo.

Clan Odbora guvernera FED-a Voler rekao je u petak da se
zalaze za brzi proces smanjenja neto kupovina aktive u okviru
programa QE (tapering), kao i raniji pocetak povecanja referentne
stope, ako se nastavi snazan oporavak trzista rada, a stopa inflacije
ostane daleko iznad ciljanog nivoa FED-a od 2%. Takode,
potpredsednik FED-a Klarida rekao je da bi na sastanku FED-a
slede¢eg meseca moglo biti razmotreno ubrzanje procesa smanjenja
neto kupovine obveznica.

Podaci ukazuju na oporavak u ¢etvrtom tromesecju; povecana
verovatnoca da ¢e FED ranije poostriti monetarnu politiku

Industrijska proizvodnja u SAD u oktobru je povecana za
1,69 u odnosu na prethodni mesec, $to je znatno iznad
ofekivanja (0,9%0), a nakon pada od 1,3% u septembru.
Proizvodnja preradivackog sektora, koja ¢ini tri ¢etvrtine ukupne
industrijske proizvodnje, povecana je za 1,2%. Proizvodna aktivnost
snazno je porasla nakon poremecéaja koje je u proslom mesecu
izazvao uragan Ida. Snabdevanje je bolje, pre svega ¢ipovima, §to je
uticalo na rast proizvodnje motornih vozila i delova za 11%, iako su
i dalje prisutni problemi vezani za nedostatak sirovina i materijala,
kao i kvalifikovanih radnika. Iskori§¢enost proizvodnih kapaciteta
povecana je na 76,4%, sa 75,2% u septembru i nalazi se iznad nivoa
od 75,5% pre pandemije. Snazna traznja potro$aca i rast poslovnih
investicija, kao i nizak nivo zaliha, uticace na to da se rast aktivnosti
u industrijskom sektoru nastavi i u narednim mesecima.

Maloprodaja u SAD u oktobru je povecana za 1,7%, $to je
vise od ocekivanja (1,4%), dok je podatak za septembar
revidiran navise, sa 0,7% na 0,8%. Rast je zabelezen tre¢i mesec
zaredom i bio je najveéi od marta ove godine, signalizirajuci
nastavak potro$nje kod stanovni$tva uprkos najvisoj stopi inflacije
od 1990. godine, koja utice na smanjenje kupovne modi,
najverovatnije na racun povecane Stednje u prethodnom periodu i
rastu¢ih zarada. Rast je bio $iroko rasprostranjen — kod 11 od
ukupno 13 kategorija (pad prodaje je zabelezen u prodavnicama
garderobe i zdravstvene zastite). Maloprodaja bez automobila je
povecana takode za 1,7%, sli¢no kao i maloprodaja bez automobila,
benzina, gradevinskog materijala i prehrambenih usluga (tzv.
kontrolna grupa), koja najpribliznije odslikava komponentu
potrosnje stanovnistva u BDP-u — 1,6%.

19 Kriva prinosa drzavnih obveznica SAD. u
' % (ben¢mark izdanja s pocetka perioda)
1,80
——2 11.21 19.11. 21
/Ns
1,20
0,60 7’
0,51
/_/J
0,00
5
0
-0,5 -
5 1,5
3m 6m 19 29 39 59 79 10g

promena (u baznim poenima)
Izvor: Bloomberg.

1.10 Znacajni pokazatelji privredne
aktivnosti SAD

Ocekivani Aktuelni | Prethodni

Pokazatelj Peri
oKazatel eriod podatak = podatak podatak
Maloprodaja, MoM Okt. 1,4% 1,7% 0,8%
Industrijska proizvodnja, MoM Okt. 0,9% 1,6% -1,3%

Broj novih prijava za pomo¢ u slu¢aju

nezaposlenosti, u hiljadama 13. nov. 260 268 269

Izvor: Bloomberg.

111 Prinos generic¢kih dvogodis$njih i deseto-
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Drzavne obveznice Nemacke

Tokom izveStajnog perioda, prinosi nemackih drzavnih
obveznica su smanjeni duz cele krive prinosa. Prinos nemacke
dvogodis$nje obveznice smanjen je za oko 4 b.p., na -0,79%, dok
je prinos desetogodi§nje obveznice smanjen za oko 8 b.p., na
-0,34%.

Prinosi su opali usled poveéane zabrinutosti investitora
nakon najave ponovnog uvodenja karantina i obavezne
vakcinacije u nekim zemljama zbog &etvrtog talasa pandemije.
Prinosi drzavnih obveznica zemalja zone evra beleZe snazan pad
od podetka meseca usled smanjenih oéekivanja trzi§nih uesnika
da bi ECB veé¢ tokom sledeée godine mogla da zapoéne s
povecanjem kamatnih stopa.

Predsednik ECB-a Kristin Lagard izjavila je u obraéanju
pred Evropskim parlamentom da ée biti potrebno vise vremena
za pad inflacije u zoni evra, usled visokih cena energenata i
istrajnih problema u lancima snabdevanja i da ¢e ogranicenja na
strani ponude verovatno opstati jos nekoliko meseci i postepeno se
ublaziti tokom 2022. godine. Medutim, ECB i dalje ofekuje
ublazavanje inflacije sledece godine, ali ¢e za to biti potrebno vise
vremena nego §to Se prvobitno ocekivalo. Kristin Lagard je izjavila
da ECB vidi potencijalno ve¢i rast zarada sledece godine, ali da
rizik prelivanja inflacije na ve¢i rast cena i zarada u buduénosti
(second-round effects) ostaje ograni¢en. Usled toga, preduzimanje
mera radi suzbijanja rasta cena ne bi bilo prikladno ako se ima
u vidu vremenski horizont u kome monetarna politika deluje,
odnosno efekti tih mera bi poceli da se ostvaruju kada inflacija
pocne da se vraca na nize nivoe. Ona je takode ostala pri stavu da
je povecanje referentne kamatne stope sledece godine malo
verovatno.

SnaZan pad prinosa od pocetka meseca usled smanjenih
ocekivanja da bi ECB ve¢ tokom sledece godine mogla da
poc¢ne da povecava kamatne stope

Prema istrazivanju koje je sproveo Blumberg, procena
stopa rasta BDP-a u zoni evra iznosi 51% za ovu godinu,
odnosno 4,2% i 2,3% za 2022. i 2023, respektivno (prethodno
5,0%, 4,3% i 2,1%, respektivno). U Cetvrtom tromese¢ju 2021.
o¢ekuje se rast BDP-a od 0,7% (prethodno 1,0%), a u prvom
tromesecju 2022. rast od 0,8%, (prethodno 0,9%). Procene inflacije
povecane su za ovu godinu sa 2,3% na 2,4%, kao i za narednu
godinu sa 1,9% na 2,2%, dok je za 2023. zadrzana na 1,5%.
Ocekuje se da do prvog tromesecja 2024. (perioda na koji se odnosi
istrazivanje) stopa na depozitne olaksice ostane na nivou od —0,50%.

Stopa rasta proizvodackih cena u Nemackoj u oktobru je
iznosila 3,8% u odnosu na prethodni mesec (o¢ekivano 1,9%,
prethodno 2,3%), odnosno 18,4% u odnosu ha isti mesec
prethodne godine (o¢ekivano 16,2%, prethodno 14,2%), §to je
najveéi rast od 1951. godine. Kao i prethodnih meseci, najveéi deo
rasta potekao je od snaznog rasta cena energenata, koje su sada vise
za 12,1% u odnosu na prethodni mesec i 48,2% u odnosu na isti
mesec prethodne godine. Medutim, i bez cena energenata,
proizvodacke cene su povecane za 0,7% na mesecnom i 9,2% na
godi$njem nivou. Najveci rast beleze cene repromaterijala, ali i
proizvodaci kapitalnih i potroSackih dobara sve vi§e prenose vece
cene energenata i repromaterijala na svoje kupce, pa i cene
kapitalnih i potrosackih dobara beleze veliki rast na izlasku iz
fabrika.

112 Kriva prinosa drzavnih obveznica Nemacke
' (bené¢mark izdanja s pocetka perioda)
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lzvor: Bloomberg.

Znacajni pokazatelji privredne
aktivnosti zone evra

1.13

. .| Ocekivani Aktuelni 'Prethodni
Pokazatelj Period
podatak | podatak podatak
Stopa rasta BDP-a, QoQ, zona evra,
T3 2,2% 2,2% 2,2%
druga procena

Stopa rasta potrosackih cena, YoY, zona
Okt. 4,1% 4,1% 4,1%

evra, kona¢no
Stopa rasta proizvodadkih cena, YoY,
Okt. 16,2% | 18,4%| 14,2%

Nemacka

Izvor: Bloomberg.
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II Kretanja na trziStima izabranih zemalja u razvoju

91 Referentne kamatne stope centralnih 22 Inflacija u zemljama u razvoju
: banaka zemalja u razvoju ' (u %, YoY)
RKS Promena Datum Naredni Ocdekivanje
(u %) (up.p.) promene sastanak (kraj T4, %)* 20
Srbija (NBS) 1,00 0,25 | 10.12.2020. 9.12.2021. 1,10 13
Ceska (CNB) 2,75 1,25 4.11.2021. | 22.12.2021. - 14
Poljska (NBP) 1,25 0,75 3.11.2021. | 8.12.2021. - 15
Madarska 8
(MNB) 2,10 0,30 16.11.2021. | 14.12.2021. - . :
FNUQ‘F;‘)”"a 175 | 025 | 9.11.2021. | 10.1.2022. - ;| A z 2 X 1T - A .
Turska (CBRT) 15,00 -1,00  18.11.2021. 16.12. 2021, - O"™RE " ®E5 POL " MAD ' RUM TUR " RUS " KIN
Rusija (CBR) 7,50 0,75 22.10.2021. | 17.12. 2021. 7,95 Stopa inflacije - Donja gr. koridora
Kina (PBoC) 4,35 0,25 23.10. 2015. nla 4,35 - Gornja gr. koridora A Centralna vred. cilja
Izvor: Bloomberg / *T4 2021. godine — prose¢ne projekeije dostupne na osnovu Izvor: Bloomberg i sajtovi centralnih banaka (poslednji podatak).
poslednjih raspolozivih anketa).
A o o WeoeN 40
Desavanja na lokalnim trziStima
Centralna banka Madarske je na sastanku Monetarnog odbora, Promena lokalnih valuta izabranih
odrzanom 16. novembra, povecala referentnu kamatnu stopu za 30 2.3 zemalja u razvoju prema evru
b.p., na nivo od 2,10%, $to su trzi$ni u€esnici i oc¢ekivali. Stopa na
depozitne olaksice i stopa na kreditne olakSice takode su povecane za
po 30 b.p., na nivo od 1,15% i 3,05%, respektivno, ¢ime je koridor 0% ©
osnovnih kamatnih stopa ostao simetrican. Odluka 0 povecanju A A §
referentne stope predstavlja Sesto uzastopno poveéanje od pocetka 5% A 5
godine. Kao osnovni razlog za povecanje referentne stope, centralna 0% —& . 2
banka Madarske navodi inflacione pritiske (stopa inflacije u oktobru A A ©
iznosila je 6,5% YoY). Nakon sastanka, viceguverner Barnabas Virag 2% 4
izjavio je da ¢e Banka ukinuti devizne svopove koji sluze za -10% 070% S
obezbedenje likvidnosti u forintama. Dva dana kasnije, 18. 5, ‘ k<1
novembra., povecana je stopa na jednonedeljne depozite za 70 3
b.p., na nivo od 2,50% i ova stopa se trenutno nalazi na visem nivou 2% S
od referentne stope (2,10%) za 40 b.p. Dakle, odluke centralne banke -25% ©
Madarske u prosloj nedelji mogu se posmatrati kao poostravanje 30% A
finansijskih uslova za 70 b.p., §to je znafajnije u odnosu na RSD CzK PLN HUF RON TRY RUB CNY
oCekivanja trzista. 1w promena AYoY promena
Centralna banka Turske je na sastanku Monetarnog odbora Izvor: Bloomberg, osim za RSD (srednji kurs NBS).

smanjila referentnu stopu za 100 b.p., na nivo od 15%. Odluku o
smanjenju referentne stope ocekivala je veéina analiti¢ara i
doneta je uprkos pojacanim inflatornim pritiscima (u oktobru, stopa 24 Prinosi drzavnih obveznica u lokalnoj
inflacije je bila na nivou od 19,9% YoY). U saopstenju je navedeno da ' valuti (pribliZna ro¢nost: 10G)

¢e ova centralna banka u decembru razmotriti obustavljanje ciklusa

smanjenja referentne kamatne stope. Lira je u novembru oslabila

prema dolaru za 14,7%, a od pocetka novog ciklusa smanjenja  Emitent (dospece) Prinos Promena u b.p.
referentne stope (septembarski sastanak) lira je oslabila za ukupno (0% 1w YoY
25,6%, sto je €imi valutom s najlosijim performansama (unutar  Srbija (2032) 4,100 -8,0 9,0
zemalja u razvoju) prema agenciji Blumberg. Ostra deprecijacija lire ¢exka (2031) 2573 75 141,0
predsFavIJa ogroman izazov za c_entralpu _bank_u_ Turske, budué¢i da Poljska (2030) 3229 326 205.2
dolazi u trenutku ve¢ pojacanih inflacionih pritisaka na globalnom

nivou, uglavnom usled delovanja faktora sa strane ponude. Trenutna Madarska (2033) 4129 29,1 197.6
deprecijacija lire moZe se porediti s valutnom krizom iz 2018.  Rumunija (2030) 5,233 54 198,7
godine, kada je turska lira za samo dva meseca oslabila prema dolaru  Turska (2031) 19,330 62,0 776,0
za priblizno 32%, Sto je znatnim delom, usled prelivanja deprecijacije  Rusija (2030) 8,365 28,5 2555
lire na rast cena, ubrzo bilo praceno i rastom stope inflacije u Turskoj .~ (2030) 2024 09 425

za preko 7 p.p., na nivoe preko 25%. .
Izvor: Bloomberg, osim za Tursku (Reuters).




FINANSIJSKA TRZISTA

III Kretanja na trziStima zlata i nafte

Zlato

Tokom izveStajnog perioda, cena zlata je smanjena za
0,95% i kretala se u rasponu od 1.847,11 do 1.865,49 dolara po
unci (vrednost na kraju dana, Bloomberg Composite London).

Na pad cene zlata u posmatranom periodu uticali su: rast
vrednosti dolara, koji je podstakao pad traznje za investiranjem u
zlato, jer ovaj metal ¢ini skupljim za vlasnike drugih valuta;
maloprodaja u SAD u oktobru bila je mnogo bolja od oé¢ekivane,
Sto je podstaklo uverenje trzi$nih ucesnika da ekonomija SAD ne
usporava, ve¢ da nastavlja snazan oporavak; ofekivanja da ¢e
FED ubrzati smanjenje programa otkupa obveznica i da ¢ée
povecéati nivo kamatnih stopa ranije nego $to se o tome mislilo
usled povecanih inflatornih pritisaka dodatno su uticala na
smanjenje atraktivnosti ulaganja u zlato.

Cena zlata smanjena za 0,95% i na kraju izveStajnog
perioda iznosila 1.847,11 dolara po unci

Na rast cene zlata u posmatranom periodu uticali su: niZi
nivo stopa prinosa na drzavne obveznice SAD pocetkom nedelje;
zabrinutost oko snaznog povecanja inflacije u SAD (podaci o
indeksu potrosackih cena SAD za oktobar na najviSem Su nivou od
1990, sto podrzava cenu zlata); izjava ministra finansija SAD da
¢e za nekoliko dana obavestiti Kongres koliko mora da se
podigne ili suspenduje limit duga, kao i najave oko zatvaranja
ekonomija Austrije i Nemacke usled poveéanja broja zaraZenih
od virusa korona.

3.1 Zlato (dnevni podaci, USD po unci)
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lzvor: Bloomberg.

Nafta

Tokom izveStajnog perioda, zabeleZen je pad cene nafte
tipa brent od 3,95%, koja se kretala u rasponu od 79,24 do 82,45
dolara po barelu (vrednost na kraju dana, Bloomberg Composite
London).

Na pad cena nafte u posmatranom periodu uticali su: rast
vrednosti dolara; spekulacije da ée Bajdenova administracija
osloboditi strateSke rezerve nafte SAD i ponuditi ih trzistu i da
SAD lobiraju da zemlje iz grupe velikih potrosaca nafte (Kina,
Japan, Juzna Koreja, Indija, Velika Britanija) razmotre moguénost
koordiniranog oslobadanja zaliha; izveStaj Americkog instituta
za naftu (4PI) o povecanju nivoa zaliha nafte u SAD; vesti da su
Austrija i Nemacka u procesu odlucivanja uvodenja potpunog
zatvaranja (lockdown) zbog pogorSanja zdravstvene situacije,
kao i poveéanje broja aktivnih naftnih platformi u SAD prema
podacima americke kompanije Baker Hughes.

Cena nafte smanjena za 3,95% i na kraju posmatranog
perioda iznosila 79,24 dolara po barelu

Na povremeni rast cena nafte tokom posmatrane nedelje
uticali su: prognoze o povecanju cena nafte do kraja 2021,
vremenske prognoze o dolaZenju veoma hladnog vremena na
severnoj hemisferi, kao i =zabrinutost investitora da bi
potencijalno koordinirano oslobadanje zaliha sirove nafte iz
strateskih rezervi najvecih svetskih ekonomija, u pokusaju
smanjenja cena, moglo imati manje uticaja nego $to se o¢ekivalo.

22 Cena nafte tipa brent (USD po barelu)
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Izvor: Bloomberg.




