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FINANSIJSKA TRZISTA

I Kretanja na trziStima razvijenih zemalja

1.1 | Kretanje vodeéih indeksa akcija 12 |Nivoipromena prinosa drzavnih

obveznica
Nivo indeksa Promena u % ; ; Promena u b.p.
Indeks Drzava Nivo prlnosa p
26.11.2021. 1w YoY u% 1w YoY
. - 9 2 %
S&P 500 SAD 4.594,62 2,20% 6,59% 2y -0,77% 18 11
Dow Jones Industrial SAD 34.899,34 -1,97% 16,83% Nemacka
10y -0,34% 0,6 25,0
NASDAQ SAD 15.491,66 -3,52% 28,09%
Dax 30 Nemacka 15.257,04 -5,59% 14,83% 2y -0,81% 03 -12,0
Francuska
CAC 40 Francuska 6.739,73 -5,24% 21,07% 10y 0,03% 3,1 38,5
FTSE 100 Velika Britanija 7.044,03 -2,49% 10,70% ) 2y -0,69% 14 9.4
NIKKEI 225 Japan 28.751,62 -3,34% 8,34% Spanija
10y 0,43% 45 37,7
Shanghai Composite Kina 3.564,09 0,10% 5,77%
lzvor: Bloomberg. - 2y -0,27% 71 14,7
Italija
10y 0,97% 11,0 37,2
1.3 | Kretanja na deviznom trzistu 2y 0,47% 1,7 51,2
UK
Promena EUR u % Promena USD u % 2y 0,46% 51 30,0
Kurs Kurs SAD
1w YoY 1w YoY 10y 1,48% 7,3 59,4
0, - [0) - 0, 0,
EUR/USD & 1,1304 0,05% 511% |USD/EUR | 0,8847 0,05% 5,40% 2y 0,93% 38 66.6
EUR/GBP | 0,8479 0,98% -4,95% |USD/GBP| 0,7501 0,93% 0,16% Kanada
10y 1,60% 5.4 91,9
EUR/CHF | 11,0431 -0,55% | -3,43% |USD/CHF| 0,9226 -0,61% 1,75%
EURWPY | 127,93 | -0,65% | 2,99% |USDAPY | 113,07 | -0,80% | 845% Japan 2y U e L
EUR/CAD 11,4438 1,11% -6,89% |USD/CAD| 1,2777 1,10% -1,84% 10y 0,07% -0,4 49
Izvor: Bloomberg. lzvor: Bloomberg.
1.4 | Kamatne stope na trziS§tu novca*
LIBOR
< EURIBOR
g usD GBP CHF
QO
& Promena u b.p. Promena u b.p. Promena u b.p. Promena u b.p.
Nivo u % Nivo u % Nivo u % Nivo u %
1w YoY 1w YoY 1w YoY 1w YoY
O/IN -0,57% 0,0 -1,7 0,05% 0,0 -3,0 0,05% 0,0 -0,7 -0,71% 0,0 0,9
M -0,57% -0,9 -2,8 0,09% -0,3 -5,6 0,06% 0,2 2,0 -0,80% -1,0 1,3
3M -0,57% -1,3 -4.4 0,18% 11 -4,9 0,10% -1,3 6,1 -0,78% -0,4 -0,8
6M -0,54% -0,9 -3,1 0,25% 1,7 -0,9 0,27% -2,7 21,1 -0,73% -0,9 -0,6
12M -0,49% -0,4 -11 0,41% 1,9 1,7 0,63% -2,8 50,2 -0,58% -0,9 2,7

* EURIBOR i LIBOR za ro¢nosti od 1 do 12 meseci, a €STR, SOFR, SONIA i SARON za O/N.
Izvor: Bloomberg.

15 Referentne kamatne stope vodeéih centralnih banaka*

RKS (u%) prorljlce)ilzcizjs.p.) prDoar:]l:er:e sNa:tI:r?;Il RK(S)czez:(l 'IY: l(?Je%)
Evropska centralna banka -0,5 -0,10 12. 9. 2019. 16.12. 2021. -0,50
Federalne rezerve SAD 0,00-0,25 -1,00 15. 3. 2020. 15.12. 2021. 0,00-0,25
Banka Engleske 0,10 -0,15 19. 3. 2020. 16.12. 2021. 0,25
Banka Kanade 0,25 -0,50 27. 3. 2020. 8.12.2021. 0,25
Narodna banka svajcarske -0,75 -0,50 15. 1. 2015. 16.12. 2021. -0,75

* RKS na poslednji dan izvestajnog perioda; kamatna stopa na depozitne olaksice za ECB (RKS je 0,00%).
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Kurs EUR/USD

U izvestajnom periodu, evro je oja¢ao za 0,05%
prema americkom dolaru. Kurs EUR/USD kretao se u
rasponu od 1,1186 do 1,1335 (tokom perioda trgovanja),
odnosno od 1,1196 do 1,1304 (vrednost na kraju dana,
Bloomberg Composite London).

Pocetkom nedelje predsednik SAD Bajden imenovao
je dosadasnjeg predsednika FED-a DZeroma Pauela na
drugi ¢etvorogodisnji mandat na mestu predsednika, dok je
¢lanica Odbora guvernera Lejl Brejnard, koja je bila drugi
kandidat za mesto predsednika, postavljena na mesto
potpredsednika FED-a. Nakon vesti o reizboru Pauela,
prinosi drzavnih obveznica SAD su se povecéali, a dolar je
ojacao prema evru, usled oéekivanja da bi FED mogao brze
da smanjuje obim kupovine aktive (tapering) tokom 2022.
godine i ranije pofne s povecanjem referentne kamatne
stope, jer trzi$ni uCesnici ocenjuju da je Pauel nesto manje
naklonjen ekspanzivnijoj monetarnoj politici od Brejnard.
Takode, na slabljenje evra uticao je porast zabrinutosti
zbog uvedenja novih restriktivnih mera u vezi s virusom
korona u Evropi.

U utorak je evro ejacao prema dolaru, nakon $to je
kompozitni PMI indeks za zonu evra neo¢ekivano poveéan
sa 54,2, koliko je iznosio u oktobru, na 55,8 u novembru.
Ipak, vrednost indeksa za prva dva meseca poslednjeg
tromesecja U proseku iznosi 55, sto je ispod proseka indeksa za
tre¢e tromesecje (58,5), ukazujuéi na usporavanije rasta krajem
godine. Prema preliminarnim podacima, kompozitni PMI
indeks u SAD za novembar smanjen je sa 57,6 na 56,5, usled
nedostatka radne snage i materijala, $to je uticalo i na snazan
rast cena, ali i dalje ukazuje na snaznu ekspanziju poslovne
aktivnosti.

U izveStajnom periodu evro ojac¢ao prema dolaru
za 0,05%

Sredinom nedelje dolar je ponovo oja¢ao prema evru i
drugim valutama, dostigav§i najvis§i nivo u poslednjih
Sesnaest meseci, usled ocekivanja da ée FED poostriti
monetarnu politiku brze od drugih centralnih banaka.
Takva ocekivanja dodatno je podstakla objava zapisnika s
poslednjeg sastanka FED-a, u kome se navodi da raste broj
onih koji su otvoreni za ubrzanje procesa zavr$etka kupovine
aktive (tapering) i za ranije podizanje referentne kamatne
stope, kao i izjava predsednice FED-a iz San Franciska Meri
Dejli da FED treba da razmotri ubrzanje procesa smanjenja
neto kupovine aktive ako naredni podaci koji se odnose na
trziste rada i rast potrosackih cena budu ukazivali na nastavak
sada$njeg trenda jacanja. Pored toga, broj novih prijava za
naknadu u slu¢aju nezaposlenosti u SAD u toku nedelje koja se
zavrsila 20. novembra smanjen je na 199 hiljada, $to je najnizi
nivo u poslednje 52 godine. S druge strane, na slabljenje evra
uticao je i pad IFO indeksa poslovne klime u Nemacdkoj peti
mesec zaredom, sa 97,7 u oktobru na 96,5 u novembru, §to
je najniza vrednost od februara.

U cetvrtak je obim trgovanja bio smanjen zbog praznika u
SAD (Dan zahvalnosti), a evro je blago oja¢ao prema dolaru,
ali je ostao blizu najnizeg nivoa od jula prosle godine.

1.6 | Kurs EUR/USD tokom izve§tajnog perioda
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Izvor: Bloomberg.

1.7 | Kurs EUR/USD u poslednjoj godini dana

1,30
1,25 1,2300

1,20

1,1913
1,15 1,1304

1,10 1,1196
1,05

O B AN AN AN NN NN

R e“m AN 0,\'1« Q‘m RN

< & T ¢ & R &N

o &
Izvor: Bloomberg.

18 Promena vrednosti evra prema odabranim
valutama

mPromena tokom izvestajnog perioda mPromena za godinu dana

10%

5% 2,99%
9 0,98% 1,11%
. . -0,55%- -0,65%
-5% -3,43%
-5,11% -4,95%
-6,89%
-10%
usD GBP CHF JPY CAD

Izvor: Bloomberg.

U petak je na trzistu poveéana zabrinutost nakon
vesti da je identifikovana nova varijanta virusa korona u
Juznoj Africi, usled ¢ega su prinosi drzavnih obveznica
razvijenih zemalja smanjeni, dok je evro znatnije ojacao
prema dolaru. Najveci rast zabelezile su valute sigurnog
utodista — japanski jen i $vajcarski franak, dok se ovog puta
uloga dolara kao valute sigurnog uto¢ista nije ispoljila, ve¢ je
on oslabio, najverovatnije usled uzimanja profita nakon
snaznog rasta u prethodnom periodu, veceg pada prinosa
nego u drugim zemljama i potencijalno smanjenih o¢ekivanja
da ¢e FED brze poostravati monetarnu politiku.

Kurs EUR/USD je izvestajni period zavr§io na nivou
od 1,1304 americ¢ka dolara za evro, §to je ujedno i najvisa
vrednost na zatvaranju za posmatrani period.
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Drzavne obveznice SAD

Prinosi drzavnih obveznica SAD tokom izvestajne nedelje
smanjeni su duz cele krive, osim na delu do godinu dana. Prinos
dvogodisnje obveznice smanjen je za oko 5 b.p. (na 0,46%), dok
je prinos desetogodi$nje obveznice smanjen za oko 7 b.p. (na
1,48%).

Prinosi su poveéani nakon vesti o reizboru Pauela na mesto
predsednika FED-a, kao i nakon objave podataka o smanjenju
prijava za naknade za nezaposlene i nakon $to se predsednica
FED-a iz San Franciska Dejli pridruzila kolegama u zalaganju
za brzi tempo smanjenja kupovine obveznica. Prinosi na
dvogodisnje i petogodi$nje obveznice dostigli su nivo od 0,65% i
1,38%, respektivno, odrazavajuéi ocekivanja da ¢e FED brze
poostravati monetarnu politiku FED tokom 2022. godine.
Medutim, poslednjeg dana prinosi su zabeleZili snazan pad, od
oko 15 b.p., usled zabrinutosti zbog pojave nove varijante virusa
korona, koja je identifikovana u JuZnoj Africi.

Predsednik SAD Bajden imenovao je dosadas$njeg
predsednika FED-a DZeroma Pauela na drugi ¢etvorogodi$nji
mandat na toj poziciji, dok je ¢lanica Odbora guvernera Lejl
Brejnard postavljena na mesto potpredsednika. Kao razlog za ovu
odluku, navode se zasluge Pauela za ublazavanje negativnog uticaja
pandemije i za oporavak ameri¢ke ekonomije. Bajden je uveren da
¢e fokus predsedavajuceg Pauela i potpredsednice Brejnard biti na
odrzavanju niske inflacije, stabilnih cena i pune zaposlenosti, §to ¢e
omoguciti snazan privredni rast.

U zapisniku sa sastanka FED-a od 2. do 3. novembra, navodi
se da je rastuci broj ucesnika otvoren za ubrzanje procesa zavrSetka
kupovine aktive u okviru programa QE (tapering), kao i za ranije
podizanje referentne kamatne stope ako inflacija nastavi da raste
izvan ciljeva FED-a. Mnogi ¢lanovi FED-a su izrazili zabrinutost da
bi poviseni inflacioni pritisci mogli da potraju duze nego Sto se
mislilo, iako se generalno slazu da ¢e se stopa inflacije znatno
smanjiti tokom 2022. godine.

Predsednik SAD Bajden izabrao dosadasnjeg predsednika
FED-a Pauela na drugi ¢etvorogodiSnji mandat

Prema preliminarnim podacima za novembar, kompozitni
PMI indeks smanjen je sa 57,6 na 56,5, ali i dalje ukazuje na snaznu
ekspanziju poslovne aktivnosti. PMI indeks usluznog sektora
smanjen je sa 58,7 u oktobru na 57,0 u novembru, §to je takode
najniza vrednost u poslednja dva meseca, dok je PMI indeks
proizvodnog sektora povecan sa 58,4 na 59,1, §to je najvisi nivo u
poslednja dva meseca.

Stopa rasta PCE deflatora u oktobru iznosila je 0,6% u
odnosu na prethodni mesec, odnosho 5,0% za poslednju godinu dana
(nakon 4,4% na kraju septembra). Bazni PCE indeks, koji iskljucuje
cene hrane i energenata i predstavlja pokazatelj inflacije kome FED
pridaje narocitu vaznost, u oktobru je poveéan za 0,4%, odnosno za
4,1% u odnosu na isti mesec prethodne godine (3,7% na kraju
septembra).

Broj novih prijava za naknadu u slu¢aju nezaposlenosti u
toku nedelje koja se zavrsila 20. novembra smanjen je za 71 hiljadu,
na 199 hiljada, $to je najnizi nivo u poslednje 52 godine i znatno je
manji od oc¢ekivanja (260 hiljada).

19 Kriva prinosa drzavnih obveznica SAD, u
' % (ben¢mark izdanja s pocetka perioda)
1,80
——10. 11.21 26. 11. 21 1.48
1,20
0,60 0,46
0,00 - a
5
0
-5
-10 5,1 7.3
3m 6m 1g 29 39 59 79 10g

romena (u baznim poenima
Izvor: Bloomberg. P ( P )

110 | Znacajni pokazatelji privredne
aktivnosti SAD
. . Oc¢ekivani | Aktuelni | Prethodni
Pokazatelj Period
podatak | podatak @ podatak
Stopa rasta PCE deflatora, G/G Okt. 5,1% 5,0% 4,4%
Stopa rasta BDP-a, anualizovano, T/T,
3T 2,2% 2,1% 2,0%
druga procena
Broj novih prijava za pomo¢ u slu¢aj
) novih Priava 22 pomoc u St 120, nov, 260 | 199 | 270

nezaposlenosti, u hiljadama

Izvor: Bloomberg.

111 Prinos generi¢kih dvogodis$njih i deseto-
' godisnjih drzavnih obveznica SAD. u %
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Drzavne obveznice Nemacke

Tokom izvestajnog perioda, prinosi nemackih drzavnih
obveznica nisu znatnije promenjeni. Prinos nemacke
dvogodis$nje obveznice poveéan je za 2 b.p., na -0,77%, dok je
prinos desetogodi$nje obveznice poveéan za 1 b.p., na -0,34%.
Nakon rasta prinosa pocetkom nedelje usled oéekivanja brieg
smanjivanja stimulativnih  monetarnih  politika vodeéih
centralnih banaka, prinosi su zabelezili pad krajem nedelje
nakon pojave informacija o novoj, potencijalno opasnijoj
varijanti virusa korona.

Kompozitni PMI indeks za zonu evra neocekivano je
poveéan sa 54,2 iz oktobra na 55,8 u novembru. Rast ekonomske
aktivnosti pracen je izrazitim inflatornim pritiscima i zabrinuto$¢u
oko daljeg toka pandemije, u uslovima ponovnog pogorSanja
epidemioloske situacije, kao i uvodenja novih ograni¢enja u mnogim
evropskim zemljama. U proseku, vrednost indeksa za prva dva
meseca poslednjeg tromeseéja iznosi 55, §to je ispod proseka
indeksa za tre¢e tromesecje (58,5), ukazujuéi na usporavanje rasta
krajem godine. Uprkos neizvesnosti po pitanju toka pandemije,
trenutna ekonomska kretanja i rast cena signaliziraju da bi ECB
mogla ranije da zapo¢ne sa napustanjem veoma ekspanzivne
monetarne politike.

ECB: Inflacija na ne$to viSem nivou u kratkom roku, uz
vece neizvesnosti za srednji rok

IFO indeks poslovne klime u Nemackoj smanjen je sa 97,7,
koliko je iznosio u oktobru, na 96,5 u novembru, $to je pad peti
mesec zaredom i najniza vrednost od februara. Komponenta koja se
odnosi na oc¢ekivanja za narednih Sest meseci smanjena je sa 95,4 na
94,4, dok je komponenta koja se odnosi na procenu trenutne
situacije smanjena sa 100,2 na 99,0. Sentiment je pogor$an u svim
sektorima kao posledica uskih grla u lancima snabdevanja i ¢etvrtog
talasa virusa korona.

Zapisnik sa sastanka ECB-a koji je odrzan krajem oktobra
pokazao je da ECB sada vidi inflaciju na ne$to visem nivou u
kratkom roku, dok u srednjem roku postoji mnogo vise neizvesnosti.
ECB uzima u obzir to $to cene energenata mogu ostati vise, usled
»zelene tranzicije”, ali i dalje smatra da odrzivi rast inflacije zahteva
visi rast zarada i inflacionih ocekivanja. Usled povecanih rizika po
rast inflacije, istaknuta je neophodnost zadrzavanja opreznosti u
vodenju monetarne politike. Konacno, postojala je saglasnost da
neto kupovine aktive u okviru programa PEPP treba zavrsiti u martu
2022, kako je ranije najavljeno. ECB smatra da je privredni rast i
dalje solidan, ali da usporava, $to bi moglo dovesti do revizije rasta
BDP-a za 2021. nanize, Uz poveéanje projekcije rasta za 2022.

Clan ECB-a i guverner centralne banke Francuske Vileroa
rekao je da povecanje obima kupovine aktive u okviru redovnog
programa QE, nakon zavrSetka privremenog programa PEPP u
martu slede¢e godine, mozda neée biti potrebno. lako istice da bi
prerano zatezanje monetarne politike bilo greska, u slucaju
izrazenijih inflatornih pritisaka ECB se nec¢e ustruc¢avati da reaguje.
Clanica izvr$nog odbora ECB-a Snabel rekla je da se moze
pretpostaviti da ¢e se inflacija vratiti na nivo ispod 2% u srednjem
roku, ali da postoji rizik da bi mogla biti iznad toga. Clan izvrinog
odbora ECB-a Fabio Peneta rekao je da je visok nivo inflacije
privremen i posledica problema u lancima distribucije i rasta cena
energenata, te da centralna banka ne treba da reaguje zatezanjem
monetarne politike, jer bi to stvorilo vise $tete nego koristi.

Kriva prinosa drzavnih obveznica Nemacke
1.12 ~ . . ” .
(benémark izdanja s pocetka perioda)
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lzvor: Bloomberg.

113 Znacajni pokazatelji privredne
' aktivnosti zone evra

Ocekivani = Aktuelni ' Prethodni
podatak | podatak = podatak

Indikator Period

Poverenje potrosaca, zona evra,
preliminarno

Nov.| 55 | -68 | -48

PMI kompozitni indeks, zona evra,

Nov. 53,0 55,8 54,2

preliminarno
IFO indeks poslovne klime, Nemacka Nov. 96,7 96,5 97,7

Izvor: Bloomberg.
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II Kretanja na trziStima izabranih zemalja u razvoju

21 Referentne kamatne stope centralnih 22 Inflacija u zemljama u razvoju
: banaka zemalja u razvoju ' (u %, YoY)
RIjS Promena Datum Naredni O(ékerl;}v.?_zjle 20
u%) (up.p) promene sastanak o%)* 18
Srbija (NBS) 1,00 0,25 | 10.12.2020. = 9.12.2021. 1,10 16
Cetka (CNB) 275 | 125 | 4.11.2021. | 22.12.2021.  3.20 .
Poljska (NBP) 1,25 0,75 | 3.11.2021. | 8.12.2021. 1,65 10
?::S;;Ska 210 | 030 | 16.11.2021.  14.12.2021. = 235 : "
ii 44 = —_ — —_ A
?N“é"%”"a 175 | 025 | 9.11.2021.  10.1.2022. 175 | A T 21 A 7T - A
Turska (CBRT) | 15,00 -1,00 18.11.2021. | 16.12.2021. 14,70 0 SRBE = GES ~ POL MADP  RUM = TUR RUS = KIN |
Rusija (CBR) 7,50 0,75 | 22.10.2021. | 17.12.2021. 8,05 Stopa inflacije ~ Donja gr. koridora
Kina (PBoC) 4,35 -0,25 23.10. 2015. n/a 435 - Gornja gr. koridora A Centralna vred. cilja
Izvor: Bloomberg / *T4 2021. godine — proseéne projekcije dostupne na osnovu Izvor: Bloomberg i sajtovi centralnih banaka (poslednji podatak).
poslednjih raspolozivih anketa.
A . . WeoeN 40
Desavanja na lokalnim trziStima
Centralna banka Madarske je poveéala stopu na . . .
jednonedeljne depozite (1W Deposit rate) za 40 b.p., na 2,9%. U 23 Prome_na |0ka|n!h valuta izabranih
prethodne dve nedelje, stopa na jednonedeljne depozite ukupno je ' zemalja u razvoju prema evru
poveéana za 110 b.p. i trenutno se nalazi za 80 b.p. iznad
referentne kamatne stope. Ovim poveéanjem nominalna vrednost 8
efektivne stope centralne banke Madarske nalazi se na visem nivou 10% A | &
od stopa Ceske i Poljske, iako je realna kamatna stopa Madarske 5% A 8
ostala u negativnoj teritoriji, usled visokog nivoa inflacije (inflacija je 0% k. , | &
u Madarskoj u oktobru iznosila 6,5%). . N A A
Poljska je 25. novembra u okviru novog fiskalnog paketa, kao -3.31%
jednu od mera donela odluku da privremeno smanji porez koji -10% 9.28% %
domaci ekonomski akteri pla¢aju na racune vezane za energente. -15% S
Kao primarni cilj ove odluke navodi se pomo¢ centralnoj banci 20% g
Poljske u procesu suzbijanja povisene stope inflacije. Veli¢ina k)
novog fiskalnog paketa iznosi 10 mird zlota (2,4 mird dolara, 25%
0,4% BDP-a). Ovim merama produbljena je razlika izmedu fiskalne i -30%
monetarne politike. S jedne strane, Narodna banka Poljske ima -35% A
restriktivniji stav u vodenju monetarne politike usled pogorSanih RSD  CzK  PLN  HUF RON TRY RUB  CNY
inflacionih izgleda, dok se s druge strane vodi ekspanzivna fiskalna 1w promena 4 YoY promena
politika koja ¢e stvoriti dodatne pritiske na strani traznje. Izvor: Bloomberg, osim za RSD (srednji kurs NBS).
U toku izvestajnog perioda predsednik Turske Erdogan je u
obracanju branio svoj stav 0 vodenju monetarne politike koji ) Prinosi drzavnih obveznica u lokalnoj
podrazurneva_ niZu r_eferentnu stppu, k_ako b_l se pobolj_éao privredni 4 valuti (priblizna ro¢nost: 10G)
rast i broj novih radnih mesta, uz isticanje da je zadovoljan odlukama
centralne banke o smanjenju kamatnih stopa. Od septembra centralna
banka Turske je smanjila referentu kamatnu stopu za 400 b.p., $to Ermitent (dospece) Prinos Promenau b.p.
trziSta percipiraju kao odluke koje su u suprotnosti sa sve veéim (u %) 1w YoY
inflacionim.pritiscima u Turskoj (infl_acijg u oktobru iznosi 19,9%). Srbija (2032) 4,190 9.0 23.0
Kao posledica navedenih desavanja, lira je u hovembru (zaklju¢no ”
sa 26. novembrom) oslabila prema dolaru za 24% i prvi put CeSka (2031) GRS 100 1237
premasila nivo od 13 lira po dolaru. Poljska (2030) 3,106 -12,3 188,6
Ministarstvo finansija Rumunije najavilo je dodatnu emisiju  jadarska (2033) 4,272 14,3 208,9
evroobveznica do kraja ove godine u ekvivalentnoj vrednosti od "
. - L L . . Rumunija (2030) 5,513 28,0 2239
3,5 mird evra, pri ¢emu nisu objavljeni detaljni podaci o emisiji. Do
sada je u ovoj godini Rumunija emitovala evroobveznice u vrednosti Turska (2031) 20,110 78,0 814,0
od 7 mird evra. Nakon rekordno visokog nivoa emisije u 2020. Rusija (2030) 8,460 9,5 2635
godini, ukupan obim emisije evroobveznica Rumunije u evrima Kina (2030) 2850 74 447

udvostrucéen je u prethodne dve godine, ¢ime je Rumunija zabelezila :
najvisi obim emisije evroobveznica ne samo u jugoisto¢noj Evropi Izvor: Bloomberg, osim za Tursku (Reuters).
veé i U centralnoisto¢noj Evropi.




FINANSIJSKA TRZISTA

III Kretanja na trziStima zlata i nafte

Zlato

Tokom izvestajnog perioda, cena zlata je smanjena za 3,32% i
kretala se u rasponu od 1.784,38 do 1.808,55 americkih dolara po
finoj unci zlata (vrednost na kraju dana, Bloomberg Composite
London).

Na pad cene zlata uticali su: objavljivanje boljih od o¢ekivanih
podataka s trzista rada, koji ukazuju na snazan oporavak
ekonomije SAD; ocekivanja da ¢e FED ubrzati smanjenje
programa otkupa obveznica i da ¢e poveéati nivo kamatnih stopa
ranije nego Sto se mislilo; ja¢anje vrednosti dolara i povecanje
stopa prinosa na drZzavne obveznice SAD podstaknuto ponovnom
nominacijom predsednika FED-a Pauela; izjave lekara da novi soj
virusa korona (omikron) iz Juzne Afrike, koji je izuzetno zarazan,
u isto vreme nije opasniji od aktuelnih sojeva jer izaziva blaze
simptome, dodatno su uticale na smanjenje atraktivnosti
ulaganja u zlato.

Cena zlata smanjena za 3,32% i na kraju izveStajnog
perioda iznosila 1.785,86 dolara po unci

Na povremeni rast cene zlata tokom posmatranog perioda
uticali su: zabrinutost trZi$nih ufesnika po pitanju poveéanih
inflatornih pritisaka (nalaze se na najvisem nivou u poslednjih 30
godina, §to podrzava visu cenu zlata); kao i najave oko zatvaranja
ekonomija Austrije, Nemacke i Slovacke usled poveéanja broja
zarazenih od virusa korona.

3.1 Zlato (dnevni podaci, USD po unci)
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Izvor: Bloomberg.

Nafta

Tokom izvestajnog perioda zabeleZen je pad cene nafte tipa
brent od 9,70%, koja se kretala u rasponu od 71,55 do 81,68
americkih dolara po barelu (vrednost na kraju dana, Bloomberg
Composite London).

Na pad cena nafte uticali su: pojava nove varijante virusa,
odluka SAD da oslobodi deo nafte iz svojih rezervi u koordinaciji
sa Velikom Britanijom, Japanom, Juznom Korejom, Indijom i Kinom,
kako bi se uticalo na smanjenje cena nafte i na smanjenje
inflatornih pritisaka; Velika Britanija je zbog novog soja virusa
korona obustavila redovan vazdu$ni saobracaj iz juZnoafric¢kih
drzava; strahovanja od novih zatvaranja u Evropi i dalje se
intenziviraju, §to smanjuje mobilnost ljudi i potraznju za naftom;
Iran i zapadne zemlje najavljuju pregovore o nuklearnom
programu koji bi mogao dovesti do dogovora i eventualnog
ukidanja (ublazavanja) sankcija za izvoz nafte; kao i poveéanje
broja aktivnih naftnih platformi u SAD, po podacima americke
kompanije Baker Hughes.

Cena nafte zabelezila pad od 9,70% i na kraju
posmatranog perioda iznosila 71,55 dolara po barelu

Na rast cena nafte podetkom nedelje uticali su: neispunjena
oCekivanja pojedinih trzisnih ucesnika oko koordinacije
oslobadanja oko 50 min barela nafte SAD u odnosu na svetsku
potro$nju nafte, koja iznosi preko 76 min barela dnevno; nedostatak
informacija o planovima pustanja nafte iz strateskih rezervi Kine
i Juzne Koreje. Panika oko novog soja virusa korona iz JuZne
Afrike, Kkoji je znaCajno uticao na pad cena nafte, ublaZena je
izjavama lekara da varijanta virusa omikron, osim $to je izuzetno
zarazna, nije opasnija od delta soja virusa korona.

3.2 | Cena nafte tipa brent (USD po barelu)
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Izvor: Bloomberg.




