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FINANSIJSKA TRZISTA

I Kretanja na trziStima razvijenih zemalja

1.1 | Kretanje vodeéih indeksa akcija 12 |Nivoi promena prinosa drzavnih
obveznica
Indeks . Nivo indeksa Promena u % Nivo Promena u b.p.
10.12.2021. 1w YoY prinosa u % 1w YoY
. ,82% 28,46%
S&P 500 SAD 4.712,02 3,82% 8,46% 2y -0,70% 49 6.4
Dow Jones Industrial SAD 35.970,99 4,02% 19,91% Nemacka
10 -0,35% 42 25,4
NASDAQ SAD 15.630,60 3,61% 25,99% y °
Dax 30 Nematka 15.623,31 2,99% 17,51% 2y -0,74% 6,0 -1,1
Francuska
CAC 40 Francuska 6.991,68 3,34% 25,98% 10y 0,00% 3,3 35,8
FTSE 100 Velika Britanija 7.291,78 2,38% 10,49% ) 2y -0,59% 27 33
NIKKEI 225 Japan 28.437,77 1,46% 6,28% Spanija
- - - 10y 0,36% 1,0 33,5
Shanghai Composite Kina 3.666,35 1,63% 8,69%
Izvor: Bloomberyg. - 2y -0,26% -2,8 18,4
Italija
10y 0,96% 4,9 40,2
1.3 | Kretanja na deviznom trzistu 2y 0,43% -4.6 54,4
UK
Promena EUR u % Promena USD u % 2y 0,66% 6,6 51,9
Kurs Kurs SAD
1w YoY 1w YoY 10y 1,49% 14,0 57,9
0, - [0) - 0, 0,
EUR/USD | 1,1319 0,07% 6,61% |USD/EUR | 0,8835 0,07% | 7,08% 2y 0.97% 52 70,9
EUR/GBP | 0,8531 -0,17% | -6,32% |USD/GBP| 0,7537 -0,24% | 0,32% Kanada
10y 1,46% 2,7 73,0
EUR/CHF | 11,0418 0,32% -3,20% |USD/CHF| 0,9204 0,25% 3,66%
EURWDPY | 128,29 | 053% | 148% |USDAPY | 113,34 | 045% | 867% Japan 2y U o S
EUR/CAD | 11,4387 | -0,94% | -6,77% |USD/CAD| 12711 | -0,99% | -0,16% 10y 0,05% 0,2 3.9
Izvor: Bloomberg. lzvor: Bloomberg.
14 | Kamatne stope na trziStu novca*
- EUR usD GBP CHF
(=]
>§ ] Promena u b.p. ) Promena u b.p. ) Promena u b.p. ) Promena u b.p.
12 Nivo u % Nivo u % Nivo u % Nivo u %
1w YoY 1w YoY 1w YoY 1w YoY
O/N -0,58% -0,5 2,2 0,05% 0,0 -3,0 0,05% 0,0 -0,6 -0,69% 1,7 2,7
IM | -057% -0,2 3,0 0,05% 0,1 2,0 0,10% 1,2 - -0,71% 0,1 13
3M -0,56% 0,9 -3,6 0,06% -0,1 -1,6 0,18% 11 - -0,71% 0,2 0,5
6M -0,54% 0,0 -2,7 0,10% 0,2 3,0 0,33% 4,2 - -0,72% 0,1 -1,7
12M -0,50% -0,6 -1,2 0,25% -1,0 - 0,59% 3,9 - -0,72% 0,1 -2,7
* EUR: €STR za O/N, EURIBOR za ostale ro¢nosti; USD: SOFR za O/N, CME Term SOFR Rates za ostale ro¢nosti;
GBP: SONIA za O/N, ICE Term SONIA Reference Rates za ostale ro¢nosti; CHF: SARON za O/N, SARON Compound Rates za ostale ro¢nosti.
15 Referentne kamatne stope vodecih centralnih banaka*
Poslednja Datum Naredni Ocekivanje
0,
RKS (u%) promena (u p.p.) promene sastanak RKS za T4 (u %)
Evropska centralna banka -0,5 -0,10 12.9. 2019. 16. 12. 2021. -0,50
Federalne rezerve SAD 0,00-0,25 -1,00 15. 3. 2020. 15.12. 2021. 0,00-0,25
Banka Engleske 0,10 -0,15 19. 3. 2020. 16.12. 2021. 0,25
Banka Kanade 0,25 -0,50 27. 3. 2020. 26.1.2022. 0,25
Narodna banka Svajcarske -0,75 -0,50 15. 1. 2015. 16. 12. 2021. -0,75

* RKS na poslednji dan izvestajnog perioda; kamatna stopa na depozitne olaksice za ECB (RKS je 0,00%).




FINANSIJSKA TRZISTA

Kurs EUR/USD

U izvestajnom periodu evro je ojacao za 0,07% prema
ameri¢kom dolaru. Kurs EUR/USD kretao se u rasponu od
1,1228 do 1,1355 (tokom perioda trgovanja), odnosno od
1,1244 do 1,1349 (vrednost na kraju dana, Bloomberg
Composite London).

Podetkom nedelje na trziStu je poboljSana spremnost
za ulaganja, nakon vesti da su inicijalna ispitivanja
pokazala da su pacijenti zarazZeni varijantom virusa korona
omikron imali samo blage simptome, usled ¢ega su prinosi
drzavnih obveznica, kao i vrednost najvaznijih berzanskih
indeksa akcija, porasli, dok je dolar ojagao u odnosu na valute
sigurnog utodista — japanski jen i $vajcarski franak, ali i u
odnosu na evro. Paznja investitora ove nedelje bila je
usmerena na podatke o inflaciji u SAD za novembar.

Smanjenje zabrinutosti oko nove varijante virusa
korona i nove ekspanzivne mere kineske centralne banke
(smanjenje stope obavezne rezerve za 50 b.p.) nastavili su i
narednog dana da utifu na smanjenu averziju prema
riziku, usled ¢ega su valute osetljive na stav investitora prema
riziku ojacale, dok je evro oslabio prema dolaru, spustivsi se
blizu najnizeg nivoa ove godine, koji je dostigao u prethodnom
mesecu. Na slabljenje evra nastavila su da uti¢u oéekivanja da
¢e FED brze poostravati monetarnu politiku od ECB-a. Pored
toga, ZEW indeks ekonomskih ocekivanja u Nemackoj je u
decembru smanjen za 1,8 poena na 29,9, dok je ZEW indeks
procene trenutne ekonomske situacije znatnije smanjen, za
19,9 poena, na —7,4.

U izvestajnom periodu evro ojacao prema dolaru
za 0,07%

Sredinom nedelje nastavilo se jacanje ,,rizi¢nijih”
valuta, ovog puta ukljucujuéi i evro, koji je oja¢ao prema
dolaru, nadoknadivsi prethodni pad. Potpredsednik ECB-a
De Gindos rekao je da ¢e inflaciji trebati duze da se vrati na
cilj u odnosu na ranija o¢ekivanja, ali da za sada nema naznaka
brzeg rasta zarada. Visok nivo inflacije predstavlja izazov za
ECB, sto komplikuje donosenje odluka na narednom sastanku.

U detvrtak je na trziStu doSlo do ja¢anja risk-off
sentimenta, usled uvodenja novih restrikcija u nekim
delovima sveta usmerenih na sprefavanje Sirenja virusa
korona, ukljuéujué¢i i novu varijantu omikron, §to je
smanjilo traznju investitora za rizi¢nijim valutama, pa je dolar
ojacao prema svim valutama zemalja G10 (ukljudujuéi i
evro), izuzev japanskog jena. Dolar je dodatno podrzan
podacima koji su pokazali da je broj novih prijava za naknadu
u slucaju nezaposlenosti u SAD u toku nedelje koja se zavrsila
4. decembra iznosio samo 184 hiljade, dostigavs$i najnizi nivo
za poslednje 52 godine.

1.6 | Kurs EUR/USD tokom izve§tajnog perioda

1,15
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Izvor: Bloomberg.

1.7 | Kurs EUR/USD u poslednjoj godini dana

1,2300
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Izvor: Bloomberg.

18 Promena vrednosti evra prema odabranim
valutama

mPromena tokom izvestajnog perioda mPromena za godinu dana

10%

5%

0.07% 0,32% 0,530-48%
0% — N —_— — o
-0,17% - -0,94%
-5% -3,20%
-6,61% -6,32% -6,77%
-10%
usD GBP CHF JPY CAD

Izvor: Bloomberg.

Krajem nedelje prinosi drzavnih obveznica SAD su
smanjeni, a dolar je oslabio, nakon objave podataka o
inflaciji, koji su generalno bili u skladu sa o¢ekivanjima,
jer su se investitori pribojavali da bi inflacija mogla biti i
vis§a od ocekivane. Stopa rasta potroSackih cena u SAD u
novembru je iznosila 6,8% u odnosu na isti mesec prethodne
godine, sto je najbrzi rast od 1982. godine, nakon 6,2% u
prethodnom mesecu, dok je meseéna stopa inflacije bila
0,8%, nakon 0,9% u oktobru.

Kurs EUR/USD je izves$tajni period zavrsio na nivou
od 1,1319 ameri¢kih dolara za evro.
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Drzavne obveznice SAD

Prinosi drzavnih obveznica SAD tokom izveStajne nedelje
ostali su nepromenjeni na delu krive do godinu dana, dok su na
duzem delu porasli. Prinos dvogodis$nje obveznice poveéan je za
oko 7 b.p., na 0,66%, dok je prinos desetogodi$nje obveznice
poveéan za 14 b.p., na 1,49%.

Prinosi su rasli u prvoj polovini nedelje, usled smanjenja
zabrinutosti oko nove varijante virusa korona, dok su u petak
nakon objave podataka o inflaciji, koji su generalno bili u skladu
sa ocekivanjima (nakon S§to su u prethodnim mesecima
premasivali ofekivanja), prinosi smanjeni.

Stopa rasta potrosackih cena u SAD u novembru je iznosila
6,8% u odnosu na isti mesec prethodne godine, §to je najbrzi rast
od 1982. godine i u skladu sa o¢ekivanjima, nakon 6,2% u
prethodnom mesecu. Mese¢na stopa inflacije bila je 0,8%, nesto
iznad ocekivanja (0,7%) i neSto ispod podatka u oktobru (0,9%).
Godisnja stopa bazne inflacije, koja isklju¢uje volatilne kategorije
hrane i energenata, iznosila je 4,9%, nakon 4,6% u oktobru, dok je
meseéna stopa bila 0,5%, nakon 0,6% u oktobru, a oba podatka su
bila u skladu sa ocekivanjima. Rast cena bio je siroko rasprostranjen,
a najveci doprinos mese¢nom rastu inflacije u novembru potekao je
od rasta cena energenata, zakupa stambenih objekata, hrane,
polovnih i novih vozila. Ovi podaci pokazuju da se inflacija
rasirila na sve osnovne kategorije i da stvara dodan pritisak na
FED da ubrza proces smanjenja kupovine aktive (tapering) i
ranije po¢ne s povecanjem referentne kamatne stope.

Stopa inflacije u SAD u novembru 6,8%, najvise od 1982.
godine; povecani izgledi da ¢e FED brzZe pooStravati
monetarnu politiku

Prema preliminarnoj proceni za decembar, indeks
poverenja potrosa¢a Univerziteta iz Micigena imao je vrednost
od 70,4, §to je iznad ocekivanja (68,0) i vrednosti u novembru
(67,4), kada je bio na najniZem nivou za poslednjih deset godina.
Komponenta procene trenutne situacije blago je povecana, na 74,6
(sa 73,6 u novembru), dok je komponenta o¢ekivanja povecana za
4,3 poena, na 67,8 (sa 63,5). Dugoro¢na inflaciona oc¢ekivanja (u
narednih pet do deset godina) u decembru su ostala nepromenjena —
3,0%, kao i o¢ekivanja za narednu godinu dana — 4,9%. Spremnost
za potro$nju poboljsana je u prvoj polovini decembra uprkos snaznoj
inflaciji, koja je uticala na smanjenje realnih zarada, odnosno
kupovne mo¢i stanovniStva, i pojavi varijante virusa omikron.

Broj nepopunjenih radnih mesta u ekonomiji SAD u
oktobru iznosio je 11 miliona, §to je iznad podatka za septembar
(revidiran naviSe sa 10,4 sa 10,6 min) i blizu rekordnog nivoa
zabeleZenog u julu (11,1 min), ukazuju¢i na to da su i dalje prisutne
velike poteSskoc¢e kod poslodavaca u popunjavanju radnih mesta,
uprkos ubrzanju rasta zarada u poslednjim mesecima.

Broj novih prijava za naknadu u slué¢aju nezaposlenosti u
SAD u toku nedelje koja se zavrsila 4. decembra iznosio je samo
184 hiljade, dostigavs§i najniZi nivo za poslednje 52 godine,
ukazuju¢i na to da su na trzistu rada i dalje prisutna znatna
ograni¢enja na strani ponude, odnosno da je izrazen nedostatak
raspolozivih radnika.

19 Kriva prinosa drzavnih obveznica SAD, u
' % (benémark izdanja s pocetka perioda)
1,80
—()3, 12. 21 10. 12. 21 1,49
1,20
0,66
0,60
0,00 —_—
15
6,6 14,0
0
-15
3m 6m 19 29 39 59 79 10g

Izvor: Bloomberg. promena (u baznim poenima)

110 | Znacajni pokazatelji privredne
aktivnosti SAD
., Ocekivani | Aktuelni | Prethodni
Pokazatelj Period
podatak | podatak | podatak
Stopa rasta potro$ackih cena, YoY Nov. 7,3% 7,3% 7,4%

Broj novih prijava za naknadu u sluéaju
. . 4. dec. 220 184 227

nezaposlenosti, u hiljadama

Indeks poverenja potrosac¢a Univerziteta

. 68,0 70,4 67,4

iz Mic¢igena

Izvor: Bloomberg.

111 Prinos generi¢kih dvogodisnjih i deseto-
) godisnjih drzavnih obveznica SAD, u %
2,10
O 2/ O 10y
1,52
1,60 1,43 1,48
Ottt genee s O, O/O—‘O’O_O_O
1,10
0,63 069 0,65

0,60 | iOreeeeeqyeeeet oOpevene O___()_—@_O——H
o (o]

1,50
1,00
0,50
0,00

200 oSpred 10y i 2y u bp
100
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Drzavne obveznice Nemacke

Tokom izvestajnog perioda, prinosi nemackih drzavnih Kriva prinosa drzavnih obveznica Nemacke

obveznica blago su poveéani duz cele krive prinosa. Prinos 112 (benémark izdanja s poéetka perioda)
nemacke dvogodiSnje obveznice povecan je za oko 5 b.p., na

-0,70%0, dok je prinos desetogodiSnje obveznice povecan za oko 0.00 —03. 1221 10 1221
4 b.p., na -0,35%. Prinosi su porasli nakon izjava pojedinih o o 0
¢lanova ECB-a koji upozoravaju na rastuée rizike inflacije, kao i 0,30 '
nakon informacije da bi dodatna doza vakcine Pfizer bila
efikasna protiv varijante virusa omikron. -0,60 -0,70

Industrijska proizvodnja u Nemackoj u oktobru je
povecana za 2,8% u odnosu ha prethodni mesec, dok je u odnosu -0,90
na isti mesec prethodne godine proizvodnja niza za 0,6%. Veliki
doprinos u oktobru imala je proizvodnja automobila, koja je 1,20
povecana za 12,6% na mesecnom nivou, a podaci nemackog 15 49 42
udruzenja automobilske industrije ukazuju na sli¢an rast i u 0
novembru, nagovestavajuci da bi industrijska proizvodnja mogla biti 15
poveéana i u narednom mesecu. Ovo je tek tre¢i meseéni rast 3m 6m 1g 29 3y 49 59 69 79 8y 99 109
industrijske proizvodnje ove godine, koja je bila snazno pogodena \zvor: Bloomberg, "0 e"3 (4 baznim poenima)
poremecajima u lancima snabdevanja. Medutim, poremecaji su jo$
uvek prisutni ukazujuéi na to da je rast verovatno kratkotrajan, pre 113 Znacajni pokazatelji privredne
pocetka odrzivog oporavka, koji se moze odekivati tek od proleca : aktivnosti zone evra

sledece godine.
Ocekivani = Aktuelni | Prethodni

: . R . i s Pokazatelj Period
ZEW indeks ekonomskih ocekivanja u Nemackoj za Rl podatak | podatak | podatak
decer,nbar smanjen je za 1,8 poena, na 29,9, dok je u zoni evra Industrijska proizvodnja, MoM, okt | 10% | 2.8% | -05%
poveéan za 0,9 poena, na 26,8. S druge strane, ZEW indeks Nematka
procene trenutne ekonomske situacije znatnije je smanjen, za ZEW indeks ekonomskih ocekivanja, Dec. | 254 | 200 | 317

19,9 poena, na —7,4 u Nemadkoj i za 13,9 poena, na —2,3 U zoni Nemadka

evra. Predsednik ZEW instituta Vambah izjavio je da je nemacka
ekonomija primetno pogodena poslednjim razvojem dogadaja
vezanim za pandemiju. Broj analiticara koji smatraju da ¢e opasti
stopa inflacije u narednom periodu u zoni evra i u SAD povecan je.
Najvedi broj analiti¢ara ne o¢ekuje promenu kratkoro¢nih kamatnih 1.14
stopa u zoni evra, dok sada vecina analitiCara o¢ekuje povecéanje
kratkoro¢nih kamatnih stopa u SAD u narednih $est meseci. S druge

ZEW indeks procene trenutne

Dec. -
ekonomske situacije e 57 7.4 12,5

Izvor: Bloomberg.

Prinos generic¢kih dvogodis$njih i deseto-
oodiSnjih drzavnih obveznica Nemacke, u %0

0,00

strane, broj analitiGara koji o¢ekuju rast dugoroénih kamatnih stopa ——2y 10y
povecan je u Nemackoj i zadrzan na visokom nivou u SAD. -0,20 -0,31 035
-0,39 el
[ '
0,40 o O eeeeinennn. .O_o__o/o\o—-o
Visok nivo inflacije predstavlja izazov za ECB i .
el e _ . -0,60 53 0,68 0,69
komplikuje donoSenje odluka u narednom periodu e Ot e, ———0—0—0
-0,80
Potpredsednik ECB-a De Gindos rekao je da ¢e inflaciji trebati 100
duze da se vrati na cilj u odnosu na ranija o¢ekivanja, ali da za sada A A o o o o o o o o
. . . ® ® & & & i i & & ¥
nema naznaka brzeg rasta zarada. Takode je rekao da visok nivo A . S L S S
inflacije predstavlja izazov za ECB, ali i komplikuje donoSenje
odluka na narednom sastanku. 0,00
. — 2 c— 10y
Clan Saveta guvernera ECB-a i guverner centralne banke -0,20
Austrije Holcman podrzao je razdvajanje odluke o0 povecéanju
-0,40

kamatnih stopa od kupovina aktive, izjavivsi da je oduvek bio protiv

previse bliskog vezivanja programa kupovine obveznica i povecanja 0,60
referentne kamatne stope. J"Ww

Clan ECB-a i guverner centralne banke Estonije Miler rekao je

da nije izvesno da ¢e ECB doneti odluku o poveéanju neto kupovina -1,00

u okviru redovnog programa APP nakon §to se zavrsi s kupovinama 60 mspred 10y i2yu bp

u okviru programa PEPP. Takode je rekao da ne bi bilo adekvatno 30

da se ECB obavezuje za duzi period od nekoliko tromesecja, imajuci .

u vidu visok nivo inflacije i neizvesnost u narednom periodu. N N N N S S N S S
Inflacija ¢e verovatno u duzem periodu biti na povisenom nivou, a & & @@ S M M S

postoje i rizici navise.
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II Kretanja na trziStima izabranih zemalja u razvoju

91 Referentne kamatne stope centralnih ) Inflacija u zemljama u razvoju
' banaka zemalja u razvoju : (u %, YoY)
RKS Promena Datum Naredni Ocekivanje
(uU%) (up.p) promene sastanak (kraj T4, %)* 53
Srbija (NBS) 1,00 025  10.12.2020. 13.1.2022. 1,10 18
Ceska (CNB) 2,75 125 | 4.11.2021. | 22.12.2021. 3,20 ii
Poljska (NBP) 1,75 050  8.12.2021. 12.1.2022. - 1
e 2407 030  14.12.2021. 25.1.2022. : - _
(F:\lugﬁRu)nIJa 1,75 0,25 9.11.2021. = 10.1.2022. 1,75 E " - T I I A A N
Turska (CBRT) | 15,00 -1,00 | 18.11.2021. | 16.12. 2021. 14,70 o = | = | . .
Rusija (CBR) 7,50 075 | 22.10.2021.  17.12.2021. 8,20 SRB  CES  POL  MAD RUM TUR RUS  KIN
Kina (PBoC) 4,35 025 | 23.10.2015. n/a 4,35 Stopa infiacije — Donja gr. koridora

- Gornja gr. koridora 4 Centralna vred. cilja

Izvor: Bloomberg / *T4 2021. godine — prose¢ne projekcije dostupne na osnovu
g g P projecl b Izvor: Bloomberg i sajtovi centralnih banaka (poslednji podatak).

poslednjih raspolozivih anketa. ** Promena je nastala nakon izvestajnog perioda i bic¢e
obuhvacéena narednim nedeljnim izvesStajem.

DeSavanja na lokalnim trziStima

Centralna banka Poljske je na sastanku Monetarnog odbora . . .
povecala referentnu kamatnu stopu za 50 b.p., na 1,75%, Sto je 2 @ Promgna IOkaIn!h valuta izabranih
veéina trzinih ucesnika o&ekivala. OVO je treée uzastopno povecéanje zemalja u razvoju prema evru
referentne stope od pocetka ciklusa poostravanja monetarne politike

ove banke. Stope na depozitne i kreditne olakSice takode su ©
povecane za po 50 b.p., na 1,25% i 2,25%, respektivno. Odluka je 10% A 13
doneta usled pojacanih inflacionih pritisaka — preliminarna stopa 5% A A S
inflacije za novembar iznosi 7,7% YoY (najvisi nivo inflacije tokom 0% & —a T ! %
prethodnih 20 godina). Podsecamo na to da je guverner centralne 5% A A -1.40%
banke Poljske nedavno istakao da je smanjenje inflacije primarni cilj, 10% 8
kao i da je u obracanju nakon objave preliminarne stope inflacije 5% :“_‘i
istakao da inflacija ipak nije prolaznog karaktera (Sto je u b
suprotnosti s njegovim prethodnim izjavama). Trzisni uesnici 207 s
oéekuju da referentna stopa do kraja 2022. godine dostigne nivo od -25% ©
2,75-3,00%. -30%

Centralna banka Madarske je poveéala stopu na -35%
jednonedeljne depozitne olaksice za 20 b.p., na 3,3%. Ova odluka -40% A
je u skladu sa oc¢ekivanjima trziSta. Zaklju¢no sa ovim povecanjem, RSD  CzK PLN HUF RON TRY RUB _CNY
stopa na jednonedeljne depozite (efektivna stopa centralne banke) je u 1w promena 4 YoY promena
protekle Cetiri nedelje zabelezila ukupno povecanje od 150 b.p. Izvor: Bloomberg, osim za RSD (srednji kurs NBS).

Stopa inflacije u Madarskoj je u novembru iznosila 7,4% YoY

(0,7% MoM), sto je blago iznad trzisnih ocekivanja (7,3% YoY) i Pri i dry ih ob . lokalnoi
znatnije iznad podatka iz oktobra (6,5% YoY). Bazna stopa inflacije 2.4 TNoS1 ljza.‘:m 0 vveznlca U 0Sa 0]
je takode znatnije povecana i iznosila je 5,3% YoY, sto je iznad valuti (pribliZna ro¢nost: 10G)

podatka iz oktobra, kada je iznosila 4,7% YoY.

Stopa inflacije u CeSkoj je u novembru zabeleZila nivo od 6% ) ) Prinos Promena u b.p.
YoY, ito je blago ispod ocekivanja analiticara (6,1% YoY), ali iznad ~ EMitent (ospece) (U %) w Yoy
nivoa iz olqobra ove god_lne od 5,§A) YoY. Ovp preq_sta\_/lja najvisi Srbija (2032) 4200 60 40,0
nivo inflacije u prethodnih 13 godina. Bazna inflacija iznosila je L
7,8% u novembru (iznad nivoa iz oktobra od 6,6%). CeSka (2031) i 118 1095

Stopa inflacije u Rusiji je u novembru iznosila 8,4% YoY, $to Poljska (2030) 3,183 -4,1 1818
je nmajvisi nivo inflacije zabeleZzen u Rusiji od pocetka 2016. Madarska (2033) 4,258 -19,7 207,1
god_ine. Ni\go inflacije n_alazi se iznad vstope inflagi.jve iz okt(gbra ove Rumunija (2030) 5,479 81 2215
godine (8,_1_A) YoY), kao i blagq iznad Of:e_klvan]a trzista (8,35% YoY). Turska (203) 20390 15,0 7420

Agencija za ocenu kreditnog rejtinga Standard and Poor’s -
smanjila je izglede za poveéanje kreditnog rejtinga Turske sa  Rusija(20s0) et 10.5 27105
stabilnih na negativne, pri ¢emu se kao glavni razlog za ovu odluku Kina (2030) 2,872 -2,5 -40,3
navodi skoras$nje znatno slabljenje lire i povisen nivo inflacije, za koji Izvor: Bloomberg, osim za Tursku (Reuters).

agencija navodi da predstavlja rizik za ekonomiju Turske.
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III Kretanja na trziStima zlata i nafte

Zlato

Tokom izveStajnog perioda, cena zlata je porasla za 0,22% i

kretala se u rasponu od 1.777,06 do 1.784,41 americki dolar po finoj
unci zlata (vrednost na kraju dana, Bloomberg Composite London).

Na rast cene zlata u posmatranom periodu uticali su: pad stopa
prinosa na 30-godisnje drZavne obveznice SAD na najnizi nivo od
januara; zabrinutost trZi$nih ucesnika oko poveéanja inflatornih
pritisaka; preventivno pozicioniranje investitora pred objavu
podataka o inflaciji u SAD, za koju se smatra da se zahuktava i
da ona nije daleko od nivoa na kojem bi podizanje kamatnih
stopa uopste moglo da pomogne, §to u 0snovi potpomaze rast cene
zlata.

Cena zlata porasla za 0,22% i na kraju izvestajnog
perioda iznosila 1.783,51 dolar po unci

Na povremeni pad cene zlata uticali su komentari predstavnika
FED-a da je vreme da se deluje na inflaciju, $to je usmerilo paznju
trziSnih ucesnika na naredni sastanak; ofekuje se da ¢e FED uvecati
iznos mese¢nog smanjenja otkupa obveznica sa 15 na 20-30 mird
dolara uz nove projekcije o stanju ekonomije SAD.

3.1 Zlato (dnevni podaci, USD po unci)
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Izvor: Bloomberg.

Nafta

Tokom izvestajnog perioda, zabeleZen je rast cene nafte
tipa brent od 7,71%, te se ona kretala u rasponu od 73,28 do 75,50

americ¢kih dolara po barelu (vrednost na kraju dana, Bloomberg
Composite London).

Na rast cena nafte u posmatranoj nedelji uticali su: odluka S.
Arabije da poveéa cenu nafte za svoje kupce u Aziji; donekle
neoCekivana odluka OPEC+ da se drZi ranijeg dogovora o
uveéanju proizvodnje u januaru za 400.000 barela dnevno;
ponovni zastoj u pregovorima o nuklearnom programu lrana,
uz smanjene izglede za povratak Irana na svetsko trzite i rast
izvoza iranske nafte; vesti da varijanta virusa korone omikron ne
izaziva teze simptome kod inficiranih i da su postoje¢e vakcine
efikasne znatno su uticale na povecéanje ulaganja u rizi¢nije klase
aktive i na rast traznje za naftom.

Cena nafte porasla za 7,71% i na kraju posmatranog
perioda iznosila 74,74 dolara po barelu

Na povremeni pad cena nafte uticali su: zabrinutost da bi
veéi broj slucajeva virusa korona i novi soj mogli smanjiti
globalnu potraZznju za naftom; izveStaj Americke agencije za
informacije o energetici (E/4) o rastu zaliha benzina u SAD veéem
od ocekivanog, smanjenje rejtinga dva kineska investitora na trzistu
nekretnina i strahovanja o daljim izgledima ekonomije Kine, najveceg
svetskog uvoznika nafte; preduzimanje mera pojedinih vlada protiv
novog soja virusa; saopStenje Ministarstva energetike SAD o
prodaji 18 min barela sirove nafte iz strateSkih rezervi, $to je deo
ranije objavljenog plana.

3.2 | Cena nafte tipa brent (USD po barelu)
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Izvor: Bloomberg.
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