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I Kretanja na tržištima razvijenih zemalja

FINANSIJSKA TRŽIŠTA

Kretanje vodećih indeksa akcija1.1 Nivo i promena prinosa državnih 

obveznica
1.2

Kretanja na deviznom tržištu1.3

Kamatne stope na tržištu novca*1.4

Referentne kamatne stope vodećih centralnih banaka*1.5

Izvor: Bloomberg. Izvor: Bloomberg.

* EUR: €STR za O/N, EURIBOR za ostale ročnosti; USD: SOFR za O/N, CME Term SOFR Rates za ostale ročnosti; 
GBP: SONIA za O/N, ICE Term SONIA Reference Rates za ostale ročnosti; CHF: SARON za O/N, SARON Compound Rates za ostale ročnosti.

* RKS na poslednji dan izveštajnog perioda; kamatna stopa na depozitne olakšice za ECB (RKS je 0,00%).

Izvor: Bloomberg.
* Nivo indeksa na dan 28. 1. 2022.

1w YoY 1w YoY

EUR/USD 1,1454 2,72% -4,24% USD/EUR 0,8730 -2,64% 4,41%

EUR/GBP 0,8463 1,60% -3,35% USD/GBP 0,7388 -1,08% 0,94%

EUR/CHF 1,0595 2,03% -2,00% USD/CHF 0,9250 -0,67% 2,33%

EUR/JPY 132,02 2,73% 4,67% USD/JPY 115,25 0,01% 9,29%

EUR/CAD 1,4618 2,55% -4,77% USD/CAD 1,2762 -0,16% -0,56%

Kurs
Promena

Kurs
Promena

EUR USD

Nivo indeksa 

4. 2. 2022. 1w YoY

S&P 500 SAD 4.500,53 1,55% 16,24%

Dow Jones Industrial SAD 35.089,74 1,05% 12,99%

NASDAQ SAD 14.098,01 2,38% 2,32%

Dax 30 Nemačka 15.099,56 -1,43% 7,39%

CAC 40 Francuska 6.951,38 -0,21% 23,94%

FTSE 100 Velika Britanija 7.516,40 0,67% 15,57%

NIKKEI 225 Japan 27.439,99 2,70% -3,18%

Shanghai Composite* Kina 3.361,44 0,00% -4,01%

Indeks Država 
Promena

1w YoY

2y -0,31% 30,8 40,5

10y 0,20% 25,0 65,7

2y -0,53% 13,5 12,3

10y 0,64% 27,6 88,1

2y -0,23% 28,7 29,6

10y 1,03% 33,8 91,3

2y 0,32% 43,7 72,5

10y 1,74% 46,3 120,0

2y 1,26% 29,4 128,8

10y 1,41% 16,7 97,1

2y 1,31% 14,9 120,2

10y 1,91% 13,9 77,2

2y 1,36% 10,8 116,2

10y 1,85% 9,5 89,1

2y -0,05% 0,6 8,6

10y 0,19% 2,6 13,9

Španija

Nivo prinosa
Promena u b.p.

Nemačka

Francuska

Italija

UK

SAD 

Kanada

Japan 

1w YoY 1w YoY 1w YoY 1w YoY

O/N -0,58% -0,5 -1,4 0,05% 0,0 0,0 0,45% 25,0 39,7 -0,71% -0,1 1,3

1M -0,55% 1,2 1,7 0,05% -0,2 0,3 0,45% 5,9 - -0,71% -0,3 1,4

3M -0,55% 0,2 -0,5 0,23% 2,5 18,6 0,62% 13,0 - -0,71% -0,1 1,6

6M -0,47% 4,6 5,2 0,45% 3,0 40,3 0,92% 23,2 - -0,71% 0,0 0,5

12M -0,35% 11,3 16,2 0,77% 3,7 - 1,25% 26,2 - -0,72% 0,0 -2,0

Promena u b.p.
Nivo Nivo Nivo Nivo

Promena u b.p. Promena u b.p. Promena u b.p.

USD GBP CHF

R
o
čn

o
st EUR

RKS (u %)
Poslednja 

promena (u p.p.)

Datum  

promene

Naredni 

sastanak

Očekivanje 

RKS za T1 (u %)

Evropska centralna banka -0,5 -0,10 12. 9. 2019. 10. 3. 2022. -0,50

Federalne rezerve SAD 0,00–0,25 -1,00 15. 3. 2020. 16. 3. 2022. 0,25–0,50

Banka Engleske 0,50 0,25 3. 2. 2022. 17. 3. 2022. 0,75

Banka Kanade 0,25 -0,50 27. 3. 2020. 2. 3. 2022. 0,50

Narodna banka Švajcarske -0,75 -0,50 15. 1. 2015. 24. 3. 2022. -0,75
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Kurs EUR/USD tokom izveštajnog perioda1.6

Promena vrednosti evra prema odabranim 

valutama
1.8

1.7

Izvor: Bloomberg.

Izvor: Bloomberg.

Izvor: Bloomberg.

Kurs EUR/USD u poslednjoj godini dana

1,1454

1,1219

1,10

1,11

1,12

1,13

1,14

1,15

1,16

`

2,72%
1,60% 2,03% 2,73% 2,55%

-4,24%
-3,35%

-2,00%

4,67%

-4,77%

-10%

-5%

0%

5%

USD GBP CHF JPY CAD

Promena tokom izveštajnog perioda Promena za godinu dana

1,1961

1,1454

1,2240

1,1139
1,10

1,15

1,20

1,25

`

U petak su objavljeni podaci s tržišta rada u SAD za

januar, koji ukazuju na nastavak snažnog rasta

zaposlenosti krajem prošle i početkom ove godine, na

povećano učešće na tržištu rada, kao i na nastavak

snažnog rasta zarada. Nakon objave ovih podataka dodatno

su povećana očekivanja učesnika na tržištu da će FED biti

primoran da brže i agresivnije sprovede već najavljeno

povećanje referentnih kamatnih stopa i smanjenje bilansa

stanja, usled čega je dolar inicijalno ojačao prema evru, ali

se do kraja dana ipak vratio na prethodni nivo.

Kurs EUR/USD je izveštajni period završio na nivou

od 1,1454 američka dolara za evro, što je ujedno i najviša

vrednost na zatvaranju za posmatrani period.

U izveštajnom periodu, evro je ojačao za 2,72%

prema američkom dolaru. Kurs EUR/USD kretao se u

rasponu od 1,1138 do 1,1484 (tokom perioda trgovanja),

odnosno od 1,1219 do 1,1454 (vrednost na kraju dana,

Bloomberg Composite London).

Početkom nedelje dolar je oslabio prema evru, nakon

što je prethodne nedelje znatnije ojačao, dostigavši najviši

nivo od juna 2020. godine, usled očekivanja bržeg tempa

povećanja referentne kamatne stope od strane FED-a, nakon

što je FED na sastanku jasno signalizirao povećanje stope u

martu. U ponedeljak je objavljeno da je stopa inflacije u

Nemačkoj, prema preliminarnim podacima, u januaru iznosila

5,1% u odnosu na isti mesec prethodne godine, što je znatno

više od očekivanja (4,3%), nakon 5,7% u decembru. Pažnja

investitora ove nedelje bila je usmerena na sastanke Banke

Engleske i ECB-a, kao i na podatke s tržišta rada SAD.

U utorak je dolar dodatno oslabio prema evru, nakon

objave slabijih ekonomskih podataka od očekivanja u SAD

i izjava više zvaničnika FED-a da ne bi trebalo agresivno

povećavati referentnu kamatnu stopu ove godine. ISM

indeks proizvodnog sektora u SAD u januaru je pao na 57,6,

što je najniži nivo od novembra 2020, nakon 58,8 prethodnog

meseca, usled nastavka nedostatka kritičnih materijala,

transportnih poteškoća i nedostatka radne snage usled virusa.

Više zvaničnika FED-a u ponedeljak i utorak je izjavilo da će

FED povećati kamatne stope u martu, ali su oprezno govorili o

tome šta bi moglo uslediti, izražavajući želju da se zadrže

otvorene opcije s obzirom na neizvesne izglede za inflaciju i

pandemiju, koja je još uvek u toku.

Sredinom nedelje evro je nastavio da jača, nakon što

su objavljeni podaci da je broj radnih mesta u privatnom

sektoru SAD u januaru neočekivano smanjen, dok je stopa

inflacije u zoni evra bila iznad očekivanja. Izveštaj instituta

ADP pokazuje da je broj radnih mesta smanjen prvi put od

decembra 2020, za čak 301 hiljadu, dok je očekivan znatno

manji rast (207 hiljada) u odnosu na prethodni mesec (776

hiljada, revidirano sa 807 hiljada). Stopa inflacije u zoni evra

povećana je sa 5,0%, koliko je iznosila u decembru, na 5,1% u

januaru, iako je bilo očekivano usporavanje rasta cena (4,4%).

U četvrtak je održan sastanak ECB-a, a evro je

znatnije ojačao prema dolaru nakon što je predsednik

ECB-a Kristin Lagard na konferenciji nakon sastanka bila

mnogo više nego ranije naklonjena restriktivnijoj

monetarnoj politici, usled čega su povećana očekivanja

bržeg povlačenja stimulativnih mera i povećanja

referentne kamatne stope. Ona je istakla visoku inflaciju i

rizik da bi ona mogla da bude iznad očekivanja u narednom

periodu, da postoji zabrinutost među članovima ECB-a u vezi

sa inflacijom i nije želela da ponovi da je povećanje kamatnih

stopa tokom ove godine malo verovatno.

U izveštajnom periodu evro ojačao prema dolaru 

za 2,72%
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Značajni pokazatelji privredne 

aktivnosti SAD

1.9

1.10

Izvor: Bloomberg.

Izvor: Bloomberg.

Prinos generičkih dvogodišnjih i deseto-

godišnjih državnih obveznica SAD, u % 
1.11

1,31

1,91
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Na kraju izveštajnog perioda, prinosi državnih obveznica

SAD su u odnosu na kraj prethodne nedelje porasli duž cele

krive prinosa. Prinos dvogodišnje obveznice povećan je za oko

15 b.p. (na 1,31%), dok je prinos desetogodišnje obveznice

povećan za oko 14 b.p. (na 1,91%).

Prinosi su rasli krajem nedelje, nakon sastanka ECB-a, a

najviše u petak, nakon što su objavljeni podaci s tržišta rada u

SAD za januar, koji ukazuju na nastavak snažnog rasta

zaposlenosti krajem prošle i početkom ove godine, na povećano

učešće na tržištu rada, kao i na nastavak snažnog rasta zarada. S

druge strane, objavljeni podaci ukazuju na nastavak snažnog

rasta ekonomije SAD, uz, iako nešto sporiji, i dalje značajan rast

aktivnosti u proizvodnom i uslužnom sektoru.

Broj radnih mesta van sektora poljoprivrede (NFP – Non-

Farm Payrolls) u januaru je povećan za 467 hiljada u odnosu na

prethodni mesec, što je daleko iznad očekivanja (125 hiljada).

Podatak za decembar revidiran je naviše za čak 311 hiljada (na 510

hiljada), dok je podatak za novembar povećan za 398 hiljada (na 647

hiljada). Prosečan mesečni rast broja zaposlenih u poslednjoj godini

dana iznosi preko 550 hiljada, a ukupan broj radnih mesta sada je za

oko 2,9 mln manji nego u februaru 2020. godine, pre početka

epidemije.

Stopa nezaposlenosti blago je povećana, na 4,0% (sa 3,9% u

decembru), usled povećanja stope participacije na 62,2% (sa

61,9% u decembru), iako je i dalje znatno ispod nivoa od 63,3% pre

početka epidemije.

Zarade (po radnom satu) povećane su za 0,7% u odnosu na

prethodni mesec, odnosno za 5,7% u odnosu na isti mesec prošle

godine (nakon 5,2% u decembru). I dalje prisutne poteškoće

poslodavaca u popunjavanju rekordno velikog broja otvorenih

pozicija omogućavaju zaposlenima da ostvare veće zarade, iako je

njihov rast ispod godišnje stope inflacije. Kako najveći deo

ekonomije SAD čini uslužni sektor, gde zarade imaju najveći udeo u

ukupnim troškovima, ovako snažan rast zarada doprinosi daljem

rastu inflatornih pritisaka, jer poslodavci lako mogu preneti ove

troškove na kupce.

ISM indeks proizvodnog sektora u januaru je smanjen na

57,6, što je najniži nivo od novembra 2020, nakon 58,8 prethodnog

meseca i nalazi se dvadeseti mesec zaredom u zoni ekspanzije.

ISM indeks uslužnog sektora SAD u januaru je imao

vrednost od 59,9 (očekivano 59,5), nakon vrednosti od 62,3 u

decembru, takođe ukazujući na ekspanziju poslovne aktivnosti

dvadeseti mesec zaredom. Podaci ukazuju na to da je stopa rasta u

uslužnom sektoru ostala snažna, iako je većina indeksa zabeležila

pad, a preduzeća i dalje imaju probleme sa inflacijom, poremećajima

u lancima snabdevanja, ograničenjima kapaciteta, logističkim

izazovima i nedostatkom radne snage i materijala.

Broj novih prijava za naknadu u slučaju nezaposlenosti u

toku protekle nedelje (koja se završila 29. januara) smanjen je drugu

nedelju zaredom, na 238 hiljada (očekivano 245 hiljada), sa 261

hiljadu. Očekuje se brži nastavak smanjenja broja prijava kako se

bude smanjivala aktivnost virusa i usled truda kompanija da zadrže

postojeće i privuku nove radnike u uslovima nedostatka radne snage.

Tržišni učesnici očekuju više od pet povećanja referentne 

kamatne stope ove godine

Kriva prinosa državnih obveznica SAD, u 

% (benčmark izdanja s početka perioda)

Pokazatelj Period
Očekivani 

podatak

Aktuelni 

podatak

Prethodni 

podatak

ISM indeks proizvodnog sektora Jan. 57,5 57,6 58,8

ISM indeks uslužnog sektora Jan. 59,5 59,9 62,3

Broj radnih mesta van sektora 

poljoprivrede, u hiljadama (NFP)
Jan. 125 467 510
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Značajni pokazatelji privredne 

aktivnosti zone evra

1.12

1.13

Izvor: Bloomberg.

Izvor: Bloomberg

Prinos generičkih dvogodišnjih i deseto-

godišnjih državnih obveznica Nemačke, u % 
1.14
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Tokom izveštajnog perioda, prinosi nemačkih državnih

obveznica snažno su porasli duž cele krive prinosa. Prinos

nemačke dvogodišnje obveznice povećan je za oko 31 b.p., na

–0,31%, dok je prinоs desetogodišnje obveznice povećan za 25

b.p., na 0,20%. Prinosi su rasli nakon objave podataka o inflaciji

i nakon konferencije Lagard. Učesnici na tržištu očekuju promenu

stava članova ECB-a već nakon narednog sastanka, kada budu

dostupne nove procene inflacije, očekuju povećanje kamatnih stopa

tokom ove godine, kao i smanjenje neto kupovine aktive APP u

martu i završetak već u trećem tromesečju. Tržišna vrednovanja

sada ukazuju na rast kamatnih stopa ECB-a od 50 b.p. do kraja

godine. Nemačka desetogodišnja obveznica je tokom posmatranog

perioda dostigla nivo od oko 0,20%, što je najviši nivo od početka

2019, dok je dvogodišnja obveznica dostigla nivo od oko –0,22%,

najviši nivo u poslednjih više od šest godina.

Stopa inflacije u zoni evra povećana je sa 5,0%, koliko je

iznosila u decembru, na 5,1% u januaru, iako je bilo očekivano

usporavanje rasta cena (4,4%). Rast ukupne inflacije u najvećoj

meri posledica je rasta cena energenata, koje su u januaru povećane

za 6%, odnosno za 28,6% u odnosu na isti mesec prethodne godine.

Stopa bazne inflacije, koja isključuje energente, hranu, alkohol i

duvan, smanjena je u odnosu na prethodni mesec i iznosi 2,3%

(prethodno 2,6%), ali manje od očekivanja (1,9%). Usporavanje

bazne inflacije posledica je vraćanja poreskih stopa u Nemačkoj na

nivo pre pandemije, ali kada se izuzmu ovi efekti, bazna inflacija

takođe raste.

Sastanak ECB – Kristin Lagard je istakla zabrinutost u 

vezi sa inflacijom i nije želela da ponovi da je povećanje 

kamatnih stopa tokom ove godine malo verovatno

Na sastanku ECB-a referentna kamatna stopa, kao i

kamatna stope na kreditne i depozitne olakšice, zadržana je na

postojećem nivou – 0%, 0,25% i –0,50% respektivno. ECB

očekuje da kamatne stope ostanu na trenutnom ili nižem nivou sve

dok ECB u svojim projekcijama ne bude očekivala inflaciju od 2%

ne samo na kraju perioda na koji se projekcije odnose (u srednjem

roku) već i pre toga. ECB tokom ovog tromesečja nastavlja da

sprovodi obim kupovine aktive u okviru programa PEPP, ali u

manjem obimu, a kupovine u okviru ovog programa će se

završiti krajem marta ove godine. HoV će se reinvestirati

najmanje do kraja 2024. Neto kupovina aktive u okviru programa

APP iznosiće 40 mlrd evra tokom drugog tromesečja, 30 mlrd

evra tokom trećeg tromesečja, dok će se od oktobra kupovine

nastaviti u mesečnom iznosu od 20 mlrd evra, a trajaće dokle

bude trebalo, tj. završiće se malo pre početka povećanja kamatnih

stopa ECB-a. Sredstva od dospeća instrumenata kupljenih u okviru

programa QE, kao i do sada, biće reinvestirana u dužem periodu

nakon početka povećanja kamatnih stopa ECB-a.

Predsednik ECB-a Kristin Lagard na konferenciji nakon

sastanka istakla je visoku inflaciju i rizik da bi ona mogla da

bude iznad očekivanja u narednom periodu. Rekla je da postoji

zabrinutost među članovima ECB-a u vezi sa inflacijom, kao i da je

razmatran njen uticaj u srednjem roku. Takođe je rekla da ECB neće

žuriti sa izmenama monetarne politike, ali nije želela da ponovi da

je povećanje kamatnih stopa tokom ove godine malo verovatno.

Dalje odluke ECB-a zavisiće od budućih podataka, a značajne za

odluku biće i nove makroekonomske procene u martu.

Kriva prinosa državnih obveznica Nemačke,

u % (benčmark izdanja s početka perioda)

Pokazatelj Period
Očekivani 

podatak

Aktuelni 

podatak

Prethodni 

podatak

BDP, zona evra, preliminarno T4 0,4% 0,3% 2,3%

Stopa rasta cena, zona evra, 

preliminarno
Jan. 4,4% 5,1% 5,0%

Stopa nezaposlenosti, zona evra Dec. 7,1% 7,0% 7,1%
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II Kretanja na tržištima izabranih zemalja u razvoju

Referentne kamatne stope centralnih 

banaka zemalja u razvoju
2.1

Inflacija u zemljama u razvoju 

(u %, YoY)
2.2

2.3
Promena lokalnih valuta izabranih 

zemalja u razvoju prema evru

2.4
Prinosi državnih obveznica u lokalnoj 

valuti (približna ročnost: 10G)

Centralna banka Češke povećala je referentnu kamatnu stopu

za 75 b.p., na nivo od 4,50%, što je u skladu sa očekivanjem tržišnih

učesnika. Referentna stopa nakon ovog povećanja beleži najviši nivo

od januara 2002. godine i ujedno predstavlja najvišu referentnu

stopu među zemljama Evropske unije. Stopa na kreditne olakšice i

stopa na depozitne olakšice takođe su povećane za po 75 b.p., na nivo

od 5,50% i 3,50%, respektivno. Ukupno povećanje referentne stope

od početka ciklusa pooštravanja u junu prošle godine iznosi 425

b.p. Kao osnovni cilj donošenja odluke o povećanju referentne stope

predstavnici Banke navode vraćanje inflacije u ciljani raspon (2,0%

± 1 p.p.). U decembru je stopa inflacije u Češkoj iznosila 6,6% YoY,

što je iznad nivoa iz novembra (6,0% YoY) i znatno iznad ciljane

stope inflacije. Guverner je naveo da postoji mogućnost dodatnog

povećanja referentne stope usled visoke neizvesnosti, pri čemu je

naglasio da ne bi trebalo da se javi potreba za dodatnim povećanjima

značajnijeg obima. Guverner je istakao i da ne postoji gornja

granica referentne kamatne stope. Prognoza prosečne stope

inflacije za 2022. godinu revidirana je naviše za 2,9 p.p., na 8,5%

YoY. U 2023. godini očekuje se prosečna stopa inflacije od 2,3% YoY.

Prognoza stope rasta BDP-a za 2022. godinu revidirana je naniže na

nivo od 3,0% YoY (prethodno je očekivano 3,5% YoY).

PMI proizvodnog sektora u Kini u januaru je smanjen za 0,2

poena, na nivo od 50,1 (nakon što je u decembru prošle godine

povećan za 0,2), dok je PMI neproizvodnog sektora smanjen za

1,6, na nivo od 51,1 (nakon što je u decembru povećan za 0,4).

Kompozitni PMI indeks smanjen je za 1,2, na nivo od 51. Takođe,

Caixin PMI proizvodnog sektora u Kini u januaru je smanjen za 1,8,

na nivo od 49,1 (nakon povećanja u decembru za 1), što je ujedno i

njegov najniži nivo od početka pandemije (T1 2020. godine).

Stopa inflacije u Turskoj je u januaru dostigla nivo od 48,7%

YoY, što je njen najviši nivo u poslednjih dvadeset godina. Stopa

inflacije je viša od očekivanja tržišnih učesnika (48%) i nalazi se

znatnije iznad vrednosti iz decembra, kada je iznosila 36,1% YoY.

Bazna stopa inflacije je u januaru bila na nivou od 39,5% YoY.

Tokom izveštajnog perioda, objavljene su i stope rasta BDP-a

Poljske i Češke, koje su u 2021. godini bile na nivou od 5,7% YoY i

3,3% YoY, respektivno, što je iznad očekivanja tržišnih učesnika

(5,5% YoY i 2,9% YoY, respektivno).

0
4
8

12
16
20
24
28
32
36
40
44
48

SRB ČEŠ POL MAĐ RUM TUR RUS KIN

Stopa inflacije Donja gr. koridora
Gornja gr. koridora Centralna vred. cilja
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Izvor: Bloomberg, osim za RSD (srednji kurs NBS).

Emitent (dospeće)
Prinos 

(u %)

Promena u b.p.

1w YoY

Srbija (2032) 3,750 -17,0 32,0

Češka (2031) 3,024 -19,2 161,1

Poljska (2030) 3,882 -15,3 265,8

Mađarska (2033) 4,806 -7,0 241,6

Rumunija (2030) 5,531 14,1 284,0

Turska (2031) 21,650 -60,0 904,0

Rusija (2030) 9,415 -13,5 313,0

Kina (2030) 2,706 0,1 -52,5

Izvor: Bloomberg, osim za Tursku (Reuters).

RKS 

(u %)

Promen

a 

(u p.p.)

Datum 

promene

Naredni 

sastanak

Očekivanje 

(T1, %)*

Srbija (NBS) 1,00 -0,25 10. 12. 2020. 10. 2. 2022. 1,00

Češka (CNB) 4,50 0,75 3. 2. 2022. 31. 3. 2022. -

Poljska (NBP) 2,75** 0,50 8. 2. 2022. 8. 3. 2022. 3,05

Mađarska (MNB) 2,90 0,50 25. 1. 2022. 22. 2. 2022. -

Rumunija (NBR) 2,50** 0,50 9. 2. 2022. n/a -

Turska (CBRT) 14,00 -1,00 16. 12. 2021. 17. 2. 2022. 14,10

Rusija (CBR) 8,50 1,00 17. 12. 2021. 11. 2. 2022. 8,80

Kina (PBoC) 4,35 -0,25 23. 10. 2015. n/a 4,35

Izvor: Bloomberg / *T1 2022. godine – prosečne projekcije dostupne na osnovu

poslednjih raspoloživih anketa. ** Promene su nastale nakon izveštajnog perioda i biće

obuhvaćene narednim nedeljnim izveštajem.
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III Kretanja na tržištima zlata i nafte

Zlato (dnevni podaci, USD po unci)3.1

3.2 Cena nafte tipa brent (USD po barelu)

Izvor: Bloomberg.

Izvor: Bloomberg.
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Tokom izveštajnog perioda, cena zlata je porasla za 1,25%

i kretala se u rasponu od 1.797,00 do 1.810,17 dolara po unci

(vrednost na kraju dana, Bloomberg Composite London).

Na rast cene zlata u posmatranom periodu uticali su: pad

vrednosti dolara, geopolitički rizici i rastuće tenzije između

Ukrajine i Rusije (Bajdenova administracija i dalje tvrdi da je

Rusija 70% spremna za vojnu invaziju na Ukrajinu); povećanje

inflacije širom sveta (u Evropi, Kanadi, u SAD je na najvišem

nivou od juna 1982), što podržava više cene plemenitih metala i

znatno pritiska FED da što pre deluje na suzbijanje cenovnih

pritisaka, kao i zabrinutost investitora zbog pada cena akcija.

Na ograničenje daljeg rasta cene zlata u posmatranom periodu

uticali su: komentar predsednika FED-a da ne isključuje

mogućnost da se stopa uveća na svakom od narednih sastanaka u

2022; očekivanja tržišnih učesnika da će FED brže i agresivnije

povećavati kamatnu stopu radi zaustavljanja rastuće inflacije, kao i

objavljivanje iznenađujuće dobrih podataka (NFP) s tržišta rada

SAD za januar, što je uticalo na konsolidovanje vrednosti dolara,

a time i na usporavanje rasta cene zlata.

Cena zlata porasla za 1,25% i na kraju izveštajnog perioda 

iznosila 1.806,40 dolara po unci

Tokom izveštajnog perioda, cena nafte tipa brent porasla

je za 5,53% i kretala se u rasponu od 90,95 do 95,43 dolara po

barelu (vrednost na kraju dana, Bloomberg Composite London).

Na rast cena nafte u posmatranoj nedelji uticali su:

zaoštrena vojnobezbednosna situacija između Rusije i Ukrajine

(Rusija je drugi najveći proizvođač nafte u svetu, pa su preovladali

strahovi da bi snabdevanje Evrope energentima moglo biti

poremećeno); podaci o proizvodnji nafte od strane OPEC+ u

januaru, koja je bila manja od cilja (400.000 barela dnevno po

važećem sporazumu); niža ponuda od tražnje (u svetu); hladna

zima u SAD, uz povećanu tražnju za dizelom; kao i izveštaj

Američke agencije za informacije o energetici (EIA) o padu

zaliha sirove nafte u SAD.

Na ograničenje daljeg rasta cena nafte tokom posmatrane

nedelje uticali su: najkraći sastanak OPEC+, na kome je

potvrđeno dogovoreno mesečno povećanje proizvodnje, uprkos

pritiscima da se proizvodnja brže poveća; vest da bi uskoro moglo

doći do dogovora SAD i Irana o ublažavanju ekonomskih

sankcija i postepenog povratka Irana na globalno tržište nafte, kao i

povećanje broja operativnih naftnih i gasnih platformi u SAD,

po podacima kompanije Baker Hughes.
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Cena nafte tipa brent zabeležila nedeljni rast od 5,53% i na 

kraju nedelje dostigla sedmogodišnji maksimum od 95,43 

dolara po barelu


