83,
oS

NARODNA BANKA SRBIJE

PREGLED DESAVANJA NA SVETSKOM

FINANSIJSKOM TRZISTU

31. januar — 4. februar 2022.

Sektor za monetarne I devizne operacije
Odeljenje za devizne rezerve
Odeljenje za operacije na otvorenom trzistu

Februar 2022.



FINANSIJSKA TRZISTA

I Kretanja na trziStima razvijenih zemalja

1.1 | Kretanje vodeéih indeksa akcija 12 |Nivoipromena prinosa drzavnih

obveznica
. Nivo indeksa Promena Promena u b.p.
Indeks Drzava 42 2022 ’ oy Nivo prinosa
o : w o 1w YoY
0, 0,
S&P 500 SAD 4.500,53 1,55% 16,24% 2y 031% 30,8 405
Dow Jones Industrial SAD 35.089,74 1,05% 12,99% Nemacka
10y 0,20% 25,0 65,7
NASDAQ SAD 14.098,01 2,38% 2,32%
Dax 30 Nematka 15.099,56 -1,43% 7,39% 2y 0,53% 135 123
Francuska
CAC 40 Francuska 6.951,38 -0,21% 23,94% 10y 0,64% 27,6 88,1
FTSE 100 Velika Britanija 7.516,40 0,67% 15,57% ) 2y 0,23% 28,7 29.6
NIKKEI 225 Japan 27.439,99 2,70% -3,18% Spanija
10y 1,03% 33,8 91,3
Shanghai Composite* Kina 3.361,44 0,00% -4,01%
lzvor: Bloomberg. Italija 2y 0,32% 43,7 72,5
.
Nivo indeksa na dan 28. 1. 2022. 10y 1.74% 463 120,0
1.3 | Kretanja na deviznom trzistu 2y 1,26% 294 1288
UK
EUR usD 10y 1,41% 16,7 97,1
Promena Promena 2y 1,31% 14,9 120,2
Kurs Kurs SAD
1w YoY 1w YoY 10y 1,91% 13,9 77,2
0, - [0) - 0, 0,
EUR/USD | 1,1454 2,72% 4,24% |USD/EUR | 0,8730 2,64% 4,41% 2y 1.36% 10,8 116.2
EUR/GBP | 0,8463 1,60% -3,35% |USD/GBP| 0,7388 -1,08% 0,94% Kanada
10y 1,85% 9,5 89,1
EUR/CHF | 11,0595 2,03% -2,00% |USD/CHF| 0,9250 -0,67% 2,33%
EURWPY | 132,02 | 2,73% | 4,67% |USDMPY | 11525 | 001% | 9,29% . 2y UL e 2
EUR/CAD 11,4618 2,55% -4,77% |USD/CAD| 1,2762 -0,16% | -0,56% 10y 0,19% 2,6 13,9
Izvor: Bloomberg. lzvor: Bloomberg.
14 | Kamatne stope na trziStu novca*
= EUR UsD GBP CHF
o
§ ) Promena u b.p. ) Promena u b.p. ) Promena u b.p. ) Promena u b.p.
12 Nivo Nivo Nivo Nivo
1w YoY 1w YoY 1w YoY 1w YoY
O/N | -0,58% -0,5 14 0,05% 0,0 0,0 0,45% 25,0 39,7 -0,71% 0,1 13
IM | -0,55% 1,2 17 0,05% 0,2 0,3 0,45% 5,9 - -0,71% 0,3 1,4
3M | -0,55% 0,2 -0,5 0,23% 2,5 18,6 0,62% 13,0 - -0,71% 0,1 16
6M | -0,47% 46 5,2 0,45% 3,0 40,3 0,92% 23,2 - -0,71% 0,0 0,5
12M -0,35% 11,3 16,2 0,77% 3,7 - 1,25% 26,2 - -0,72% 0,0 -2,0

* EUR: €STR za O/N, EURIBOR za ostale ro¢nosti; USD: SOFR za O/N, CME Term SOFR Rates za ostale ro¢nosti;
GBP: SONIA za O/N, ICE Term SONIA Reference Rates za ostale ro¢nosti; CHF: SARON za O/N, SARON Compound Rates za ostale ro¢nosti.

1.5 Referentne kamatne stope vodeéih centralnih banaka*

RKS (u%) pro :12;1;?3]: .p.) prDoar:]l:er:e sNa:tI:r?;Il RK(S)czez:(l 'IYf l(?Je%)
Evropska centralna banka -0,5 -0,10 12.9. 2019. 10. 3. 2022. -0,50
Federalne rezerve SAD 0,00-0,25 -1,00 15. 3. 2020. 16. 3. 2022. 0,25-0,50
Banka Engleske 0,50 0,25 3.2.2022. 17.3.2022. 0,75
Banka Kanade 0,25 -0,50 27. 3. 2020. 2.3.2022. 0,50
Narodna banka svajcarske -0,75 -0,50 15. 1. 2015. 24, 3. 2022. -0,75

* RKS na poslednji dan izvestajnog perioda; kamatna stopa na depozitne olaksice za ECB (RKS je 0,00%).
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Kurs EUR/USD

U izveStajnom periodu, evro je ojacao za 2,72%
prema americkom dolaru. Kurs EUR/USD kretao se u
rasponu od 1,1138 do 1,1484 (tokom perioda trgovanja),
odnosno od 1,1219 do 1,1454 (vrednost na kraju dana,
Bloomberg Composite London).

Pocetkom nedelje dolar je oslabio prema evru, nakon
$to je prethodne nedelje znatnije ojacao, dostigavsi najvisi
nivo od juna 2020. godine, usled ocekivanja brzeg tempa
poveéanja referentne kamatne stope od strane FED-a, nakon
Sto je FED na sastanku jasno signalizirao povecanje stope u
martu. U ponedeljak je objavljeno da je stopa inflacije u
Nemackoj, prema preliminarnim podacima, u januaru iznosila
5,1% u odnosu na isti mesec prethodne godine, $to je znatno
vise od ocekivanja (4,3%), nakon 5,7% u decembru. Paznja
investitora ove nedelje bila je usmerena na sastanke Banke
Engleske i ECB-a, kao i na podatke s trziSta rada SAD.

U utorak je dolar dodatno oslabio prema evru, nakon
objave slabijih ekonomskih podataka od ocekivanja u SAD
i izjava viSe zvani¢nika FED-a da ne bi trebalo agresivno
povecavati referentnu kamatnu stopu ove godine. ISM
indeks proizvodnog sektora u SAD u januaru je pao na 57,6,
§to je najnizi nivo od novembra 2020, nakon 58,8 prethodnog
meseca, usled nastavka nedostatka kriticnih materijala,
transportnih poteSkoca i nedostatka radne snage usled virusa.
Vise zvani¢nika FED-a u ponedeljak i utorak je izjavilo da ¢e
FED povecati kamatne stope u martu, ali su oprezno govorili o
tome Sta bi moglo uslediti, izrazavaju¢i zelju da se zadrze
otvorene opcije s obzirom na neizvesne izglede za inflaciju i
pandemiju, koja je jos uvek u toku.

U izvestajnom periodu evro oja¢ao prema dolaru
za 2,72%

Sredinom nedelje evro je nastavio da ja¢a, nakon $to
su objavljeni podaci da je broj radnih mesta u privatnom
sektoru SAD u januaru neocekivano smanjen, dok je stopa
inflacije u zoni evra bila iznad oéekivanja. Izvestaj instituta
ADP pokazuje da je broj radnih mesta smanjen prvi put od
decembra 2020, za ¢ak 301 hiljadu, dok je ocekivan znatno
manji rast (207 hiljada) u odnosu na prethodni mesec (776
hiljada, revidirano sa 807 hiljada). Stopa inflacije u zoni evra
povecana je sa 5,0%, koliko je iznosila u decembru, na 5,1% u
januaru, iako je bilo o¢ekivano usporavanje rasta cena (4,4%).

U cdetvrtak je odrzan sastanak ECB-a, a evro je
znatnije oja¢ao prema dolaru nakon $to je predsednik
ECB-a Kristin Lagard na konferenciji nakon sastanka bila
mnogo vise nego ranije naklonjena restriktivnijoj
monetarnoj politici, usled €ega su povefana ocekivanja
brzeg povladenja stimulativnihn mera i poveanja
referentne kamatne stope. Ona je istakla visoku inflaciju i
rizik da bi ona mogla da bude iznad oéekivanja u narednom
periodu, da postoji zabrinutost medu ¢lanovima ECB-a u vezi
sa inflacijom i nije Zelela da ponovi da je povecanje kamatnih
stopa tokom ove godine malo verovatno.

1.6 | Kurs EUR/USD tokom izve§tajnog perioda

1,16

1,15 1,1454

1,14

1,12
1,11

1,10

Izvor: Bloomberg.

1.7 | Kurs EUR/USD u poslednjoj godini dana

1,25
1,2240
1,20
1,1961
1,15 1,1454
1,1139
1,10
N N N N N N N N N N N N N
v Vv Vv v Vv Vv YV Vv v v
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Izvor: Bloomberg.

18 Promena vrednosti evra prema odabranim
valutama

mPromena tokom izvestajnog perioda mPromena za godinu dana

4,67%
2,72% 2,03% 2,73% 2,55%

1,60%

- . | - [ |
. - -

-2,00%

- 0,
5% -4,24% 3,35% -4,77%

5%

0%

-10%
usD GBP CHF JPY CAD

Izvor: Bloomberg.

U petak su objavljeni podaci s trzista rada u SAD za
januar, Kkoji ukazuju na nastavak snainog rasta
zaposlenosti krajem prosle i pofetkom ove godine, na
poveéano uce$¢e na trzistu rada, kao i na nastavak
snaznog rasta zarada. Nakon objave ovih podataka dodatno
su povecana ocekivanja uéesnika na trzistu da ¢e FED biti
primoran da brze i agresivnije sprovede ve¢ najavljeno
povecéanje referentnih kamatnih stopa i smanjenje bilansa
stanja, usled ¢ega je dolar inicijalno oja¢ao prema evru, ali
se do kraja dana ipak vratio na prethodni nivo.

Kurs EUR/USD je izve$tajni period zavrsio na nivou
od 1,1454 americ¢ka dolara za evro, §to je ujedno i najvisa
vrednost na zatvaranju za posmatrani period.
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Drzavne obveznice SAD

Na kraju izvestajnog perioda, prinosi drzavnih obveznica
SAD su u odnosu na kraj prethodne nedelje porasli duz cele
krive prinosa. Prinos dvogodisnje obveznice poveéan je za oko
15 b.p. (na 1,31%), dok je prinos desetogodiSnje obveznice
povecan za oko 14 b.p. (na 1,91%).

Prinosi su rasli krajem nedelje, nakon sastanka ECB-a, a
najviSe u petak, nakon $to su objavljeni podaci s trZista rada u
SAD za januar, Kkoji ukazuju na nastavak snaznog rasta
zaposlenosti krajem prosle i po¢etkom ove godine, na povecano
uce$ée na trziStu rada, kao i na nastavak snaznog rasta zarada. S
druge strane, objavljeni podaci ukazuju na nastavak snaznog
rasta ekonomije SAD, uz, iako nesto sporiji, i dalje zna¢ajan rast
aktivnosti u proizvodnom i usluznom sektoru.

Broj radnih mesta van sektora poljoprivrede (NFP — Non-
Farm Payrolls) u januaru je povecan za 467 hiljada u odnosu na
prethodni mesec, $to je daleko iznad oéekivanja (125 hiljada).
Podatak za decembar revidiran je navise za ¢ak 311 hiljada (na 510
hiljada), dok je podatak za novembar povecan za 398 hiljada (na 647
hiljada). Prose¢an meseéni rast broja zaposlenih u poslednjoj godini
dana iznosi preko 550 hiljada, a ukupan broj radnih mesta sada je za
oko 2,9 min manji nego u februaru 2020. godine, pre pocetka
epidemije.

Stopa nezaposlenosti blago je poveéana, na 4,0% (sa 3,9% u
decembru), usled poveéanja stope participacije na 62,2% (sa
61,9% u decembru), iako je i dalje znatno ispod nivoa od 63,3% pre
pocetka epidemije.

Zarade (po radnom satu) poveéane su za 0,7% u odnosu na
prethodni mesec, odnosno za 5,7% u odnosu na isti mesec prosle
godine (nakon 5,2% u decembru). | dalje prisutne poteskoce
poslodavaca u popunjavanju rekordno velikog broja otvorenih
pozicija omogucavaju zaposlenima da ostvare vece zarade, iako je
njihov rast ispod godi$nje stope inflacije. Kako najve¢i deo
ekonomije SAD ¢ini usluzni sektor, gde zarade imaju najveéi udeo u
ukupnim troSkovima, ovako snazan rast zarada doprinosi daljem
rastu inflatornih pritisaka, jer poslodavci lako mogu preneti ove
troskove na kupce.

Trzi$ni ucesnici ocekuju vise od pet povecanja referentne
kamatne stope ove godine

ISM indeks proizvodnog sektora u januaru je smanjen na
57,6, $to je najnizi nivo od novembra 2020, nakon 58,8 prethodnog
meseca i nalazi se dvadeseti mesec zaredom u zoni ekspanzije.

ISM indeks usluznog sektora SAD u januaru je imao
vrednost od 59,9 (o¢ekivano 59,5), nakon vrednosti od 62,3 u
decembru, takode ukazuju¢i na ekspanziju poslovne aktivnosti
dvadeseti mesec zaredom. Podaci ukazuju na to da je stopa rasta u
usluznom sektoru ostala snazna, iako je vecina indeksa zabelezila
pad, a preduzeca i dalje imaju probleme sa inflacijom, poremecajima
u lancima snabdevanja, ograniCenjima kapaciteta, logistiCkim
izazovima i nedostatkom radne snage i materijala.

Broj novih prijava za naknadu u slu¢aju nezaposlenosti u
toku protekle nedelje (koja se zavr§ila 29. januara) smanjen je drugu
nedelju zaredom, na 238 hiljada (oc¢ekivano 245 hiljada), sa 261
hiljadu. Ocekuje se brzi nastavak smanjenja broja prijava kako se
bude smanjivala aktivnost virusa i usled truda kompanija da zadrze
postojece i privuku nove radnike u uslovima nedostatka radne snage.

1.9 Kriva prinosa drzavnih obveznica SAD, u
% (ben¢mark izdanja s pocetka perioda)
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0,50
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Izvor: Bloomberg.

Znacajni pokazatelji privredne
aktivnosti SAD

1.10

Ocekivani AktuelniPrethodni

Periog podatak' podatak podatak

Pokazatelj

ISM indeks proizvodnog sektora Jan. 57,5 57,6 58,8

ISM indeks usluZnog sektora Jan. 59,5 59,9 62,3

Broj radnih mesta van sektora

poljoprivrede, u hiljadama (NFP) Jan. 125 467 510

Izvor: Bloomberg.

111 Prinos generi¢kih dvogodis$njih i deseto-
' godisnjih drzavnih obveznica SAD. u %
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Drzavne obveznice Nemacke

Tokom izvestajnog perioda, prinosi nemackih drZavnih
obveznica snazno su porasli duz cele krive prinosa. Prinos
nemacke dvogodiSnje obveznice poveéan je za oko 31 b.p., na
—-0,31%, dok je prinos desetogodiSnje obveznice poveéan za 25
b.p., na 0,20%. Prinosi su rasli nakon objave podataka o inflaciji
i nakon konferencije Lagard. Ucesnici na trzi$tu ocekuju promenu
stava ¢lanova ECB-a ve¢ nakon narednog sastanka, kada budu
dostupne nove procene inflacije, ocekuju povecanje kamatnih stopa
tokom ove godine, kao i smanjenje neto kupovine aktive APP u
martu i zavrSetak ve¢ u treCem tromesedju. Trzi$na vrednovanja
sada ukazuju na rast kamatnih stopa ECB-a od 50 b.p. do kraja
godine. Nemacka desetogodi$nja obveznica je tokom posmatranog
perioda dostigla nivo od oko 0,20%, $to je najvisi nivo od pocetka
2019, dok je dvogodisnja obveznica dostigla nivo od oko —0,22%,
najvisi nivo u poslednjih vise od Sest godina.

Stopa inflacije u zoni evra povecana je sa 5,0%, koliko je
iznosila u decembru, na 5,1% u januaru, iako je bilo oéekivano
usporavanje rasta cena (4,4%). Rast ukupne inflacije u najvecoj
meri posledica je rasta cena energenata, koje su u januaru povecane
za 6%, odnosno za 28,6% u odnosu na isti mesec prethodne godine.
Stopa bazne inflacije, koja isklju¢uje energente, hranu, alkohol i
duvan, smanjena je u odnosu na prethodni mesec i iznosi 2,3%
(prethodno 2,6%), ali manje od ocekivanja (1,9%). Usporavanje
bazne inflacije posledica je vracanja poreskih stopa u Nemackoj na
nivo pre pandemije, ali kada se izuzmu ovi efekti, bazna inflacija
takode raste.

Sastanak ECB — Kristin Lagard je istakla zabrinutost u
vezi sa inflacijom i nije Zelela da ponovi da je povecanje
kamatnih stopa tokom ove godine malo verovatno

Na sastanku ECB-a referentna kamatna stopa, kao i
kamatna stope na kreditne i depozitne olakSice, zadrZana je na
postojecem nivou — 0%, 0,25% i -0,50% respektivno. ECB
o¢ekuje da kamatne stope ostanu na trenutnom ili nizem nivou sve
dok ECB u svojim projekcijama ne bude ocekivala inflaciju od 2%
ne samo na kraju perioda na koji se projekcije odnose (u srednjem
roku) ve¢ i pre toga. ECB tokom ovog tromeseéja nastavlja da
sprovodi obim kupovine aktive u okviru programa PEPP, ali u
manjem obimu, a kupovine u okviru ovog programa ¢e se
zavrSiti krajem marta ove godine. HoV ¢e se reinvestirati
najmanje do kraja 2024. Neto kupovina aktive u okviru programa
APP iznosi¢e 40 mlrd evra tokom drugog tromesecja, 30 mird
evra tokom treceg tromeseéja, dok ¢ée se od oktobra kupovine
nastaviti u mese¢nom iznosu od 20 mird evra, a trajace dokle
bude trebalo, tj. zavrSice se malo pre pocetka povecanja kamatnih
stopa ECB-a. Sredstva od dospeca instrumenata kupljenih u okviru
programa QE, kao i do sada, bice reinvestirana u duzem periodu
nakon pocetka povecanja kamatnih stopa ECB-a.

Predsednik ECB-a Kristin Lagard na konferenciji nakon
sastanka istakla je visoku inflaciju i rizik da bi ona mogla da
bude iznad o€ekivanja u narednom periodu. Rekla je da postoji
zabrinutost medu ¢lanovima ECB-a u vezi sa inflacijom, kao i da je
razmatran njen uticaj u srednjem roku. Takode je rekla da ECB nece
zuriti sa izmenama monetarne politike, ali nije Zelela da ponovi da
je poveéanje kamatnih stopa tokom ove godine malo verovatno.
Dalje odluke ECB-a zavisi¢e od budu¢ih podataka, a znacajne za
odluku bi¢e i nove makroekonomske procene u martu.

Kriva prinosa drzavnih obveznica Nemacke,
1.12 o » . . ~ .
u % (ben¢mark izdanja s pocetka perioda)
0,40
— 8. 01. 22 04. 02. 22 0,20
0,10
-0,20 0,31
-0,50
-0,80
40 30,8 25,0

20

3m 6m 1g 29 39 49 59 69 79 8 99 109
Izvor: Bloomberg promena (u baznim poenima)

113 Znacajni pokazatelji privredne
aktivnosti zone evra
. . Ocekivani | Aktuelni | Prethodni
Pokazatelj Period
podatak | podatak @ podatak
BDP, zona evra, preliminarno T4 0,4% 0,3% 2,3%

Stopa rasta cena, zona evra,

preliminarno Jan. 4,4% 51% | 5,0%

Stopa nezaposlenosti, zona evra Dec. 7,1% 7,0% 7,1%

Izvor: Bloomberg.
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II Kretanja na trziStima izabranih zemalja u razvoju

21 Referentne kamatne stope centralnih 22 Inflacija u zemljama u razvoju
' banaka zemalja u razvoju i (u %, YoY)
RKS Proérinen Datum Naredni Ocekivanje 48
(u %) U p.p) promene sastanak (T1, %)* w
Srbija (NBS) 1,00 0,25 | 10.12.2020. 10.2.2022. 1,00 ;‘g
Ceska (CNB) 4,50 0,75 = 3.2.2022. 31.3.2022. - 32
Poljska (NBP) 2,75** | 050 @ 8.2.2022.  8.3.2022. 3,05 53
Madarska (MNB) | 2,90 0,50 | 25.1.2022. |22.2.2022. - fg
Rumunija (NBR) | 2,50** = 050 @ 9.2.2022. n/a = 12
Turska (CBRT) 14,00 | -1,00 | 16.12.2021. |17.2.2022. 14,10 f T = = = = 2 A N
Rusija (CBR) 8,50 1,00 | 17.12.2021. |11.2.2022. 8,80 O"=RE ' ©E5 ' POL MAD  RUM @ TUR ' RUS ~ KIN
Kina (PBoC) 4,35 -0,25 | 23.10.2015. n/a 4,35 Stopa inflacije —Donja gr. koridora
Izvor: Bloomberg / *T1 2022. godine — prose¢ne projekcije dostupne na osnovu - Gornja gr. koridora A Centralna vred. cilia

poslednjih raspolozivih anketa. ** Promene su nastale nakon izvestajnog perioda i bi¢e

) . T Izvor: Bloomberg i sajtovi centralnih banaka (poslednji podatak).
obuhvacene narednim nedeljnim izvestajem.

DeSavanja na lokalnim trziStima

Centralna banka Ceske poveéala je referentnu kamatnu stopu ] ] ]
za 75 b.p., na nivo od 4,50%, sto je u skladu sa o&ekivanjem trzisnih 23 Promena lokalnih valuta izabranih
ucesnika. Referentna stopa nakon ovog povecanja belezi najvisi nivo ) zemalja u razvoju prema evru
od januara 2002. godine i ujedno predstavlja najvisu referentnu

stopu medu zemljama Evropske unije. Stopa na kreditne olaksice i

20%

stopa na depozitne olaksice takode su povecane za po 75 b.p., na nivo 15% 8
od 5,50% i 3,50%, respektivno. Ukupno povecanje referentne stope 10% §
od po&etka ciklusa poostravanja u junu prosle godine iznosi 425 5% A A A 7
b.p. Kao osnovni cilj donosenja odluke o povecanju referentne stope 0% —& A A A - §
predstavnici Banke navode vraéanje inflacije u ciljani raspon (2,0% '5ZA’

+ 1 p.p.). U decembru je stopa inflacije u Ceskoj iznosila 6,6% YoY, jgoz

§to je iznad nivoa iz novembra (6,0% YoY) i znatno iznad ciljane 20% 8
stope inflacije. Guverner je naveo da postoji moguénost dodatnog -25% 8
povecéanja referentne stope usled visoke neizvesnosti, pri ¢emu je -30% g
naglasio da ne bi trebalo da se javi potreba za dodatnim povecéanjima -35% &
znadajnijeg obima. Guverner je istakao i da ne postoji gornja -40% °
granica referentne kamatne stope. Prognoza prosefne stope :222 A

inflacije za 2022. godinu revidirana je navise za 2,9 p.p., na 8,5% RSD CZK PLN HUF RON TRY RUB CNY
YoY. U 2023. godini o¢ekuje se prose¢na stopa inflacije od 2,3% YoY. 1w promena A YoY promena

Prognoza stope rasta BDP-a za 2022. godinu revidirana je nanize na Izvor: Bloomberg, osim za RSD (srednji kurs NBS).

nivo od 3,0% YoY (prethodno je oéekivano 3,5% YoY).

PMI proizvodnog sektora u Kini u januaru je smanjen za 0,2 Pri i dry ih ob . lokalnoi
poena, na nivo od 50,1 (nakon Sto je u decembru prosle godine 2.4 r1n0.s1 l.'za.\im 0 vveznlca e
poveéan za 0,2), dok je PMI neproizvodnog sektora smanjen za valuti (pribliZna rocnost: 10G)

1,6, na nivo od 51,1 (nakon §to je u decembru povecan za 0,4).
Kompozitni PMI indeks smanjen je za 1,2, na nivo od 51. Takode,

Caixin PMI proizvodnog sektora u Kini u januaru je smanjen za 1,8, Emitent (dospeée) P”(’)‘os Promenau b.p.
na nivo od 49,1 (nakon poveéanja u decembru za 1), §to je ujedno i (u %) Lo R
njegov najnizi nivo od pocetka pandemije (T1 2020. godine). Srbija (2032) 3,750 -17,0 32,0
Stopa inflacije u Turskoj je u januaru dostigla nivo od 48,7% Ceska (2031) 3,024 19,2 161,1
_YoY, _§_to _je njen najvisi nivo u poslednjih dvadeset god_ina. St_opa Poljska (2030) 3,882 153 2658
inflacije je visa od ocekivanja trzi$nih ucesnika (48%) i nalazi se
znatnije iznad vrednosti iz decembra, kada je iznosila 36,1% Yoy, ~ Madarska(2033) 4,806 1.0 2416
Bazna stopa inflacije je u januaru bila na nivou od 39,5% YoY. Rumunija (2030) 5531 141 284,0
Tokom izvestajnog perioda, objavljene su i stope rasta BDP-a Turska (2031) 21,650 -60,0 904,0
Poljske i Ceske, koje su u 2021. godini bile na nivou od 5,7% YoY i Rusija (2030) 9,415 -13,5 313,0
3,3% YoY, respektivno, $to je iznad ocekivanja trzi$nih uéesnika Kina (2030) 2706 01 525

(5,5% YoY i 2,9% YoY, respektivno).

Izvor: Bloomberg, osim za Tursku (Reuters).
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III Kretanja na trzistima zlata i nafte

Zlato

Tokom izveStajnog perioda, cena zlata je porasla za 1,25% 3.1 Zlato (dnevni podaci, USD po unci)
i kretala se u rasponu od 1.797,00 do 1.810,17 dolara po unci

(vrednost na kraju dana, Bloomberg Composite London). 1.900
Na rast cene zlata u posmatranom periodu uticali su: pad
vrednosti dolara, geopoliti¢ki rizici i rastuée tenzije izmedu 1.850 O
Ukrajine i Rusije (Bajdenova administracija i dalje tvrdi da je .. 1810,17
Rusija 70% spremna za vojnu invaziju na Ukrajinu); poveéanje 1.800 O/O"Q/M—-Q
. S . . . oy Or-eeel, 1.806,40
inflacije Sirom sveta (u Evropi, Kanadi, u SAD je na najvisem 1.797,00
nivou od juna 1982), §to podrzava vise cene plemenitih metala i 1.750

znatno pritiska FED da $to pre deluje na suzbijanje cenovnih
pritisaka, kao i zabrinutost investitora zbog pada cena akcija.

1.700
FC AP S SR S I R U e S
Cena zlata porasla za 1,25% i na kraju izveStajnog perioda 2.000
iznosila 1.806,40 dolara po unci 1.906,75
1.900

Na ogranicenje daljeg rasta cene zlata u posmatranom periodu 1.800
uticali su: komentar predsednika FED-a da ne iskljucuje 1.789.49 1.806.40
mogucénost da se stopa uveca na svakom od narednih sastanaka u

1.700
2022; ocekivanja trzi$nih ucCesnika da ée FED brZe i agresivnije
. . . o o .. . 1.680,90

poveclavati kamatnu stopu radi zaustavljanja rastuée inflacije, kao i 1,600

i i ie i iué i 718 ' N N N N N N N N N N N N a,
objavljlYanJe 1leen.adu1}1ce dobrih pod.ataka (.NFP) s tr21.sta rada @o’” < & @'5"» o \o\w \&q, R &‘m N b@g«p o
SAD za januar, §to je uticalo na konsolidovanje vrednosti dolara, € S T® < >
a time i na usporavanje rasta cene zlata. Izvor: Bloomberg.

Nafta

Tokom izveStajnog perioda, cena nafte tipa brent porasla
je za 5,53% i kretala se u rasponu od 90,95 do 95,43 dolara po 3.2 Cena nafte tipa brent (USD po barelu)
barelu (vrednost na kraju dana, Bloomberg Composite London).

100
Na rast cena nafte u posmatranoj nedelji uticali su: 05.43
zaoS$trena vojnobezbednosna situacija izmedu Rusije i Ukrajine 95
(Rusija je drugi najveci proizvodac nafte u svetu, pa su preovladali VO—O—/
strahovi da bi snabdevanje Evrope energentima moglo biti 90 Ot
poremeceno); podaci o proizvodnji nafte od strane OPEC+ v = o 90.95
januaru, koja je bila manja od cilja (400.000 barela dnevno po 85 ©
vaze¢em sporazumu); niZa ponuda od traZnje (u svetu); hladna
zima u SAD, uz povecanu traznju za dizelom; kao i izveStaj 80
Americke agencije za informacije o energetici (F/4) o padu B I e S g g g
o N o e AT e e W
zaliha sirove nafte u SAD. L A
Cena nafte tipa brent zabeleZila nedeljni rast od 5,53% i na 100 9543
kraju nedelje dostigla sedmogodis$nji maksimum od 95,43 ’
dolara po barelu 80
Na ogranicenje daljeg rasta cena nafte tokom posmatrane
nedelje wuticali su: najkra¢i sastanak OPEC+, na kome je 60
potvrdeno dogovoreno mesefno povecanje proizvodnje, uprkos 58,76
pritiscima da se proizvodnja brze poveca; vest da bi uskoro moglo
doé¢i do dogovora SAD i lrana 0 ublaZzavanju ekonomskih 40
Sank(fl ja i postepenog povratka Irana na globalno trziste nafte, kao i @J" &%&" QQ"»" @'i‘ ‘\&"v" ‘ \&’v" \&'v" @4&" J'Q\ O\L\‘v"o;v" b@&" \Q&
povecéanje broja operativnih naftnih i gasnih platformi u SAD,
po podacima kompanije Baker Hughes. Izvor: Bloomberg.




