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FINANSIJSKA TRZISTA

I Kretanja na trziStima razvijenih zemalja

1.1 | Kretanje vodeéih indeksa akcija 12 |Nivoipromena prinosa drzavnih

obveznica
Nivo indeksa Promena Promena u b.p.
Indeks Drzava Nivo prinosa
S&P 500 SAD 4.543,06 1,79% 16,21%
2y -0,14% 20,6 57,2
Dow Jones Industrial SAD 34.861,24 0,31% 6,87% Nemacka
9 21,4
NASDAQ SAD 14.169,30 1,98% 9,18% 1oy G ' 96,8
Dax 30 Nemacka 14.305,76 -0,74% -2,16% 2y -0,11% 17,9 53,9
Francuska
CAC 40 Francuska 6.553,68 -1,01% 10,10% 10y 1,01% 18,5 114,9
1 1 i (0) 0,
FTSE 100 Velika Britanija 7.483,35 1,06% 12,11% ) 2y 0.10% 10,3 62.1
NIKKEI 225* Japan 28.149,84 4,93% -2,02% Spanija
: . X 10y 1,44% 12,6 118,1
Shanghai Composite Kina 3.212,24 -1,19% -4,50%
Izvor: Bloomberyg. Italija 2y 0,19% 11,5 62,0
10y 2,08% 19,0 150,2
1.3 | Kretanja na deviznom trzistu 2y 1,42% 20,7 137,0
UK
EUR UsD 10y 1,70% 19,8 96,6
Promena Promena 2y 2,27% 33,4 213,6
Kurs Kurs SAD
1w YoY 1w YoY 10y 2,48% 32,5 84,4
- 0, - [0) o) 0,
EUR/USD | 1,0991 0,61% 6,66% |USD/EUR | 0,9098 0,61% 7,14% 2y 2.35% 465 2118
EUR/GBP | 0,8330 -0,66% | -2,82% |USD/GBP| 0,7579 -0,05% | 4,11% Kanada
10y 2,54% 35,4 107,9
EUR/CHF| 1,0234 -0,79% | -7,45% |USD/CHF| 0,9312 -0,17% | -0,84%
EURMPY = 134,19 | 1.83% | 4,44% |USDIPY | 122,10 | 2,47% | 11,88% S 2y -0,03% 0.2 10,0
EUR/CAD 11,3720 -1,60% | -7,64% |USD/CAD| 1,2484 -1,00% | -1,04% 10y 0,23% 3,1 15,4
Izvor: Bloomberg. lzvor: Bloomberg.
1.4 | Kamatne stope na trziStu novca*
= EUR UsD GBP CHF
o
g» ) Promena u b.p. ) Promena u b.p. ) Promena u b.p. ) Promena u b.p.
12 Nivo Nivo Nivo Nivo
1w YoY 1w YoY 1w YoY 1w YoY
OIN -0,58% -0,3 -1,7 0,28% -2,0 27,0 0,69% -0,1 64,2 -0,70% -1,3 2,5
1M -0,55% 1,1 0,5 0,30% -0,3 28,8 0,69% -0,1 - -0,70% 05 2,3
3M -0,48% 1,0 6,1 0,62% 10,8 60,4 0,90% 49 - -0,71% 0,1 1,7
6M -0,39% 0,1 12,2 1,01% 16,7 98,4 1,17% 55 - -0,71% 0,1 14
12M -0,14% 6,5 34,5 1,59% 24,4 - 1,57% 10,3 - -0,71% 0,1 -1,6
* EUR: €STR za O/N, EURIBOR za ostale ro¢nosti; USD: SOFR za O/N, CME Term SOFR Rates za ostale ro¢nosti;
GBP: SONIA za O/N, ICE Term SONIA Reference Rates za ostale ro¢nosti; CHF: SARON za O/N, SARON Compound Rates za ostale ro¢nosti.
15 Referentne kamatne stope vodedéih centralnih banaka*
RKS (U %) Poslednja Datum Naredni Ocekivanje
promena (u p.p.) promene sastanak RKS za T2 (u %)
Evropska centralna banka -0,50 -0,10 12.9.2019. 14. 4. 2022. -0,50
Federalne rezerve SAD 0,25-0,50 0,25 16. 3. 2022. 4.5.2022. 0,75-1,00
Banka Engleske 0,75 0,25 17.3.2022 5.5.2022 1,00
Banka Kanade 0,50 0,25 2.3.2022. 13. 4. 2022. 1,00
Narodna banka gvajcarske -0,75 -0,50 15. 1. 2015. 16. 6. 2022. -0,75

* RKS na poslednji dan izvestajnog perioda; kamatna stopa na depozitne olaksice za ECB (RKS je 0,00%).
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Kurs EUR/USD

U izveStajnom periodu, evro je oslabio za 0,61%
prema ameri¢kom dolaru. Kurs EUR/USD kretao se u
rasponu od 1,0961 do 1,1070 (tokom perioda trgovanja),
odnosno od 1,0991 do 1,1031 (vrednost na kraju dana,
Bloomberg Composite London).

Posmatrano po cenama na zatvaranju, dolar je tokom
Citave nedelje jacao prema evru, uz oscilacije i promene
kretanja valutnog para tokom perioda trgovanja.

Pocetak nedelje su obelezile izjave predsednika FED-a
Pauela da je FED spreman (ako bude potrebno) da poveca
referentu kamatnu stopu za 50 b.p. na slede¢em sastanku
(po¢etkom maja), odnosno da su povecanja od 50 b.p.
moguéa i na harednim sastancima. On je rekao da je trZiste
rada veoma snazno, a inflacija previsoka, kao i da postoji
o¢igledna potreba da se brze krene sa zao$travanjem
monetarne politike. Nakon njegovih izjava dolar je ojacao u
prema evru.

Sli¢an stav su narednog dana (u utorak) u svojim
izjavama ponovili drugi zvani¢nici FED-a (Bulard, Mester,
Dejli...), zalazuéi se za agresivniji pristup i ve¢e povecanje
kamatnih stopa, kako bi se smanjio inflacioni rizik u narednom
periodu.

U izveStajnom periodu evro oslabio prema dolaru
za 0,61%

Pored izjava zvani¢nika FED-a, na jacanje dolara,
odnosno slabljenje evra tokom nedelje uticali su i
objavljeni ekonomski pokazatelji.

Evro je oslabio nakon objave podataka da je PMI
kompozitni indeks ekonomske aktivnosti za zonu evra u martu
smanjen na 54,5 (sa 55,5 u februaru), $to je najnizi nivo u
poslednja dva meseca. Takode, PMI kompozitni indeks za
Nemacku je smanjen u martu na 54,6 (sa 55,6 u februaru), a
pad je zabelezen kod obe komponente indeksa (usluge i
proizvodnja).

S druge strane, objavljeni podaci o stanju ekonomije SAD
uglavnom su bili bolji od oc¢ekivanja. Pokazatelj proizvodne
aktivnosti u oblasti koju pokriva FED iz Riémonda povecan je
sa 1 u februaru na 13 u martu, uz rast sve tri komponente
indeksa. Kompozitni PMI indeks u SAD povecan je u martu na
58,5 (sa 55,9 u februaru), sto je najvisi nivo u poslednjih osam
meseci. PMI indeks usluznog sektora povecan je na 58,9 (sa
56,5 u februaru), dok je PMI indeks proizvodnog sektora
povecan na 58,5 (sa 57,3 u februaru).

Takode, objavljeni podaci s trzista rada SAD nastavljaju
da ukazuju na oporavak u ovom sektoru. Broj novih prijava za
naknadu u slu¢aju nezaposlenosti (Initial Jobless Claims),
nastavio je da opada, pa je tokom nedelje koja se zavrsila 19.
marta broj prijava pao na 187 hiljada (sa 215 hiljada, ispod
ocekivanih 210 hiljada), sto je najnizi nivo od septembra 1969.
godine.

1.6 | Kurs EUR/USD tokom izve§tajnog perioda
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Izvor: Bloomberg.

1.7 | Kurs EUR/USD u poslednjoj godini dana
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Izvor: Bloomberg.

18 Promena vrednosti evra prema odabranim
valutama

mPromena tokom izvestajnog perioda mPromena za godinu dana

% 4,44%
1,83%
0% — - — [ ]
-0,61% -0,66% -0,79% -1,60%

5% -2,82%

. -6,66% -7,45% -7,64%
-10%

usD GBP CHF JPY CAD

Izvor: Bloomberg.

Broj nezaposlenih koji se kontinuirano prijavljuju za
pomo¢ za nezaposlene (Continuing claims) takode je
smanjen, pa je u nedelji koja se zavrsila 12. marta iznosio
1,35 miliona (najnizi nivo od februara 1970. godine).

Kurs EURUSD je izvestajni period zavr$io na nivou
od 1,0991 ameri¢ki dolar za evro.
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Drzavne obveznice SAD

Tokom izveStajnog perioda, prinosi drZavnih obveznica
SAD znatno su porasli duz cele krive prinosa, a posebno kod
instrumenata roc¢nosti duzih od dve godine. Prinosi dvogodisnje i
desetogodiS$nje obveznice povecani su za oko 33 b.p. (na 2,27% i
2,48%, respektivno).

Na kretanje prinosa tokom nedelje najviSe su uticale izjave
zvani¢nika FED-a, ukljucujuéi i predsedavajuéeg Pauela, prema
kojima se vidi da se sve veéi broj nosilaca monetarne politike
zalaze za veca povetanja referentne kamatne stope od
standardnih 25 b.p. na narednim sastancima, kako bi se
zaustavila rastuéa stopa inflacije u narednom periodu. S druge
strane, objavljeni podaci ukazuju na nastavak privrednog rasta
SAD, uz snazan rast aktivnosti i u usluznom i u proizvodnom
sektoru, kao i na trzistu rada.

Prinos dvogodisnje obveznice Trezora SAD dostigao je nivo
od 2,32%, dok je desetogodisnja obveznica porasla nesto manje,
na 2,50%, a obe najvise od maja 2019, ¢ime je nastavljeno
smanjenje nagiba krive prinosa (oko 60 b.p. od pocetka godine).
Trzisna vrednovanja ukazuju na vise od osam dodatnih povecanja
kamatnih stopa do kraja godine (po 0,25 b.p.), odnosno na ukupno
povecanje od oko 2 p.p. do kraja godine.

Kompozitni PMI indeks u SAD, prema preliminarnim
podacima za mart, povecan je na 58,5 (sa 55,9 u februaru), sto je
najvisi nivo u poslednjih osam meseci. PMI indeks usluznog sektora
povecan je na 58,9 (sa 56,5 u februaru), takode najvisi nivo u
poslednjih osam meseci, dok je PMI indeks proizvodnog sektora
povecan na 58,5 (sa 57,3 u februaru), $to je najvisi nivo u poslednjih
Sest meseci, a vrednost indeksa koji se odnosi na obim proizvodnje i
koji ulazi u obra¢un kompozitnog indeksa povecana je na 56,5 (sa
52,5 u februaru), s$to je najvisa vrednost u poslednjih sedam meseci.
Podaci ukazuju na snazniji rast aktivnosti u privatnom sektoru
SAD u martu, Sto je najve¢im delom posledica zaostale traznje i
ublazavanja  pandemijskih  restrikcija. Takode, ublazavanje
poremecaja U lancima snabdevanja i zapoSljavanje omogudéilo je
povecanje proizvodnje. Istovremeno, cenovni pritisci su ostali
znacajni U martu — troskovi su povecani po jednoj od najbrzih stopa
ikada zabelezenoj, dok je inflacija prodajnih cena ostala znatno
iznad proseka serije i samo blago usporila u odnosu na prethodni
mesec.

Sve veéi broj zvani¢nika FED-a zalaZe se za veéa povecanja
referentne kamatne stope od standardnih 25 b.p.

19 Kriva prinosa drzavnih obveznica SAD, u
' % (benémark izdanja s pocetka perioda)
3,00
——18. 03. 22 25. 03. 22
2,48
2,50 2,27
2,00
1,50
1,00
0,50
0,00
55
25 33,4 325
15
-5
3m Bm 1g 2g 3g 5g 7g 10g

lzvor: Bloomberg. promena (u baznim poenima)

110 | Znacajni pokazatelji privredne
aktivnosti SAD
. . Ocekivani | Aktuelni | Prethodni
Pokazatelj Period
podatak | podatak @ podatak
PMI kompozitni indeks, preliminarno Feb. 54,7 58,5 55,9
Pokazatelj proizvodne aktivnosti u
S . L Mart 2 13 1
oblasti koju pokriva FED iz Ri¢monda
Broj novih prijava za pomoé u sluéaju
) novih prijava 2a pomoc U siucay Feb. | 210 187 | 215

nezaposlenosti, u hiljadama

Izvor: Bloomberg.

Pokazatelj proizvodne aktivnosti u oblasti koju pokriva
FED iz Ri¢monda, a u okviru koje se generise oko 9% BDP-a SAD,
poveéan je sa 1 u februaru na 13 u martu, uz rast sve tri
komponente indeksa — isporuke, nove porudzbine i zaposlenost.

Broj novih prijava za naknadu u slu¢aju nezaposlenosti u
SAD tokom nedelje koja se zavr$ila 19. marta nastavio je da se
smanjuje, na 187 hiljada sa 215 hiljada (revidirano sa 214 hiljada),
vise nego $to je ocekivano (210 hiljada), $to je najniZi nivo od
septembra 1969. godine. Ovaj pad je u skladu sa snaznom traznjom
za radnicima, dok se poslodavci trude da zadrze postojece radnike.
Broj nezaposlenih koji se kontinuirano prijavljuju za pomo¢ za
nezaposlene u nedelji koja se zavrsila 12. marta takode je smanjen,
za 67 hiljada, na 1,35 miliona, ¢ime je zabelezen novi rekord od
februara 1970. godine, ukazuju¢i na nastavak brzog smanjenja
zastoja na trzi$tu rada, $to ¢e nastaviti da podstice rast zarada.

111 Prinos generi¢kih dvogodisnjih i deseto-
' godisnjih drzavnih obveznica SAD., u %
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Drzavne obveznice Nemacke

. . L - L. Kriva prinosa drzavnih obveznica Nemacke

Tokom izvestajnog perioda, prinosi nemackih drZzavnih 1.12 o - 5 » v X
obveznica znatno su poveéani na delu krive prinosa roé¢nosti dve u % (benémark izdanja s pocetka perioda)
godine i duze. Prinosi nemackih obveznica ro¢nosti dve i deset 0,80 58
godina poveéani su za oko 21 b.p., i iznose —0,14%, odnosno 0,50 —18.03.22 25.03.22 :
0,58%, respektivno. Prinos dvogodisnje obveznice nalazi se na
najviSem nivou od 2015. Smazan rast prinosa posledica je 0,20
oCekivanja trZisnih ulesnika da ¢e centralne banke morati 010 0,14
agresivnije i brze da povecavaju kamatne stope kako bi sprecile '
dalji rast inflacionih o¢ekivanja. Trzi§na vrednovanja ukazuju -0,40
na povecanje kamatnih stopa ECB-a od 50 b.p. do kraja ove
godine. 070

PMI kompozitni indeks ekonomske aktivnosti za zonu evra 9
u martu je smanjen na 54,5 (55,5 u februaru), sto je najnizi nivo 20,6 214
u poslednja dva meseca. PMI indeks usluznog sektora smanjen je na o
54,8 (55,5 u februaru), dok je PMI indeks proizvodnog sektora 5
smanjen na 57,0 (sa 58,2 u februaru), $to je najnizi nivo u poslednjih moom oo s ?fbazg?m 063nima7)g % % i
14 meseci. Podaci ukazuju na to da je rast poslovne aktivnosti u zoni lzvor: Bloomberg. " P
evra usporio u martu, posto je ekonomski uticaj ruske invazije na Zna&aini pokazatelii privredne
Ukrajinu neutralisao rast traznje usled daljeg otvaranja privrede 1.13 - -
nakon ukidanja ogranidenja u vezi s virusom korona. Troskovi firmi aktivnosti zone evra
i prose¢ne prodajne cene roba i usluga porasli su nezabelezenim Pokazatelj | SRR | LB | [P el
stopama, a kasnjenja u lancima snabdevanja najvisa su od proslog podatak | podatak | podatak
novembra. Poslovno poverenje smanjeno je na najnizi nivo za PMI kompozitni indeks, zona evra Mart| 538 | 545 | 555
gotovo godinu i po dana, jer su kompanije postale sve zabrinutije
oko buduc¢ih ekonomskih izgleda. Indeks poverenja potrosaca, zona evra | Mart| .12 9 -18,7 -8,8

PMI kompozitni indeks za Nemaéku smanjen je u martu na

. . IFO indek: | klime, N ¢k
54,6 (55,6 u februaru), usled pada obeju komponenata indeksa — ek posiovne Kime, Tematka | Mart] 94,2 90.8 | 985

komponenta koja se odnosi na usluzni sektor smanjena je na 55,0 lzvor: Bloomberg.

(55,8 u februaru), dok je komponenta koja se odnaosi na proizvodni

sektor smanjena na 53,9 (55,3 u februaru). PMI kompozitni indeks Prinos generickih dvogodisnjih i deseto-

za Francusku poveéan je na 56,2 (55,5 u februaru), kao posledica 1.14 oodi$njih drZavnih obveznica Nemacke, U %

rasta komponente indeksa koja se odnosi na usluzni sektor, na 57,4
(55,5 u februaru), dok je komponenta koja se odnaosi na proizvodni 1,00

sektor smanjena na 51,0 (sa 55,1 u februaru). 0,60
[SOMPC RS O/o——-o\o/o"'O

0,20 0,47 0,47

Rastu ocekivanja agresivnijeg i brZeg poveéanja kamatnih

-0,28 _
-0,20 :
stopa Vodec’ih centralnih banaka O..... PORRTRIs Oreeees Opeeeee M

-0,60
IFO indeks poslovne klime u Nemackoj u martu je smanjen 1,00
na 90,8 sa 98,5, koliko_je iznosio u_februaru, §to je najnizi r_livo gd S & S S S S
2020. Komponenta koja se odnosi na procenu trenutne situacije AN\ Y. A, | SR Y. S 4
smanjena je sa 98,6 na 97,0, dok je komponenta koja se odnosi na
ocekivanja za narednih Sest meseci smanjena sa 98,4 na 85,1, sto je 080 ” o
najnizi nivo od maja 2020. 0,50
Indeks koji meri poverenje potrosaca u zoni evra smanjen 0,20
je sa -8,8, koliko je iznosio u februaru, na -18,7 u martu, $to je 0,10
najnizi nivo od prvih meseci pandemije tokom 2020. Rat u Ukrajini
uticao je na ocekivanja veceg ekonomskog usporavanja u zoni evra, 040
zajedno sa snaznim rastom inflacije usled rasta cena energenata i -0,70
problema s lancima snabdevanja. L oo
Proizvodacke cene u Nemackoj poveéane su za 1,4% u gg oSpred 10y i 2y u bp
februaru, odnosno za ¢ak 259% u odnosu na isti mesec 40
prethodne godine, najvise usled rasta cena energenata. 28
A A A A S A R A L ¢
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II Kretanja na trziStima izabranih zemalja u razvoju

Referentne kamatne stope centralnih » Inflacija u zemljama u razvoju
21 banaka zemalja u razvoju : (u %, YoY)
55
RKS HCIE Datum Naredni Ocekivanje 50
u % romene sastanak T2, %)*
Srbija (NBS) 1,00 0,25 | 10.12.2020.  7.4.2022. 1,15 a5
Ceska (CNB) 4,50 0,75 | 3.2.2022. | 31.3.2022. 4,80 30
Poljska (NBP) 3,50 0,75 | 8.3.2022. | 6.4.2022. 4,85 ;g
Madarska (MNB) = 4,40 1,00 | 22.3.2022.  26.4.2022. 5,05 15
Rumunija (NBR) | 2550 | 050 & 9.2.2022. | 5.4.2022. 3,00 ® T
i - = = = A A
Turska (CBRT) 14,00 -1,00 | 16.12.2021. | 14.4.2022. 14,80 0+ - T T T T r —
SRB CES POL MAD RUM TUR RUS KIN
Rusija (CBR) 20,00 | 10,50 | 28.2.2022. | 29.4.2022. 21,90 S : _
- Stopa inflacije - Donja gr. koridora
Kina (PBoC) 4,35 -0,25 | 23.10. 2015. n/a 4,30 - Gornja gr. koridora 4 Centralna vred. cilia

Izvor: Bloomberg / *T2 2022. godine — proseéne projekcije dostupne na osnhovu

poslednjin lozivih anketa Izvor: Bloomberg i sajtovi centralnih banaka (poslednji podatak).
raspolozivi .

DeSavanja na lokalnim trziStima

Predsednik Rusije Vladimir Putin je 23. marta izjavio da ¢e
Rusija zahtevati da se kupovina gasa od strane zemalja Evrope . . .
ubuduce realizuje u rubljama. Na ovaj na¢in Rusija pokusava da % & Prome_na IOkaIn!h valuta izabranih
povrati vrednost rublje nakon njenog drasti¢nog slabljenja od pocetka zemalja u razvoju prema evru
eskalacije tenzija izmedu Rusije i Ukrajine. Ruska rublja je u toku
izveStajnog perioda ojacala prema evru za 2,3%. Ukrajina je

15%

pozvala zemlje Evrope da ne placaju gas u rubljama. , A . A %
Pored toga, berza u Rusiji se nakon mesec dana ponovo >% 1.24% 2.30% %
otvorila 24. marta. Predstavnici centralne banke Rusije izjavili su da A T A A A |2
¢e biti dozvoljeno trgovanje akcijama 33 kompanije unutar indeksa % &
MOEX (ukupno ih je 50), ali da ¢e biti zabranjeno ,,kladenje” na pad
cene akcija (zauzimanje tzv. short pozicije). Nakon otvaranja, 5% 8,
berzanski indeks MOEX porastao je za 10,4%, a nakon toga je do A 8
kraja izvestajnog perioda opao za —4,1%. Podseéamo, odmah nakon 2% 8
eskalacije sukoba u Ukrajini, indeks MOEX je zabelezio pad od 33%. o3
Centralna banka Madarske je 22. marta povecala referentnu 3% °
kamatnu stopu za 100 b.p., na nivo od 4,40%, §to je u skladu s A
trzisnim ocekivanjima. Stope na depozitne olakSice i Kkreditne 9% T3S  czk PN HUF RON TRY RUB  CNY
olakSice takode su poveéane za po 100 b.p. i iznose 4,40% i 7,40%, 1w promena AYoY promena
respektivno. Prema novim projekcijama, ocekuje Se smanjenje Izvor: Bloomberg, osim za RSD (srednji kurs NBS).
inflacije od druge polovine ove godine, pri ¢emu se godi$nja stopa
inflacije projektuje izmedu 7,5% i 9,8% YoY u 2022. godini . . . .
(znatno iznad projekcija iz decembra, 4,7-5,1% YoY). Stopa rasta 24 Prinosi drzavnih obveznica u lOkal‘_‘Ol
BDP-a za ovu godinu takede je revidirana nanize, na nivo od valuti (priblizna ro¢nost: deset godina)
2,5-4,5% YoY (ispod projekcija iz decembra od 4-5% YoY).
Najavljen je i produZetak ciklusa poostravanja monetarnih uslova _ Prinos Promena u b.p.
poveéanjem referentne stope u veéem obimu nego ranije. Dva Emitent (dospece) (U %) 1w Yoy
dana kasnije, 24. marta, pove¢ana je i stopa na jednonedeljne Srbija (2032) 5,950 204,0 250.0
depozite (depo stopa) za 30 b.p., na nivo od 6,15%, $to je u skladu Ceika (203) P 15 2022
sa ocekivanjima. Ukupno povecanje depo stope od pocetka ciklusa i - : :
poostravanja monetarnih uslova iznosi 525 b.p. Poljska (2030) 5,388 1.6 3914
Centralna banka Kine je zadrzala kamatnu stopu 1Y Loan Madarska (2033) Gl 64,7 3807
Prime Rate (LPR) na nivo od 3,70% i stopu 5Y LPR na nivou od Rumunija (2030) 6,328 40.9 3227
4,60%, $to je u skladu sa ogekivanjima trzista. Turska (2031) 25,980 1100 852,0
U skladu sa odlukama zvani¢nika Evropske unije da se rejting Rusija (2030) 15,985* 0,0 887,0
agencijama zabrani dodela kreditnih rejtinga za Rusiju i ruske Kina (2030) 2,798 -0,2 -38,5
kompanije, agencija za kreditni rejting Fitch ratings je 25. marta Izvor: Bloomberg, osim za Tursku (Reuters).
povukla ocenu kreditnog rejting Rusije (koji se nalazio na nivou * Nakon zabrane trgovanja drzavnim HoV, ne raspolazemo podacima.

C).




FINANSIJSKA TRZISTA

III Kretanja na trziStima zlata i nafte

Zlato

Tokom izvestajnog perioda, cena zlata je zabeleZila rast
od 1,24% i kretala se u rasponu od 1.920,53 do 1.965,01
americki dolar po finoj unci zlata (vrednost na kraju dana,
Bloomberg Composite London).

Na rast cene zlata tokom posmatrane nedelje uticali su:
upozorenje Rusije da bi slanje ,mirotvoraca” NATO u
Ukrajinu dovelo do te$kih posledica; rast traZznje za zlatom
kao aktivom sigurnog utodista zbog rastuce inflacije i
neizvesnosti oko rata u Ukrajini; povecanje udela zlata u
najveéem svetskom berzanskom fondu SPDR Gold Trust na
najvi$i nivo od februara 2021, kao i saopS$tenje sa sastanka
lidera G7, koji su se sloZili da pokusaju da suzbiju moguénost
da Rusija prodaje svoje poluge zlata na trzistima Sirom Sveta.

3.1 Zlato (dnevni podaci, USD po unci)

Cena zlata porasla za 1,24% i na kraju izves§tajnog perioda
iznosila 1.953,49 dolara po unci

Na sporadi¢ni pad cene zlata pocetkom i krajem nedelje
uticali su: najave pojedinih predstavnika FED-a brieg i
agresivnijeg pristupa u pravcu povecanja referentne kamatne
stope i smanjenja bilansa stanja radi zaustavljanja rastuce inflacije;
poveéanje stopa prinosa na drzavne obveznice SAD, kao i
ofekivanja investicionih banaka (Morgan Stanley, Bank of
America i dr.) da ¢e naredno poveéanje u maju iznositi pola
procenta, a ne ¢etvrtinu, $to sprecava veci rast cene zlata.
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Izvor: Bloomberg.

Nafta

Tokom izveStajnog perioda, zabeleZen je rast cene nafte
tipa brent od 6,95%, koja se kretala u rasponu od 115,16 do
121,86 americ¢kih dolara po barelu (vrednost na kraju dana,
Bloomberg Composite London).

Na rast cena nafte tokom posmatrane nedelje uticali su:
napad jemenskih Huta na saudijsko energetsko postrojenje;
zaustavljen izvoz sirove nafte s Kazahstanskog terminala (CPC)
nakon ostecenja u oluji; najava sastanka NATO-a na kome bi se
razmatrao novi set sankcija Rusiji (embargo na uvoz nafte i gasa,
za koji su balticke i srednjeevropske drzave); rast cene gasa za
vise od 30% nakon naredbe predsednika Rusije centralnoj
banci da razvije mehanizam za pla¢anje prirodnog gasa u
rubljama, kao i izveStaj Ameri¢ke agencije za informacije o
energetici (EIA) o padu zaliha nafte u SAD.

Cena nafte porasla za 6,95% i na kraju posmatranog
perioda iznosila 119,75 dolara po barelu

Na ogranifavanje rasta cena nafte u posmatranoj nedelji
uticali su: vest da Kina uvodi zakljuéavanje Sirom zemlje zbog
porasta inficiranih virusom korona; plan Medunarodne
agencije za energiju (IEA) o smanjenju potrosnje nafte da bi se
nadoknadilo oko 3 miliona barela ruske sirove nafte koja bi mogla
biti van trzista do aprila; novi set sankcija Rusiji od strane SAD i
Evropske unije koji ipak nije obuhvatio uvoz nafte i gasa zbog
preovladujuéeg stava pojedinih zemalja Evropske unije
(Nemacke, Holandije, Francuske i Austrije) da bi to bilo $tetno po
evropsku ekonomiju.

3.2 | Cena nafte tipa brent (USD po barelu)
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Izvor: Bloomberg.




