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FINANSIJSKA TRZISTA

I Kretanja na trziStima razvijenih zemalja

1.1 | Kretanje vodeéih indeksa akcija 12 |Nivoipromena prinosa drzavnih

obveznica
Nivo indeksa Promena Promena u b.p.
Indeks DrZava Nivo prinosa
08.04.2022 iw YoY 1w Yoy
P AD 4.488,2 -1,27% 9,55%
S&P 500 S 86,28 i 2 2y 0,05% 12,2 76,0
Dow Jones Industrial SAD 34.721,12 -0,28% 3,63% Nemacka
10 0,70% 15,1 104,0
NASDAQ SAD 13.711,00 -3,86% -0,86% y ?
Dax 30 Nemadka 14.283,67| -1,13% -6,05% 2y 0,12% 132 80,8
Francuska
CAC 40 Francuska 6.548,22 -2,04% 6,20% 10y 1,26% 23,9 134,2
FTSE 100 Velika Britanija 7.669,56 1,75% 10,48% ) 2y 0.39% 191 90.2
NIKKEI 225* Japan 26.985,80 -2,46% -9,17% Spanija
- - - 10y 1,70% 23,1 136,8
Shanghai Composite Kina 3.251,85 -0,94% -6,62%
Izvor: Bloomberyg. B 2y 0,50% 17,7 89,1
Italija
10y 2,40% 30,5 1785
1.3 | Kretanja na FX trziStu 2y 1,48% 10,6 143,4
UK
EUR usD 10y 1,75% 14,2 100,1
Promena Promena 2y 2,52% 5,7 236,7
Kurs Kurs SAD
1w YoY 1w YoY 10y 2,71% 32,0 108,6
- 0, - [0) o) 0,
EUR/USD | 1,0872 1,52% 8,81% |USD/EUR | 0,9197 1,53% 9,64% 2y 2.43% 8.6 2206
EUR/GBP | 10,8343 -0,97% | -3,84% |USD/GBP| 0,7672 0,54% 5,41% Kanada
10y 2,63% 20,2 117,3
EUR/CHF | 11,0152 -0,68% | -7,79% |USD/CHF| 0,9337 0,84% 1,10%
EURMPY 13525 | -0,06% | 3,85% |USD/JPY | 12439 | 148% | 13,86% S 2y -0,08% A7 5,0
EUR/CAD 11,3681 -1,11% | -8,72% |USD/CAD| 1,2582 0,42% 0,08% 10y 0,23% 0,6 13,4
Izvor: Bloomberg. lzvor: Bloomberg.
14 | Kamatne stope na trziStu novca*
- EUR USD GBP CHF
o
5 . promena u b.p. . promena u b.p. . promena u b.p. . promena u b.p.
S nivo nivo nivo nivo
1w YoY 1w YoY 1w YoY 1w YoY
O/N -0,58% -0,1 -1,3 0,30% 0,0 29,0 0,69% 0,1 64,3 -0,71% -0,5 1,8
1M -0,54% 0,0 15 0,41% 12,1 39,5 0,73% 3,6 - -0,70% 0,2 2,5
3M -0,45% 1,2 9,6 0,78% 11,0 75,8 0,94% 2,6 - -0,71% 0,0 1,7
6M -0,35% 1,2 16,8 1,21% 13,3 117,1 1,21% 0,3 - -0,71% 0,0 1,6
12M -0,05% 3,8 445 1,83% 14,9 - 1,64% 0,3 - -0,71% 0,0 -1,3
* EUR: €STR za O/N, EURIBOR za ostale ro¢nosti; USD: SOFR za O/N, CME Term SOFR Rates za ostale ro¢nosti.
GBP: SONIA za O/N, ICE Term SONIA Reference Rates za ostale ro¢nosti; CHF: SARON za O/N, SARON Compound Rates za ostale ro¢nosti.
15 Referentne kamatne stope vodedéih centralnih banaka*
RKS (U %) Poslednja Datum Naredni Ocdekivanje
promena (u p.p.) promene sastanak RKS za Q2 (u %)
BEvropska centralna banka -0,50 -0,10 12.09.19. 14.04.22. -0,50
Federalne rezerve SAD 0,25-0,50 0,25 16.03.22. 04.05.22. 1,00-1,25
Banka Engleske 0,75 0,25 17.03.22 05.05.22 1,25
Banka Kanade 1,00 0,25 02.03.22. 01.06.22. 1,25
gvajcarska nacionalna banka -0,75 -0,50 15.01.15. 16.06.22. -0,75

* RKS na poslednji dan izveStajnog perioda; kamatna stopa na depozitne olaksice za ECB (RKS je 0,00%).
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Kurs EUR/USD

U izveStajnom periodu evro je oslabio za 1,52%
prema ameri¢kom dolaru. Kurs EUR/USD kretao se u
rasponu od 1,0837 do 1,1054 (tokom perioda trgovanja),
odnosno od 1,0872 do 1,0975 (vrednost na kraju dana,
Bloomberg Composite London).

Posmatrano po cenama na zatvaranju, dolar je tokom
Citave nedelje jacao prema evru, priblizavajuéi se
jednomeseénom maksimumu, uz blage oscilacije i promene
kretanja valutnog para tokom perioda trgovanja.

Na pocetku nedelje dolar je ojacao usled rasta prinosa
na americke drzavne obveznice (prinos na dvogodisnje HoV
u SAD dostigli su najvisi nivo od marta 2019) po osnovu
dobrih podataka s trzista rada SAD objavljenih u petak, sto je
osnazilo ocekivanja trziSta da c¢e do¢i do ostrijeg rasta
kamatnih stopa na narednom sastanku FED-a. S druge strane,
evro je bio pod pritiskom usled ja¢anja zabrinutosti oko
ekonomskih posledica rata u Ukrajini, kao i najave novih
sankcija Rusiji.

Jacanje dolara je nastavljeno nakon izjave ¢lana Odbora
guvernera FED-a Lejl Brejnard (koja je nominovana za
potpredsednika FED-a) da ve¢ u maju treba poceti s
smanjivanjem bilansa stanja u ve¢em obimu, $to bi zajedno
sa serijom poveéanja referentne kamatne stope do kraja
godine trebalo da monetarnu politiku dovede na neutralniji
nivo od trenutnog.

U izveStajnom periodu evro je oslabio prema
dolaru za 1,52%.

1.6 | Kurs EUR/USD tokom izve§tajnog perioda

1,14
1,12
O Oeeeel, 1,0975
110 o \ﬂ\o—o
1,08 1,0872
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Izvor: Bloomberg.

1.7 | Kurs EUR/USD u poslednjoj godini dana

Dolar je u sredu dodatno ojacao, nakon Sto su
objavljeni detalji s poslednjeg sastanka FED-a pojacali
ocekivanja trziSnih ucesnika da ¢ée doéi do viSestrukog
povecanja stope od po 50 b.p kako bi se smirila rastuca
inflacija. Zapisnik sa sastanka je pokazao i da su se zvaniCnici
FED-a slozili da u maju zapo¢nu smanjenje bilansa stanja za
maksimalno 95 milijardi dolara mesec¢no.

Jacanje dolara se nastavilo i narednih dana, sve do
kraja nedelje. Predsednik FED-a iz Sent Luisa Bulard izjavio
je da bi FED trebalo da poveca referentnu kamatnu stopu na
nivo od 3,5% do kraja godine, $to bi podrazumevalo
povecanje stope za 50 b.p. na svakom od preostalih Sest
sastanaka.

Pored toga, objavljeni podaci nastavljaju da ukazuju
na oporavak americ¢kog trzi§ta rada. Broj novih prijava za
naknadu u slucaju nezaposlenosti u SAD (Initial Jobless
Claims), tokom nedelje koja se zavrSila 2. aprila, nastavio je da
se smanjuje, na 166 hiljada (prethodno 171 hiljade, ocekivano
200 hiljada). Objavljeni su i revidirani podaci koji ukazuju na
to da je od pocetka godine svake nedelje broj novih prijava
bio niZi za u proseku 31 hiljadu, potvrduju¢i izuzetno snazno
trziste rada.

1,25
1,2240
1,20
1,1922
1,15
1,10
1,0872
1,05
N N N N N N N N N N a, 9, a9,
ARG AT AT A AN AT AT A A LS A
» g S <
P A A T T R
Izvor: Bloomberg.
18 Promena vrednosti evra u odnosu na
odabrane valute
mPromena tokom izvestajnog perioda mPromena za godinu dana
5% 3,85%
- - 0,06% -
1.52% -0,97% -0,68% HERT -1,11%
-5% -3,84%
-10% 8.81% +7,79% -8,72%
usD GBP CHF JPY CAD

Izvor: Bloomberg.

Objavljeni zapisnik s prethodnog sastanka ECB-a
pokazuje da je prisutna zabrinutost u pogledu visoke inflacije,
ali da ¢e zvani¢nici ECB-a sa¢ekati podatke narednih meseci
0 uticaju visokih cena energenata i rata u Ukrajini na inflaciju
i tek tada odlugiti hoce li podi¢i kamatne stope u tre¢em ili
Cetvrtom tromeseéju. Krajem nedelje evro je bio pod
dodatnim pritiskom usled neizvesnosti u pogledu ishoda
predsednickih izbora u Francuskoj.

Kurs EUR/USD je izvestajni period zavr$io na nivou
od 1,0872 americ¢ka dolara za evro.
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Drzavne obveznice SAD

Prinosi drzavnih obveznica SAD su tokom nedelje zabelezili
veéi rast na duzem delu Krive prinosa i blazi rast na kraéem
delu, te je povecan nagib krive prinosa. Prinos dvogodisnje
obveznice poveéan je za oko 6 b.p., na 2,52%, a prinos
deeogodisnje obveznice za oko 32 b.p., na 2,71%.

Prinos je porastao usled ocekivanja da ¢e FED znatnije
poostriti monetarnu politiku, pri ¢emu su se investitori posebno
fokusirali na brzi tempo smanjenja bilansa stanja, §to je uticalo
na ve¢éi rast prinosa instrumenata duzih ro¢nosti.

FED je objavio beleske s poslednjeg sastanka, odrZanog
sredinom marta, u kojima se isti¢e veéa zabrinutost ¢lanova
FOMC da su inflatorni pritisci sve viSe rasprostranjeni, $to, uz
vrlo snazno trziSte rada, zahteva ekspresno vracanje stanovista
monetarne politike na neutralan nivo. Navodi se da je znatan broj
¢lanova FOMC bio spreman da poveca referentnu kamatnu stopu za
50 b.p. ve¢ na tom sastanku, ali da su se zbog sukoba u Ukrajini
odlu¢ili za povecanje od 25 b.p. Ipak, navodi se da ¢e jedno
povecanje ili vise povecanja od 50 b.p. biti potrebno na narednim
sastancima. Takode, signalizirano je da ¢e ve¢ u slede¢em mesecu
zapoleti proces smanjenja bilansa stanja, a planirani
maksimalni mese¢ni obim smanjenja je 95 milijardi dolara, i to
60 milijardi dolara drzavnih obveznica i 35 milijardi dolara
hipotekarnih obveznica.

Clan Odbora guvernera FED-a Lejl Brejnard izjavila je da
je svima jasno da je inflacija u SAD previsoka, kao i da je sukobi
u Ukrajini dodatno pojacavaju, te da je smirivanje inflatornih
pritisaka trenutno najvazniji zadatak za FED. U tom cilju treba
poceti sa smanjivanjem bilansa stanja u ve¢em obimu, i to ve¢ u
maju, §to bi zajedno sa serijom dodatnih povecanja referentne
kamatne stope trebalo da stanoviste monetarne politike dovede na
neutralniji nivo kasnije tokom ove godine, a zatim i dodatno ga
poostriti, ako bude potrebno.

Beleske s poslednjeg sastanka FED-a — neophodno je
ekspresno vracanje stanoviSta monetarne politike na
neutralan nivo.

ISM indeks usluznog sektora SAD u martu imao je
vrednost od 58,3, nesto manje od ocekivanja (58,5), ali iznad
vrednosti u februaru (56,5), ukazuju¢i na ubrzanje rasta poslovne
aktivnosti u ovom sektoru, koji obuhvata vise od dve trecine
americke ekonomije, ali su ispitanici naveli da na njih i dalje utic¢u
ogranienja Kkapaciteta, logisticki izazovi i inflacija. Nedostatak
radne snage neznatno se smanjio, posto su opali slucajevi virusa
korona, a restrikcije ublazene. Kompozitni indeks ukazuje na rast 22
meseca zaredom i u poslednjih 146 meseci samo se dva meseca
(april i maj 2020) nalazio u zoni kontrakcije, a rast je zabelezen kod
17 od ukupno 18 industrija.

Broj novih prijava za naknadu u slu¢aju nezaposlenosti u
SAD, tokom nedelje koja se zavrsila 2.aprila, nastavio je da se
smanjuje, na 166 hiljada, sa 171 hiljade (revidirano sa 202
hiljade), viSe nego $to je ocekivano (200 hiljada), §to je najnizi
nivo od novembra 1968. godine. Ovaj pad je u skladu sa
smanjenjem broja zarazenih, kao i snaznom potro$njom stanovnistva
koja podrzava rast poslovanja, ukljuc¢ujuci i zaposljavanje, i ukazuje
na to da su strahovi od neposredne recesije preuveli¢ani.

19 Kriva prinosa drzavnih obveznica SAD, u %
' (bené¢mark izdanja s pocetka perioda)
3,50
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lzvor: Bloomberg.

1.10 | Znacajni pokazatelji privredne
aktivnosti SAD
ot || o st
ISM indeks usluznog sektora Mar 58,5 58,3 56,5
Trgovinski bilans, u mird Feb -88,5 89,2 89,2
Broj novih prijava za pomoc¢ u slucaju 02.Apr 200 166 171

nezaposlenosti, u 000

Izvor: Bloomberg.

Prinos generi¢kih dvogodisnjih i deseto-

1.11

oodiSnjih drZavnih obveznica SAD, u %

2,80

s O 10y 2,70
2,60

2,50 2,42
240 | e
2,30
2,20
2,10

B T S B e e
3,00
2,50
2,00
1,50
1,00
0,50
0,00

160 i2yubp
70
AN

-20 -
R Q’C" vw"' ;f" >
<\O b@ \"b W2 <(@‘ an

7
"37
7




FINANSIJSKA TRZISTA

Drzavne obveznice Nemacke

Tokom izvestajnog perioda prinosi nemackih drzavnih
obveznica su poveéani, osim na delu krive do godinu dana, gde
su ostali skoro nepromenjeni. Prinos nemacke dvogodiS$nje
obveznice poveéan je za oko 12 b.p.,, na 0,05%, a prinos
dvogodisnje obveznice za oko 15 b.p., na 0,70%.

Industrijske porudzbine u Nemackoj u februaru znatno su
smanjene u odnosu na prethodni mesec, za 2,2%, sto predstavlja
pad veéi od ocekivanog, koji je bio na nivou od 0,3%, dok je
podatak za januar revidiran navise na nivo od 2,3%, s prethodnog
nivoa 1,8%. Iskljuéujuéi snazan rast porudzbina volatilne
komponente ostalih vozila (aviona, vozova itd.), pad je bio jos
izrazeniji, 5,6%. Medutim, nove porudzbine trenutno nisu odluc¢ujuci
faktor za rast industrijske proizvodnje, ve¢ dominantan uticaj ima
dostupnost meduproizvoda, pri ¢emu situacija preti da se ponovo
pogorsa usled rata u Ukrajini i ponovo uvedenog karantina u Kini.

Industrijska proizvodnja u Nemackoj u februaru je
poveéana za 0,2% u odnosu na prethodni mesec, u skladu sa
oc¢ekivanjima, dok je podatak za prethodni mesec revidiran znatno
nanize, sa 2,7% na 1,4%. U odnosu na isti mesec prethodne godine,
proizvodnja je veca za 3,2% (ocekivano 3,7%, prethodno revidirano
sa 1,8%, na 1,1%), ali je i dalje za skoro 4% ispod nivoa pre
pandemije. Ovi i drugi makroekonomski podaci ukazuju na to da je
nemacka privreda bila na putu blagog pozitivnog rasta u prvom
tromeseCju i znacajnog oporavka nakon toga. Medutim, rat u
Ukrajini je dramati¢no izmenio izglede za nemacku privredu, koja
¢e tesko izbedi stagflaciju.

Sve veca saglasnost medu ¢lanovima ECB-a u pogledu
normalizacije monetarne politike

Zapisnik sa poslednjeg sastanka ECB pokazuje da medu
¢lanovima ECB-a postoji sve veéa saglasnost u pogledu
normalizacije monetarne politike, iako postoje razlidita
misljenja koliko agresivho bi ECB trebalo da reaguje. Neki
¢lanovi su istakli rizik da ECB zakasni sa odgovorom na rast
inflacije, dok su drugi upozorili da bi ,,smeli koraci” mogli da
ugroze poverenje unutar jedinstvenog valutnog podruéja. Usled
toga, vecina ekonomista oéekuje prvo povecanje kamatnih stopa
na sastanku u septembru, a potom i izlazak iz zone negativnih
kamatnih stopa u decembru, iako se ne ocekuje da bilo kakve
odluke budu donete na sastanku 14. aprila. Takode, prema
izvorima Blumberga, zvani¢nici ECB-a razgovaraju o instrumentu
koji bi upotrebili u slu¢aju da nakon zavrietka programa kupovine
aktive usledi snazan rast prinosa drzavnih obveznica perifernih
zemalja.

Na predsedni¢kim izborima u Francuskoj, odrZzanim u
nedelju 10. aprila, najveéi broj glasova osvojio je aktuelni
predsednik Emanuel Makron (27,6%), na drugom mestu je
Marin Le Pen, sa osvojenih 23,4%, dok je na tre¢em mestu Zan
Luk MelanSon, sa 21,95%. Drugi krug izbora odrzaée se za dve
nedelje, a istrazivanja javnog mnjenja prednost daju Makronu, ali
i pokazuju da bi izbori mogli biti neizvesni. Nakon objave
preliminarnih rezultata, treceplasirani MelanSon sugerisao je
svojim glasa¢ima da nikako ne glasaju za Le Pen, ali ih isto tako
nije pozvao da glasaju za Makrona.

Kriva prinosa drzavnih obveznica Nemacke,
1.12 o » . . ~ .
u % (ben¢mark izdanja s pocetka perioda)
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lzvor: Bloomberg. @promena (u baznim poenima)

113 Znacajni pokazatelji privredne
' aktivnosti zone evra

Ocekivani | Aktuelni |Prethodni

Indikator Period podatak | podatak | podatak

Maloprodaja, zona evra, YoY Feb 4.9% 5,0% 7,8%
Industrijske porudzbine, Nemacka, YoY Feb 5,4% 2,9% 7,3%

Industrijska proizvodnja, Nemacka, YoY | Feb 3,7% 3,2% 1,8%

lzvor: Bloomberg.
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II Kretanja na trziStima izabranih zemalja u razvoju

21 Referentne kamatne stope centralnih 92 Inflacija u zemljama u razvoju
' banaka zemalja u razvoju i (u %, YoY)
RKS Promena = Datum Naredni Ocekivanje 2(5)
(u %) (up.p.) promene sastanak (Q2, %)* 55
Srbija (NBS) 1,50 0,50 7.4.22 12.5.22 = a0
Ceska (CNB) 5,00 0,50 31.3.22 5.5.22 - gg
Poljska (NBP) 4,50 1,00 6.4.22 5.2.22 5,00 30
Madarska (MNB) | 4,40 1,00 22322 | 26422 5,20 =
Rumunija (NBR) 3,00 0,50 5.4.22 n/a - ig
Turska (CBRT) 14,00 -1,00 16.12.21 | 14.4.22 14,00 g T x = = = A A A
Rusija (CBR) 17,00 -3,00 8.4.22 29.4.22 - SRB CES POL MADP RUM TUR RUS KIN
Kina (PBoC) 4,35 0,25 23.10.15 n/a 4,35 Stopa inflacije - Donja gr. koridora
Izvor: Bloomberg / *T2 2022. godine — prose¢ne projekcije dostupne na osnovu — Gornja gr. koridora 4 Centralna vred. cilja
poslednjih raspolozivih anketa). Izvor: Bloomberg / sajtovi centralnih banaka (poslednji podatak).

DeSavanja na lokalnim trziStima

Centralna banka Rusije (CBR), na vanrednom sastanku
Monetarnog odbora, smanjila je referentnu kamatnu stopu za 300
b.p., na nivo od 17%. Odluka o smanjenju referentne stope u skladu 2.3
je s komunikacijom predstavnika CBR-a, koji su naveli da je
prethodno povecanje referentne stope na nivo od 20% samo

Promena lokalnih valuta izabranih
zemalja u razvoju prema evru

privremena mera za ublazavanje negativnih efekata trenutne krize. 2504
Pored toga, predstavnici CBR-a su nakon sastanka istakli i da ne ©
iskljuuju ni moguénost daljeg smanjenja referentne stope na 15% A :§
narednim sastancima. U saopstenju navode i da su donete mere koje 7.95% 5
se odnose na kontrolu kapitala ostvarile zeljene efekte — rublja je S% A A LA S
tokom izvestajnog perioda ojacala prema dolaru za 6,6%, ¢ime je 5% T - A A a 1 ©
gotovo dostignut nivo od pre zaostravanja tenzija sa Ukrajinom. .
Centralna banka Rumunije (NBR), na sastanku Monetarnog -15% 5
odbora, povecala je referentnu kamatnu stopu za 50 b.p., na nivo %
od 3,00%, $to predstavlja njeno peto uzastopno poveéanje od pocetka 5% 2
ciklusa poostravanja monetarne politike. Odluka 0 povecéanju 35% 3
referentne stope u skladu je sa odekivanjima trZiSnmih ucesnika. A
Realna referentna kamatna stopa trenutno se nalazi na nivou od -45%

RSD  CzK PLN HUF RON TRY RUB CNY

-5,50%. Stope na kreditne i depozitne olakSice takode su povecane
1w promena AY0Y promena

za po 50 b.p., na nivo od 4,00% i 2,00%, respektivno.

Centralna banka Poljske (NBP), na sastanku Monetarnog
odbora, poveéala je referentnu kamatnu stopu za 100 b.p., na nivo
od 4,50%, pri ¢emu je obim poveéanja iznad ocekivanja trZi§nih 24 Prinosi drzavnih obveznica u lokalnoj
UCESI.llka (ocelf-lvano je povecanje (?d 50 b.p.). Stope na depOIZItne i : valuti (ro¢nost priblizna deset godina)
kreditne olakSice takode su poveéane za po 100 b.p., na nivo od
4,000 i 5,00%, respektivno. Zakljuéno sa ovim poveéanjem,

Izvor: Bloomberg, osim za RSD (srednji kurs NBS).

referentna stopa je od pocetka ciklusa poostravanja monetarne ; Prinos Promena u b.p.
e . . s Emitent (dospece)
politike pove¢ana za ukupno 440 b.p. Kao osnovni razlog povecanja (u %) 1w YoY
referentne kamatne stope NBP navodi se visoka stopa inflacije —  srbija (2032) 5,650 13.0 228.0
preliminarna stopa inflacije za mart bila je na nivou od 10,9% YOY,  ¢exka (2031) 4,039 275 210,0
Sto je znatno iznad podatka iz februara ove godine od 8,5% YOY.  pgjicia (2030) 6.027 69.1 446 9
Prel_dslia\_/nlckl NB;-gzsu udgaopstenjlu :jstakll i da bi stopa |an§1che U Madarska (2033) 6.795 760 406.9
Pp js Ojk to _oc;n 0 : - go |-rll(edmog a da os?nve. na zr;atr}IO_ povisenom o e 2020) 6.467 28,9 340,9
nivou, kao i da postoji rizik da se ona zadrZi iznad ciljanog nivoa . oo 24,000 160 6470
(2,5%0) 1 u srednjem roku. Rusija (2030) 15,985* 616,5 925,5
Objavljene su i stope inflacije u Turskoj i Madarskoj, koje su u - L : ’ ’
Kina (2030) 2,755 2,0 -46,4

martu iznosile 61,1% YoY i 8,5% YoY, respektivno. Stope inflacije
se kod obe zemlje nalaze iznad februarskog podatka (54,4% YoY i
8,3% YoY, respektivno). Takode, stopa inflacije u Turskoj nalazi se
na najvisem nivou od 2002. godine, dok se u Madarskoj ona nalazi na
najvi§em nivou od 2007. godine.

Izvor: Bloomberg, osim za Tursku (Reuters).

* Podatak od 25.2. (poslednji raspolozivi podatak pre zabrane trgovanja
drzavnim HoV Rusije).
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III Kretanja na trziStima zlata i nafte

Zlato

Tokom izvestajnog perioda cena zlata je poveéana za 3.1 Zlato (dnevni podaci, USD po unci)
0,96% i kretala se u rasponu od 1.923,55 americ¢kih dolara po finoj
unci zlata do 1.941,47 americkih dolara po finoj unci zlata (vrednost 2.000
na kraju dana, Bloomberg Composite London).

Na rast cene zlata, tokom posmatrane nedelje, uticali su: 1.950 — Loaler 1.941,47
poveéanje geopolitickih rizika i inflacije; Sirenje infekcije Q.. Lo M
COVID-19 u Kini, uz nove podvrste omikron varijante virusa; T 1.923,55
izveStaj Agencije UN za hranu o skoku cena hrane u svetu; 1.900
neizvesnost oko predsednic¢kih izbora u Francuskoj; prognoze
banke Goldman Sachs oko daljeg rasta cene dragocenog metala
u narednom periodu, koje su dale podriku ulaganju u zlato. 1.850

P R S R R e e
B S ST DN N L © © A @

Cena zlata je poveéana za 0,96% i na kraju izveStajnog 2.100 505501
perioda iznosila je 1.941,47 USD/Oz. 5 000 '

Na ogranicenje rasta cene zlata, u posmatranoj nedelji, uticali 1.900 1041 47
su: zalaganje pojedinih predstavnika FED-a za brzi i agresivniji
pristup u pravcu povecanja referentne kamatne stope i smanjenja 1.800
bilansa stanja radizaustavljanja rastu¢e inflacije; izjava Lejl 1700 1.757,15
Brejnard da ¢e se na sastanku u maju zalagati za drasti¢no 1.724,75
smanjenje bilansa stanja FED-a; objavljivanje BeleSke sa 1600 — —— S
poslednjeg sastanka FED-a koja ukazuje na poostravanje &S \\,o'” S ARG AP &@«"

monetarne politike radi ublazavanja rastuce inflacije, §to, s druge

strane, ograni¢ava rast cene zlata.

Izvor: Bloomberg.

Nafta

Tokom izveStajnog perioda cena nafte tipa brent
smanjena je za 3,54% i kretala se u rasponu od 101,02 americka
dolara po barelu do 108,52 americka dolara po barelu (vrednost na
kraju dana, Bloomberg Composite London).

Na pad cena nafte, do pred kraj posmatrane nedelje, uticali
su: vesti 0 produZenju mera ogranifenja kretanja u Kini na
neograni¢eno vreme zbog Sirenja infekcije COVID-19; izvestaji
Americkog instituta za naftu (API) i Ameri¢ke agencije za
informacije o energetici (EIA) o rastu zaliha sirove nafte u
SAD; odluka Medunarodne agencije za energiju (IEA) da ¢ce
pustiti na trziste oko 60 miliona barela nafte radi ublazavanja
nestaSica; povecanje broja operativnih naftnih i gasnih
platformi u SAD, po podacima americke kompanije Baker
Hughes.

Cena nafte je smanjena za 3,54% i na kraju
posmatranog perioda iznosila je 101,91 USD/bbl.

3.2 | Cena nafte tipa brent (USD po barelu)

Na zaustavljanje veéeg pada cena nafte, u posmatranoj
nedelji, uticali su: zabrinutost oko smanjenja zaliha i globalne
ponude nafte; odluka S. Arabije da povec¢a prodajnu cenu
nafte za majske isporuke u Aziji; predlog novih sankcija
Evropske komisije prema Rusiji, koje ukljuuju zabrane
uvoza ruskog uglja (ne i gasa) i ulaska ruskih brodova u luke
EU; odluka Bugarske da zabrani uvoz nafte i gasa iz Rusije.
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Izvor: Bloomberg.




