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FINANSIJSKA TRZISTA

I Kretanja na trziStima razvijenih zemalja

1.1 | Kretanje vodeéih indeksa akcija 12 |Nivoipromena prinosa drzavnih

obveznica
Nivo indeksa Promena Promena u b.p.
Indeks DrZava Nivo prinosa
22.04.2022 iw YoY 1w Yoy
P * AD 4.271,7 -2,75% 3,31%
S&P 500 S .8 2 bl 2y 0,28% 238 96,6
Dow Jones Industrial* SAD 33.811,40 -1,86% -0,01% Nemacka
10 0,97% 13,0 122,1
NASDAQ* SAD 12.839,29 -3,83% -7,09% y ?
Dax 30* Nemadka 14.142,09| -0,15% -7,69% 2y 0,28% 20,0 93,2
Francuska
CAC 40* Francuska 6.581,42 -0,12% 5,01% 10y 1,42% 9,0 133,7
FTSE100* Velika Britanija 7.521,68 -1,24% 8,41% ) 2y 0.54% 154 103,5
NIKKEI 225 Japan 27.105,26 -0,25% -7,14% Spanija
- - - 10y 1,93% 15,7 1544
Shanghai Composite Kina 3.086,92 -4,30% -10,91%
Izvor: Bloomberg. Italija 2y 0,62% 18,5 97,6
10y 2,67% 18,8 191,5
1.3 | Kretanja na FX trzistu 2y 1,71% 15,3 167,1
UK
EUR UsD 10y 1,96% 7.4 122,3
Promena Promena 2y 2,67% 21,3 252,2
Kurs Kurs SAD
1w YoY 1w YoY 10y 2,90% 7,3 136,4
- 0, - 0, o) 0,
EUR/USD | 1,0779 0,25% | -10,24% |USD/EUR | 0,9277 0,25% | 11,41% 2y 2.64% 217 231.8
EUR/GBP | 0,8398 1,51% -3,19% |USD/GBP| 0,7790 1,76% 7,83% Kanada
10y 2,87% 10,7 135,3
EUR/CHF | 11,0328 1,34% -6,40% |USD/CHF| 0,9581 1,59% 4,28%
EURMPY = 138,94 | 172% | 6,93% |USD/JPY | 128,89 | 1098% | 19,12% S 2y -0,06% 0.6 17
EUR/CAD 11,3705 0,58% -8,57% |USD/CAD| 1,2714 0,85% 1,86% 10y 0,25% 0,8 18,1
Izvor: Bloomberg. lzvor: Bloomberg.
1.4 | Kamatne stope na trziStu novca *
- EUR USD GBP CHF
o
5 . promena u b.p. . promena u b.p. . promena u b.p. . promena u b.p.
S nivo nivo nivo nivo
1w YoY 1w YoY 1w YoY 1w YoY
O/N -0,58% 0,3 -1,8 0,27% -2,0 26,0 0,69% 0,0 64,2 -0,71% 0,1 1,7
1M -0,52% 2,7 3,5 0,65% 12,4 62,4 0,90% 9,9 - -0,71% -0,5 2,0
3M -0,43% 2,5 11,2 0,98% 13,3 95,4 1,13% 12,0 - -0,71% 0,0 1,7
6M -0,27% 4,9 24,7 1,45% 21,0 141,1 1,45% 18,7 - -0,71% 0,0 1,7
12M 0,08% 8,1 56,0 2,10% 29,9 - 1,92% 23,7 - -0,71% 0,0 -0,9

* EUR: €STR za O/N, EURIBOR za ostale ro¢nosti; USD: SOFR za O/N, CME Term SOFR Rates za ostale ro¢nosti.
GBP: SONIA za O/N, ICE Term SONIA Reference Rates za ostale ro¢nosti; CHF: SARON za O/N, SARON Compound Rates za ostale ro¢nosti.

15 Referentne kamatne stope vodeéih centralnih banaka*

RKS (u %) pro::asr:i\d('y?).p.) prDoar:wL;r:e s'\;itrZr?ZII( RK(S) czeak(lgv ;Izte%)
Evropska centralna banka -0,50 -0,10 12.09.19. 09.06.22. -0,50
Federalne rezerve SAD 0,25-0,50 0,25 16.03.22. 04.05.22. 1,25-1,50
Banka Engleske 0,75 0,25 17.03.22 05.05.22 1,25
Banka Kanade 1,00 0,50 13.04.22. 01.06.22. 1,50
svajcarska nacionalna banka -0,75 -0,50 15.01.15. 16.06.22. -0,75

* RKS na poslednji dan izveStajnog perioda; kamatna stopa na depozitne olaksice za ECB (RKS je 0,00%).
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Kurs EUR/USD

U izvestajnom periodu evro je oslabio za 0,25%
prema americkom dolaru. Kurs EUR/USD kretao se u
rasponu od 1,0761 do 1,0936 (tokom perioda trgovanja),
odnosno od 1,0773 do 1,0844 (vrednost na kraju dana,
Bloomberg Composite London).

Podetkom nedelje na trzistu je bio smanjen obim
trgovanja, jer su trzista u mnogim zemljama bila zatvorena
zbog praznika. Dolar je oja¢ao prema evru, zajedno s
rastom prinosa drzavnih obveznica SAD, usled poveéanih
ocekivanja da ¢e FED povecéati referentnu kamatnu stopu
za 50 b.p. viSe puta ove godine. Pored toga, zna¢ajno je bilo
snazno Slabljenje japanskog jena prema dolaru — kurs
USD/JPY premasio je nivo od 128 i bio je na najvisem nivou
za poslednjih 20 godina, uprkos verbalnim intervencijama
nekoliko japanskih zvani¢nika, koji su rekli da paZzljivo prate
ovakvo kretanje jer ima negative posledice po japansku
privredu.

U utorak, za vreme azijskog trgovanja dolar je najpre
nastavio da jac¢a prema evru, pa je kurs EUR/USD dostigao
nivo od 1,0761, $to je ujedno i najnizi nivo tokom perioda
trgovanja u posmatranoj nedelji. Medutim, nakon otvaranja
trzista u Evropi evro je ojacao, pa je na dnevhom nivou
ipak zabeleZio rast. Predsednik FED-a iz Mineapolisa Kaskari
rekao je da ¢e FED morati da preduzme snaZnije mere u
pravcu poostravanja monetarne politike kako bi uticao na
smanjenje inflacije ukoliko se nastave poremecaji u lancima
snabdevanja. Zalaganju za agresivnije povecanje referentne
kamatne stope pridruzio se i predsednik FED-a iz Cikaga
Evans.

U izvestajnom periodu evro je oslabio prema
dolaru za 0,25%.

Sredinom nedelje evro je znatnije ojaao prema
dolaru, jer su povecana oéekivanja investitora da bi ve¢ u
julu moglo doéi do prvog povecanja referentne kamatne
stope u zoni evra, nakon izjava vise ¢lanova Saveta ECB-a
(pre svega De Gindosa i Nagela) u tom pravcu. To bi
podrazumevalo da ECB zavrsi neto kupovine aktive u okviru
programa kvantitativnih olaksica ve¢ krajem drugog ili
pocetkom treceg tromeseéja, kao i izmenu forward guidance-a
i projekcija najkasnije na junskom sastanku. Pored jacanja
evra, znatno su povecane stope prinosa drzavnih obveznica u
zoni evra.

U cetvrtak je evro najpre nastavio da dobija na vrednosti,
dostigavsi nivo od 1,0936 dolara za evro, §to je najvisi nivo
tokom perioda trgovanja u posmatranoj nedelji. Medutim,
dolar je ojacao prema evru, nakon sto je predsednik FED-a
Pauel skoro potvrdio poveéanje referentne kamatne stope
za 50 b.p. na sastanku slede¢eg meseca i uzastopna
poveéanja na narednim sastancima ove godine, dok je
predsednik ECB-a Kristin Lagard izjavila da ¢e ECB mozda
morati da dodatno smanji projekcije privrednog rasta za zonu
evra zbog negativnog uticaja rata u Ukrajini na domacéinstva i
preduzeca.

1.6 | Kurs EUR/USD tokom izve§tajnog perioda
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Izvor: Bloomberg.

1.7 | Kurs EUR/USD u poslednjoj godini dana
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Izvor: Bloomberg.

18 Promena vrednosti evra u odnosu na
odabrane valute

mPromena tokom izvestajnog perioda mPromena za godinu dana

10% 6,93%
5% 1,51% 1,34% 1,72%
0,58%
0% | ] [ | s
0,25% || .

-5% -3,19%

-10% -6,40% -8,57%
-10,24%
-15%
usbD GBP CHF JPY CAD

Izvor: Bloomberg.

Krajem nedelje dolar je dodatno ja¢ao i dalje pod
uticajem Pauelovih komentara. Pored toga, u petak su
objavljeni preliminarni podaci za PMI indekse za april.
Kompozitni indeks ekonomske aktivnosti za zonu evra
povecan je na 55,8 (sa 54,9 u martu), $to je najvisi nivo u
poslednjih sedam meseca, dok je kompozitni indeks za SAD,
prema preliminarnim podacima, smanjen na 55,1 (sa 57,7 u
martu), §to je najnizi nivo u poslednja tri meseca.

Kurs EUR/USD je izves$tajni period zavrsio na nivou
od 1,0779 ameri¢kih dolara za evro.
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Drzavne obveznice SAD

Prinosi drzavnih obveznica SAD su tokom izveStajnog
perioda porasli duz cele krive prinosa, a posebno kod
instrumenata ro¢nosti oko dve godine, tako da je smanjen nagib
krive. Prinos dvogodiSnje obveznice povecan je za oko 21 b.p.
(na 2,67%), a prinos desetogodis$nje obveznice za oko 7 b.p. (na
2,90%).

Na kretanje prinosa tokom nedelje najviSe su uticale izjave
zvani¢nika FED-a u pravcu brzeg reagovanja FED-a kako bi se
zaustavila rastuéa inflacija. S druge strane, objavljeni podaci
ukazuju na blago usporavanje rasta poslovne aktivnosti u SAD.

Sredinom nedelje, prinos desetogodi$nje obveznice dostigao
je tokom noéi 2,975%, §to je majvisi nivo od decembra 2018, a
tzv. realna desetogodisnja stopa je preSla u pozitivnu teritoriju
(nakratko), prvi put za poslednje dve godine, jer se ucesnici na
trzistu pripremaju za seriju agresivnih povecanja referentne stope
FED-a. S druge strane, najvise nivoe prinosa dvegodi$nja drZavna
obveznica dostigla je krajem nedelje, kada su bili na nivou i od
2,785%, takode najviSe od decembra 2018, nakon Sto je
predsedavaju¢i FED-a Pauel signalizirao da ¢e podrzati povecanje
referentne kamatne stope za 50 b.p. na slede¢em sastanku — 4. maja,
ali i na narednom sastanku u junu. On je rekao da, uz neodrzivo
snaznu traznju za radnicima i stopu inflacije koja je trostruko veca
od ciljane, treba brze poostriti monetarnu politiku, ali da FED pred
sobom ima veliki izazov — da uti¢e na uskladivanje ponude i traznje,
a da pritom ne izazove recesiju.

| drugi zvani¢nici FED-a (Bulard, Kaskari, Dali) slazu se da
FED mora da preduzme snaznije mere u pravcu poostravanja
monetarne politike ukoliko se nastave poremecaji u lancima
snabdevanja. Stroge mere zatvaranja u Kini zbog $irenja epidemije i
sukobi u Ukrajini posebno komplikuju posao FED-a, od kojih ¢e
delom i zavisiti u kojoj meri ¢e morati da povecava referentnu stopu.

Prinosi drzavnih obveznica SAD dostigli su najviSe nivoe od
decembra 2018. godine.

Kompozitni PMI indeks, prema preliminarnim podacima za
april, smanjen je na 55,1 (sa 57,7 u martu), §to je najniZi nivo u
poslednja tri meseca. PMI indeks usluznog sektora smanjen je na
54,7 (sa 58,0 u martu), takode na najnizi nivo u poslednja tri meseca,
dok je PMI indeks proizvodnog sektora povecan na 59,7 (sa 58,8 u
martu), $to je najvisi nivo u poslednjih sedam meseci, a vrednost
indeksa koji se odnosi na obim proizvodnje i koji ulazi u obracun
kompozitnog indeksa povecana je na 57,4 (sa 56,1 u martu), §to je
najvisi nivo u poslednjih devet meseci. Podaci ukazuju na snazan, ali
sporiji rast poslovne aktivnosti u americkoj ekonomiji u aprilu. lako
je i dalje brzi nego u januaru, kada je doslo do usporavanja zbog
omikron soja virusa korona, ukupan rast je prigusen blazim rastom u
usluznom sektoru usled pritiska na potro$nju kupaca, jer su cene
nastavile znatno da rastu. Proizvodaci su, s druge strane, nagovestili
snazniju ekspanziju proizvodnje zbog rastuce traznje.

Broj novih prijava za naknadu u slu¢aju nezaposlenosti,
tokom nedelje koja se zavrSila 16. aprila, iznosio je 184 hiljada,
nesto viSe od océekivanja, nakon 186 hiljada u prethodnoj nedelji
(revidirano sa 185 hiljada), i nalazi se blizu najnizeg nivoa od 1968.
godine, naglaSavaju¢i izuzetno snazno trZiste rada. Broj
nezaposlenih koji se kontinuirano prijavljuju za pomo¢ za
nezaposlene, u nedelji koja se zavrsila 9. aprila, smanjen je za 58
hiljada, na 1,417 miliona, §to je vise od ocekivanja (1,459 miliona).

19 Kriva prinosa drzavnih obveznica SAD, u %
' (benémark izdanja s pocetka perioda)
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Izvor: Bloomberg. promena (u baznim poenima)

110 Znacajni pokazatelji privredne
aktivnosti SAD

Odekivani = Aktuelni |Prethodni

Indikator Period podatak | podatak | podatak
PMI kompozitni indeks, preliminarno Apr 57,9 55,1 57,7
Pokazatelj poslovnih oéekivanja u oblasti
Koje pokriva FED iz Filadelfije por | 214 ] 116 274
Broj novih prijava za pomo¢ u slucaju 16.Apr 180 184 186

nezaposlenosti, u 000

Izvor: Bloomberg.

111 Prinos generi¢kih dvogodis$njih i deseto-
' godisnjih drzavnih obveznica SAD. u %
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Drzavne obveznice Nemacke

Tokom izvestajnog perioda prinosi nemackih drzavnih
obveznica poveéani su duz cele krive prinosa (osim kod
instrumenata najkrace roénosti), a rast je bio najizrazeniji na
delu krive oko dve godine. Prinos nemacke dvogodiSnje
obveznice poveéan je za oko 24 b.p. na 0,28%, a prinos
desetogodiSnje obveznice za oko 13 b.p. na 0,97%. Prinosi su
povecani usled povecanih ocekivanja da bi ECB mogla da zavrsi
neto kupovine aktive veé u julu, kada bi moglo da usledi i prvo
povecéanje kamatnih stopa, nakon izjava vise ¢lanova Upravnog
saveta ECB-a u tom pravcu (De Gindosa, Nagela, Vunsa).

PMI kompozitni indeks ekonomske aktivnosti za zonu evra
u aprilu je poveéan na 55,8 (sa 54,9 u martu), §to je najvisi nivo
u poslednjih sedam meseci. PMI indeks usluznog sektora povecan
je na 57,7 (sa 55,6 u martu), sto je najvisi nivo u poslednjih osam
meseci, dok je PMI indeks proizvodnog sektora smanjen na 55,3 (sa
56,5 u martu), $to je najnizi nivo u poslednjih 15 meseci, a
komponenta koja ulazi u obra¢un kompozitnog indeksa i odnosi se
na nivo proizvodnje smanjena je na 50,4 (sa 53,1 u martu), $to je
najnizi nivo u poslednja 22 meseca. Privredni rast zone evra ubrzan
je u aprilu jer je oporavak usluznog sektora, koji je imao koristi od
ublazenih ograni¢enja vezanih za virus korona, pomogao da se
kompenzuje skoro zaustavljanje proizvodnje u preradivatkom
sektoru. Zaposljavanje je takode poraslo, a poslovna oc¢ekivanja za
narednu godinu porasla su s najniZzeg nivoa u poslednjih 17 meseci
u martu, iako su zabrinutost zbog rata u Ukrajini, rasta cena i
dugotrajnih efekata pandemije nastavili da guse optimizam,
posebno u proizvodnom sektoru. Po podacima koji se prikupljaju u
okviru ankete za PMI indeks, prodajne cene robe i usluga porasle su
nezabelezenom stopom u aprilu, usled jo§ jednog skoro rekordnog
rasta troskova preduzeca, §to nagovestava da ¢e inflacija dalje rasti.

ECB bi mogla da zavrs$i neto kupovine aktive u julu, kada
bi moglo da usledi prvo povecanje kamatnih stopa.

Industrijska proizvodnja u zoni evra u februaru je
povecana za 0,7%, u skladu sa oéekivanjima, nakon pada od
0,7% u prethodnom mesecu (revidirano sa 0,0%), dok je na
godis$njem nivou, proizvodnja povecana za 2,0%, vise od ocekivanja
(1,5%), nakon $to je u januaru bila niza za 1,5% (revidirano sa
-1,3%) u odnosu na isti mesec proSle godine. Do oporavka
proizvodnje u februaru doslo je usled rasta proizvodnje potrosackih
dobara (trajnih i potro$nih), $to je kompenzovalo pad proizvodnje
energenata i kapitalnih dobara. Februar je poslednji mesec koji ne
obuhvata uticaj rata u Ukrajini, a podaci ukazuju na to da je
industrijska proizvodnja u zoni evra bila u solidnom stanju pre
pocetka rata, a da su se problemi u lancima snabdevanja smanjivali.
Medutim, u martu su problemi u lancima snabdevanja ponovo
pogorsani, kao posledica rata u Ukrajini i karantina u Kini. Usled
toga, u narednom periodu moze se o¢ekivati slabiji rast proizvodnje,
§to podrzava odéekivanja negativnog rasta BDP-a u drugom
tromesecju.

Stopa rasta proizvodac¢kih cena u Nemackoj u martu je
povecana na 30,9% na godiSnjem nivou, nakon 25,9% u
februaru, obuhvatajudi prvi put i efekte rata u Ukrajini na rast cena.
Ovo je sesti mesec zaredom kako stopa rasta proizvodackih cena
raste, pre svega kao posledica rastu¢ih cena energenata, a rast
proizvodackih cena u martu bio je najveéi od 1949. godine, od kad

Kriva prinosa drzavnih obveznica Nemacke,
1.12 o - . . ~ .
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lzvor: Bloomberg. @promena (u baznim poenima)

Znacajni pokazatelji privredne

1.13

aktivnosti zone evra

Ocekivani | Aktuelni |Prethodni

PRI podatak | podatak

Indikator Sodatak

Kompozitni PMI indeks, zona evra,

preliminarno Apr 539 55,8 54,9

Industrijska proizvodnja, MoM, zona evra| Feb 0,7% 0,7% -0,7%

Stopa inflacije, YoY, zona evra, finalno Mar 7,5% 74% 7,5%

Izvor: Bloomberg.
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II Kretanja na trziStima izabranih zemalja u razvoju

91 Referentne kamatne stope centralnih 22 Inflacija u zemljama u razvoju
: banaka zemalja u razvoju ' (u %, YoY)
RKS Promena = Datum Naredni Ocekivanje gg
(u %) (up.p.) promene sastanak (Q2, %)* 55
Srbija (NBS) 1,50 0,50 7422 12522 - 2
Ceska (CNB) 5,00 0,50 31.3.22 5.5.22 - gg
Poljska (NBP) 4,50 1,00 6.4.22 5.5.22 5,00 30
Madarska (MNB) = 540%* 1,00 26422 = 31522 ; -
Rumunija (NBR) 3,00 0,50 5.4.22 nia 3,00 15
Turska (CBRT) 14,00 -1,00 16.12.21 26.5.22 14,00 5 = = - = - a A A
Rusija (CBR) 17,00 -3,00 8.4.22 29.4.22 - ® "SrRB  CES  POL  MAD RUM TUR RUS KN
Kina (PBoC) 4,35 -0,25 23.10.15 n/a 4,35 Stopa inflacije - Donja gr. koridora
Izvor: Bloomberg / * T2 2022. godine — proseéne projekcije dostupne na osnovu - Gornja gr. koridora A Centralna vred. cilja
poslednjih raspolozivih anketa). ** Promena je nastala nakon izvestajnog perioda i bice Izvor: Bloomberg / sajtovi centralnih banaka (poslednji podatak).

obuhvacena narednim nedeljnim izvestajem.

DeSavanja na lokalnim trziStima

Agencija za ocenu kreditnog rejtinga Moody’s navela je da 23 Promena lokalnih valuta izabranih
isplata po evroobveznicama Rusije denominovanim u dolarima, ' zemalja u razvoju prema evru
sa dospeéem 2022. i 2024. godine, a koja je izvr§ena u rubljama,
predstavlja krsenje prvobitnih uslova ugovora, kao i da moze da
se smatra difoltom ukoliko Rusija ne izvr$i pla¢anje prema
dogovorenim uslovima ugovora do 4. maja ove godine. Nakon
njihove izjave, i predstavnici Komiteta za CDS (credit default swap)
takode su istakli da bi ova odluka Rusije mogla da se smatra 5% A 1.17%
dovoljnom za proglasenje difolta Rusije i prema njihovoj A — A - -
metodologiji. Predstavnici Komiteta za CDS navode da isplata -5% -1,78%
obaveza po oshovu evroobveznica u rubljama moze da se
okarakteriSe kao nemoguénost Rusije da servisira svoje obaveze, $to
moze biti dovoljan uslov za aktivaciju postoje¢ih CDS ugovora. OVOo 50,
bi bio prvi difolt Rusije na obaveze u stranoj valuti u poslednjih
100 godina. -35%
Stopa rasta BDP-a u Kini je u prvom tromese¢ju ove godine
iznosila 4,8% YoY, pl'l ¢emu je negativan uticaj na stopu rasta -45% RSD CZK PLN HUE RON TRY RUB CNY
BDP-a imalo smanjenje potrosnje, kao posledica mera koje su donete 1w promena A YoY promena
zbog sirenja pandemije virusa korona. Maloprodaja je zabelezila pad
od 3,5% YoY. Sa druge strane, industrijska proizvodnja je porasla za
od 5% YoY, uprkos padu vrednosti proizvodnog PMI indeksa, koji je
u martu bio ispod nivoa od 50. o 24 Prinosi drZzavnih obveznica u lokalnoj
9entraln§1 t_)anke Rusije (CBR) nagovestila je n_rnqguc’nost : valuti (ro¢nost priblizna 10G)
daljih smanjenja referentne kamatne stope. Predstavnici CBR-a
istakli su da bi trebalo da se smanje cene zaduzivanja kompanija i

25%

15% 8,04%
A

-aprecijacija

-15%

deprecijacija

A

Izvor: Bloomberg, osim za RSD (srednji kurs NBS).

potrosaca, pri ¢emu su najavili i dodatna ublazavanja restrikcija na  Emitent (dospeée) F(’l:'{)‘/")s Promenaub.p.
deviznom trzistu. Guverner CBR-a Elvira Nabiullina istakla je da ’ 1w Yoy
ée se stopa inflacije u Rusiji (koja trenutno iznosi 17,5% YoY) SrPia(0s2 5,600 0.0 222,0
vratiti na ciljani nivo tek 2024. godine. Ce3ka (2031) 4,247 216 2438
Centralna banka Kine (PBoC) na redovnom sastanku zadrzala  Poljska (2030) 6,283 34,7 4717
je 1Y Loan Prime Rate i 5Y Loan Prime Rate na nivoima od 3,7% i  Madarska (2033) 6,741 25,3 405,9
4,6%, respektivno. Odluka nije bila u skladu sa o¢ekivanjima, S  Rumunija (2030) 6,709 2.1 3727
obzirom na to da je vecina trziSnih ucesnika o€ekivala smanjenje  1rska (2031) 22,390 -161,0 504,0
referentne kamatne stope. ) o ~__ Rusija(2030) 15,985* 616,5 9255
Stopa rasta industrijske proizvodnje u Poljskoj u martu iznosila je Kina (2020) 2,840 5.8 315

17,3% YoY (18,2% MoM) i nalazi se iznad o¢ekivanja koja su bila na

nivou od 11,6% YoY (12,5 MoM). Izvor: Bloomberg, osim za Tursku (Reuters).

* Podatak od 25. 2. (poslednji raspolozivi podatak pre zabrane trgovanja
drzavnim HoV Rusije).




FINANSIJSKA TRZISTA

III Kretanja na trziStima zlata i nafte

Zlato

Tokom izvestajnog perioda cena zlata je smanjena za
1,94% i kretala se u rasponu od 1.936,58 americ¢kih dolara po
finoj unci zlata do 1.986,56 americ¢kih dolara po finoj unci zlata
(vrednost na kraju dana, Bloomberg Composite London).

Cena zlata je tokom posmatranog perioda imala trend
pada. Na pad cene zlata najvise su uticali slede¢i faktori: rast
stopa prinosa na dugoro¢ne drzavne obveznice SAD; zalaganje
FED-a za smanjenje bilansa stanja radi zaustavljanja rastuce
inflacije, uz brzi i agresivniji pristup u pravcu poveéanja
referentne kamatne stope (porasla su oc¢ekivanja da bi FED na
slede¢em sastanku mogao da donese odluku o poveéanju
kamatne stope za ¢ak 0,75%); nagovestaji da bi ECB mogla
povecati nivo referentne kamatne stope ranije nego $to se
mislilo.

3.1 Zlato (dnevni podaci, USD po unci)

Cena zlata je smanjena za 1,94% i na kraju izveStajnog
perioda iznosila je 1.936,58 USD/Oz.

S druge strane, na ogranifenje vefeg pada cene zlata
uticali su: poveéanje geopoliti¢kih rizika; Sirenje infekcije
COVID-19 u Kini; saopstenje predsednika Svetske banke
Dejvida Malpasa 0 smanjenju prognoze globalnog rasta u 2022.
sa 4,1% na 3,2% zbog rata u Ukrajini; prognoze MMF-a o
poveéanju inflacije Sirom sveta tokom ove i sledeée godine;
pogorsanje sveukupnih odnosa na relaciji EU-Rusija u
ekonomskom, politickom i diplomatskom smislu; neizvesnost oko
predsednickih izbora u Francuskoj.
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Izvor: Bloomberg.

Nafta

Tokom izvesStajnog perioda cena nafte tipa brent
smanjena je za 5,61% i kretala se u rasponu od 105,32 americka
dolara po barelu do 111,58 ameri¢kih dolara po barelu (vrednost
na kraju dana, Bloomberg Composite London).

Na pad cena nafte, tokom posmatrane nedelje, uticao je rast
zabrinutosti oko usporavanja globalnog privrednog rasta i
stagnacije potraznje za naftom usled slede¢ih faktora: vesti o
merama ogranicenja kretanja u Kini zbog rasta slu¢ajeva
infekcije COVID-19; revidirane projekcije stope rasta BDP-a
Kine nadole za ovu godinu od strane Bank of America;
smanjene prognoze globalnog rasta u 2022. od strane Svetske
banke; prognoze MMF-a o poveéanju inflacije Sirom sveta
tokom ove i sledece godine; poveéanje broja operativnih
naftnih i gasnih platformi u SAD, na najvisi nivo od aprila 2020.
godine, po podacima ameri¢ke kompanije Baker Hughes.

Cena nafte je smanjena za 5,61% i na kraju
posmatranog perioda iznosila je 105,32 USD/bbl.

Na ogranitavanje daljeg pada cena nafte, u posmatranoj
nedelji, uticali su: zabrinutost oko ograni¢enja globalne ponude
usled rata u Ukrajini; prekidi u isporuci nafte iz dve rafinerije
u Libiji zbog nemira izmedu dve frakcije koje se bore za prevlast
u toj zemlji; vest da EU razmatra plan o uvodenju faznog
embarga na uvoz nafte iz Rusije, odmah nakon drugog kruga
predsednickih izbora u Francuskoj; izvestaji Americ¢kog instituta
za naftu (API) i Ameri¢ke agencije za informacije o energetici
(EIA) o padu zaliha sirove nafte u SAD.

3.2 | Cena nafte tipa brent (USD po barelu)
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Izvor: Bloomberg.




