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FINANSIJSKA TRZISTA

I Kretanja na trziStima razvijenih zemalja

1.1 | Kretanje vodeéih indeksa akcija 1.2 | Nivoipromena prinosa drzavnih

obveznica
Nivo indeksa Promena Promena u b.p.
Indeks DrZava Nivo prinosa
29.04.2022 iw YoY 1w Yoy
P AD 4,131 -3,27% -1,89%
S&P 500 S 31,93 2% oY% 2y 0,25% -2,3 93,1
Dow Jones Industrial SAD 32.977,21 -2,47% -3,18% Nemacka
10 0,94% -3,2 113,0
NASDAQ SAD 12.334,64 -3,93% -12,41% y ?
Dax 30 Nemacka 14.097,88| -0,31% -6,97% 2y 0,25% -3,1 90,3
Francuska
CAC 40 Francuska 6.533,77 -0,72% 3,67% 10y 1,46% 3,7 130,2
FTSE 100 Velika Britanija 7.544,55 0,30% 8,38% ) 2y 0.57% 26 1058
NIKKEI 225* Japan 26.847,90 -0,95% 0,00% Spanija
. R . 10y 1,97% 3,8 149,9
Shanghai Composite Kina 3.047,06 -1,29% -12,31%
Izvor: Bloomberyg. Italija 2y 0,73% 11,0 100,8
. n .
Nivo indeksa na 28. 4. 2022.i 28. 4. 2021. 10y 2.77% 104 186.1
1.3 | Kretanja na FX trziStu 2y 1,59% 12,3 151,3
UK
EUR usD 10y 1,91% -5,8 106,2
Promena Promena 2y 2,71% 3,9 254,6
Kurs Kurs SAD
1w YoY 1w YoY 10y 2,94% 35 130,3
- 0, - 0, o) 0,
EUR/USD | 1,0549 2,13% | -12,95% |USD/EUR | 0,9480 2,19% | 14,88% 2y 2.62% 15 2312
EUR/GBP | 10,8387 -0,13% | -3,50% |USD/GBP| 0,7949 2,04% | 10,83% Kanada
10y 2,86% -0,2 130,2
EUR/CHF | 1,0256 -0,70% | -6,97% |USD/CHF| 0,9722 1,47% 6,87%
EURMPY = 136,80 | -1,54% | 3,68% |USD/JPY | 129,68 | 0,61% | 19,08% S 2y -0,06% 0.1 2,1
EUR/CAD 11,3520 -1,35% | -9,22% |USD/CAD| 1,2817 0,81% 4,29% 10y 0,22% -2,5 12,9
Izvor: Bloomberg. lzvor: Bloomberg.
14 | Kamatne stope na trziStu novca*
- EUR USD GBP CHF
o
5 . promena u b.p. . promena u b.p. . promena u b.p. . promena u b.p.
S nivo nivo nivo nivo
1w YoY 1w YoY 1w YoY 1w YoY
O/N -0,59% -0,3 -2,0 0,28% 1,0 27,0 0,69% 0,0 64,1 -0,70% 0,7 2,4
1M -0,54% -1,8 2,0 0,77% 12,0 74,5 0,93% 3,3 88,0 -0,71% -0,1 1,8
3M -0,43% -0,2 10,7 1,11% 12,7 108,2 1,11% -1,4 106,2 -0,71% 0,0 1,7
6M -0,23% 4,2 29,2 1,57% 11,5 152,7 1,42% -3,4 136,5 -0,71% 0,0 1,7
12M 0,17% 8,2 64,5 2,18% 7,9 - 1,83% -9,1 177,1 -0,71% 0,0 -0,8
* EUR: €STR za O/N, EURIBOR za ostale ro¢nosti; USD: SOFR za O/N, CME Term SOFR Rates za ostale ro¢nosti.
GBP: SONIA za O/N, ICE Term SONIA Reference Rates za ostale ro¢nosti; CHF: SARON za O/N, SARON Compound Rates za ostale ro¢nosti.
15 Referentne kamatne stope vodecih centralnih banaka*
RKS (u %) Poslednja Datum Naredni Ocdekivanje
promena (u p.p.) promene sastanak RKS za Q2 (u %)
Evropska centralna banka -0,50 -0,10 12.09.19. 09.06.22. -0,50
Federalne rezerve SAD** 0,75-1,00 0,50 04.05.22. 15.06.22. 1,25-1,50
Banka Engleske** 1,00 0,25 05.05.22 16.06.22 1,25
Banka Kanade 1,00 0,50 13.04.22. 01.06.22. 1,50
§vajcarska nacionalna banka -0,75 -0,50 15.01.15. 16.06.22. -0,75

*  RKS na poslednji dan izvestajnog perioda; kamatna stopa na depozitne olaksice za ECB (RKS je 0,00%).
** Promena stope nakon izvestajnog perioda.
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Kurs EUR/USD

U izveStajnom periodu evro je oslabio za 2,13%
prema americkom dolaru. Kurs EUR/USD kretao se u
rasponu od 1,0472 do 1,0851 (tokom perioda trgovanja),
odnosno od 1,0513 do 1,0715 (vrednost na kraju dana,
Bloomberg Composite London).

Americki dolar je tokom nedelje gotovo konstantno
jacao prema evru, dostiZu¢i najvece vrednosti za vise od
pet godina. Na pocetku nedelje, vest o pobedi na izborima
aktuelnog francuskog predsednika Emanuela Makrona imala je
kratkotrajni pozitivan efekat na evro. Medutim, dolar je jacao
u uslovima pojacane averzije prema riziku na trziStu.
Pored aktuelnog ratnog sukoba u Ukrajini, koji ulazi u
treé¢i mesec, na trziStu raste zabrinutost i usled izbijanja
novog talasa infekcija kovid-19 u Kini i uvodenja
restriktivnih mera, koje su pojacale bojazan od ekonomskog
usporavanja u drugoj po veli¢ini svetskoj ekonomiji.

Jacanje dolara je nastavljeno i narednih dana. Dolar je
u utorak dostigao dvogodi$nji maksimum, a u sredu je bio na
najvisem nivou jo$ od prvih dana pandemije i kretao se ka
najboljem mese¢nom performansu od 2015. godine, podrzan
ocekivanjima povecanja kamatnih stopa u SAD i traZznjom
za valutama sigurnog utoc¢ista podstaknutom usporavanjem
rasta u Kini i Evropi.

U izveStajnom periodu evro je oslabio prema dolaru
za 2,13%, a tokom aprila za 4,5%.

Nemacko ministarstvo ekonomije smanjilo je u sredu
svoju prognozu privrednog rasta za 2022. na 2,2% u odnosu na
predvidanja krajem januara od 3,6%. Istog dana, objavljena je
vest da je ruska kompanija ,,Gasprom” obustavila isporuke
gasa Poljskoj i Bugarskoj zbog njihovog odbijanja pla¢anja
u rubljama, $to je pojacalo bojazan na trZistu od daljeg
usporavanja privrednog rasta u Evropi.

U takvim okolnostima evro je dodatno oslabio, pa se
kurs EUR/USD tokom dana u €etvrtak u nekoliko navrata
nasao ispod nivoa od 1,05 dolara za evro, na kome se
poslednji put nalazio pre vise od pet godina. Ovaj nivo kursa
EUR/USD samo doprinosi  evropskim  ekonomskim
problemima, jer dodatno podize cenu energenata u dolarima,
dok u isto vreme rastu cene prirodnog gasa zbog poteza Rusije
da prekine isporuke Poljskoj i Bugarskoj.

Slabiji nego $to se ocekivalo podaci o ekonomskom
rastu u SAD objavljeni u &etvrtak nisu zaustavili jacanje
dolara. Stopa rasta BDP-a u SAD, prema preliminarnim
podacima, u prvom tromese¢ju ove godine iznosila je —1,4% u
odnosu na prethodno tromese¢je (anualizovano), dok je bio
ocekivan rast od 1%.

Istovremeno, objavljeni podaci nastavljaju da ukazuju
na snazan oporavak trzista rada u SAD. Broj novih prijava
za naknadu u sluéaju nezaposlenosti u SAD (u nedelji koja se
zavrsila 23. aprila) smanjen je na 180 hiljada (prethodne
nedelje 185 hiljada) i nalazi se blizu najniZzeg nivoa od 1968.
godine.

1.6 | Kurs EUR/USD tokom izveStajnog perioda

1,10
1,09

1.08 1,0715

1,07

1,06 1,0549
1,05

1,04

\Q,. \q. ’LQ. fl,\- f»’b. {f_‘. fbb‘ 'i\. fib. ’9.
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1.7 | Kurs EUR/USD u poslednjoj godini dana
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Izvor: Bloomberg.

18 Promena vrednosti evra u odnosu na
odabrane valute
mPromena tokom izvestajnog perioda mPromena za godinu dana
5% 3,68%
% o - - -
-0.13% - -0,70% -1.54% -1,35%
5% -2,13% -3,50% ’
-10% 0.97% -9,22%
-15% -12,95%
usD GBP CHF JPY CAD

Izvor: Bloomberg.

Poslednjeg dana ove nedelje, u petak, dolazi do blage
korekcije i slabljenja dolara, nakon obeéanja najviSih
kineskih zvani¢nika da ¢e ispuniti zacrtane ekonomske ciljeve,
§to je delimi¢no smanjilo traznju za valutama sigurnog utocista.
Pored toga, na slabljenje dolara uticala je i Cinjenica da je deo
investitora iskoristio priliku za realizaciju profita na ovom
nivou kursa.

Tokom aprila evro je prema dolaru oslabio za 4,5%,
§to je najvedéi mesecni pad od januara 2015. godine.

Kurs EUR/USD je izveStajni period zavrSio na nivou
od 1,0549 americkih dolara za evro.
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Drzavne obveznice SAD

Prinosi drzavnih obveznica SAD tokom nedelje nastavili su
rast duZ cele Kkrive prinosa. Prinos dvogodiSnje obveznice
povecéan je za oko 4 b.p. (na 2,71%), a prinos desetogodis$nje
obveznice za 3,5 b.p. (na 2,94%).

Kretanje prinosa u ovom periodu najvise je bilo pod uticajem
ocekivanja da ¢e FED na narednom sastanku (4. maja) preduzeti
snazne mere kako bi se zaustavio dalji rast inflatornih pritisaka. S
druge strane, objavljeni podaci pokazuju da je poc¢etkom ove godine
usporio rast poslovne aktivnosti u SAD, ali verovatno samo
privremeno.

Stopa rasta BDP u SAD, prema preliminarnim podacima, u
prvom tromesefju ove godine iznosila je —1,4% wu odnosu na
prethodno tromesecje, anualizovano, najvise usled snaZnog rasta
uvoza i slabijeg rasta zaliha, $to je viSe nego kompenzovalo
solidan rast potroSnje stanovnistva i investicija. Ovo je prvo
smanjenje BDP-a od 2020. godine, iako je bio ocekivan rast od
1,0%, nakon rasta od 6,9% u prethodnom tromese¢ju. Lic¢na
potro$nja, koja ¢ini vise od dve tre¢ine BDP-a, povecana je za 2,7%,
nakon 2,5% u ¢etvrtom tromeecju, poslovne investicije povecane su
za 9,2% (nakon 2,9%), a investicije u oblasti stambene izgradnje za
2,1% (nakon 2,2%). Izvoz je smanjen za 5,9% (nakon rasta od
22,4%), dok je uvoz povecan za 17,7% (nakon 17,9%). Neto izvoz i
komponenta zaliha zajedno su oduzeli 4 p.p. od stope rasta. Javna
potrosnja je smanjena za 2,7%, nakon pada od 2,6% u prethodnom
tromesecju.

Stopa rasta BDP-a u SAD u prvom tromese¢ju iznosila je
—1,4%, anualizovano, a usporavanje aktivnosti je verovatno
privremeno.

Stopa rasta PCE deflatora u martu je bila 0,9% u odnosu na
prethodni mesec, u skladu sa ocekivanjima, dok je za poslednju
godinu dana iznosila 6,6%, $to je najviSi nivo za poslednjih 40
godina. Bazni PCE indeks, koji predstavlja pokazatelj inflacije kome
FED pridaje naro€itu vaznost, u martu je poveéan za 0,3%, odnosno
za 5,2% u odnosu na isti mesec prethodne godine. Visoka stopa
inflacije i dalje je najve¢im delom posledica rasta cena energenata,
dok su cene trajnih dobara (koje znatno reaguju na kretanje kamatnih
stopa), posebno automobila, smanjene drugi mesec zaredom, Sto
mozda ukazuje na to da su inflatorni pritisci dostigli vrh i da u
narednim mesecima sledi usporavanje.

Broj novih prijava za naknadu u slucaju nezaposlenosti tokom
prethodne nedelje (do 23. aprila) smanjen je na 180 hiljada, u skladu
sa ocekivanjima, nakon 185 hiljada u prethodnoj nedelji. Broj prijava
je blizu najnizeg nivoa od 1968. godine, $to potvrduje izuzetno
snazno trziste rada. Broj nezaposlenih koji se kontinuirano prijavljuju
za pomo¢ za nezaposlene neznatno je smanjen, na 1,41 milion.

Indeks poverenja potrosaca u SAD u aprilu je blago smanjen na
107,3 (sa 107,6 u martu). Komponenta ocekivanja povecana je na
77,2 (sa 76,7), dok je komponenta procene trenutne situacije
smanjena na 152,6 (sa 153,8). Zabrinutost oko inflacije je smanjena u
odnosu na rekordnu vrednost iz marta, ali je ostala poviSena. Stavovi
ispitanika o trenutnim uslovima poslovanja bili su pomeSani, a
stavovi o trzi$tu rada, iako su i dalje veoma optimisti¢ni, malo su se
pogorsali. Planovi za godi$nje odmore su smanjeni, ali su poveéane
namere kupovina velike vrednosti, poput automobila i uredaja za
domacinstvo.

1.9 Kriva prinosa drzavnih obveznica SAD, u %
: (benémark izdanja s pocetka perioda)
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Izvor: Bloomberg. promena (u baznim poenima)

110 Znacajni pokazatelji privredne
aktivnosti SAD

Indikator Period Ocekivani | Aktuelni |Prethodni
podatak | podatak | podatak

Stopa rasta BDP-a, QoQ, anualizovano,

1Q 1,0% -1,4% 6,9%
prva procena
Stopa rasta PCEdeflatora, YoY Mar 6,7% 6,6% 6,3%

Broj novih prijava za pomo¢ u slu¢aju

nezaposlenosti, u 000 23.Apr 180 180 185

Izvor: Bloomberg.

Prinos generi¢kih dvogodisnjih i deseto-
oodiSnjih drZavnih obveznica SAD, u %
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Drzavne obveznice Nemacke

Tokom izveStajnog perioda prinosi nemackih drzavnih
obveznica smanjeni su, osim na delu krive oko jedne godine, gde
su porasli. Prinos nemacke dvogodisnje obveznice smanjen je za
oko 2 b.p. (na 0,25%), a prinos desetogodi$nje obveznice za oko
3 b.p. (na 0,94%). Prinosi su pofetkom nedelje smanjeni usled
zabrinutosti zbog uticaja pandemijskih mera u Kini na globalni
privredni rast, iako su se prinosi do kraja nedelje delimi¢no
oporavili, nakon podataka o inflaciji u Nemac¢koj i zoni evra.

BDP u zoni evra, prema preliminarnoj proceni, povecan je
za 0,2% u prvom tromeseéju 2022, nakon rasta od 0,3%
prethodnog tromese¢ja. Usporavanje je posledica rasta cena
energenata i problema u lancima snabdevanja nakon pocetka rata u
Ukrajini. Poverenje potroSaca i investitora znatno je smanjeno, dok
je inflacija na najvisem nivou od osnivanja Monetarne unije. Medu
najve¢im ekonomijama zone evra, Nemacka je zabelezila rast
ekonomske aktivnosti od 0,2%, dok je u Francuskoj zabelezena
stagnacija. BDP u ltaliji smanjen je za 0,2%, dok je u Spaniji
povecan za 0,3%. U odnosu na isto tromesecje prethodne godine,
rast BDP-a u zoni evra iznosio je 5,0%. U narednom periodu rast
BDP-a u zoni evra zavisi¢e od daljih desavanja u vezi sa Ukrajinom,
ali i toga do kada ¢e trajati stroge restriktivne mere u Aziji.

BDP zone evra je u prvom tromesecju poveéan za 0,2%,
inflacija u aprilu povecana je na 7,5%, a bazna na 3,5%.

Stopa inflacije u zoni evra u aprilu je poveéana na 7,5% u
odnosu na isti mesec prosle godine, u skladu sa o¢ekivanjima, sa
7,4% u martu. Mesecna stopa inflacije iznosila je 0,6% (ocekivano
0,5%, prethodno 2,4%). GodiSnja stopa bazne inflacije, koja
iskljucuje volatilne kategorije energenata, hrane, alkohola i duvana,
poveéana je na 3,5%, viSe od ocekivanja (3,2%), sa 2,9% u
martu. Najveci rast i dalje beleze cene energenata, iako je godisnja
stopa inflacije smanjena sa 44,4% u martu na 38% u apriluy, ali je to
vise nego kompenzovano visom inflacijom kod ostalih kategorija,
§to se ogleda u rastu bazne stope inflacije, ukazuju¢i na Sirenje
inflatornih pritisaka. Inflacija usluga povecana je sa 2,7% na 3,3%, a
inflacija neenergetskih industrijskih proizvoda sa 3,4% na 3,8%. Ovi
podaci povecavaju pritisak na ECB da ubrza proces normalizacije
monetarne politike, odnosno zavrsi neto kupovine aktive u junu i
pocne s povecanjem kamatnih stopa ve¢ u julu.

Stopa nezaposlenosti u zoni evra iznosila je 6,8% u martu,
ispod 6,9% u februaru, $to je najniZa stopa nezaposlenosti u zoni
evra do sada. Medu najve¢im ekonomijama zone evra, stopa
nezaposlenosti je smanjena u Nemackoj (sa 3,0% na 2,9%), Italiji
(sa 8,5% na 8,3%) i Holandiji (sa 3,4% na 3,3%), zadrzana je u
Francuskoj (na 7,4%) 1 Poljskoj (sa 2,9% na 2,8%), a povecana u
Spaniji (sa 13,4% na 13,5%).

Predsednik ECB-a Kristin Lagard rekla je da su otvaranje
ekonomija zone evra nakon ukidanja restriktivnih epidemijskih mera
i rat u Ukrajini podstakli ve¢i rast inflacije, uglavnom kao posledica
rasta cena energenata. ECB je u potpunosti posveéena ostvarivanju
cilja inflacije u srednjem roku i ozbiljno shvata zabrinutost ljudi
zbog visoke inflacije. Rekla je da ¢e se neto kupovina aktive
najverovatnije zavrsiti pocetkom treceg tromesecja, verovatno u
julu, kada ¢e se i razmatrati promena kamatnih stopa, a da ce
odluka biti doneta na osnovu eckonomskih podataka koji budu
objavljeni do juna i novih makroekonomskih procena ECB-a.

Kriva prinosa drzavnih obveznica Nemacke,
1.12 o » . . ~ .
u % (ben¢mark izdanja s pocetka perioda)
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Znacajni pokazatelji privredne
aktivnosti zone evra

1.13

Indikator Period Ocekivani | Aktuelni | Prethodni
podatak | podatak | podatak
Stopa rasta BDP-a, QoQ, zona evra, prva
procena
Stopa inflacije, YoY, zona evra,
preliminarno

1Q 0,2% 0,2% 0,3%
Apr 7,5% 7,5% 7,4%

IFO indeks poslovne klime, Nemacka Apr 89,0 91,8 90,8

Izvor: Bloomberg.
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II Kretanja na trziStima izabranih zemalja u razvoju

91 Referentne kamatne stope centralnih 22 Inflacija u zemljama u razvoju
' banaka zemalja u razvoju i (u %, YoY)
65

RKS Promena = Datum Naredni Ocekivanje 60

(u %) (up.p.) promene = sastanak (Q2, %)* gg
Srbija (NBS) 1,50 0,50 7.4.22 12.5.22 - 45
Ceka (CNB) 5,00 0,50 31.3.22 5.5.22 - gg
Poljska (NBP) 4,50 1,00 6.4.22 5.5.22 5,50 gg
Madarska (MNB) 5,40 1,00 26.4.22 31.5.22 - 20
Rumunija (NBR) 3,00 0,50 5.4.22 nia 3,00 13
Turska (CBRT) 14,00 -1,00 16.12.21 26.5.22 14,00 g | x ! ,=“ ! = ! = L E i ! A | A_|
Rusija (CBR) 14,00 -3,00 29.422  10.6.22 - SRB CES POL MAD RUM TUR RUS  KIN
Kina (PBoC) 4,35 0,25 | 23.10.15 nla 4,35 Stopa inflacije — Donja gr. koridora
Izvor: Bloomberg / *T2 2022. godine — prose¢ne projekcije dostupne na osnovu = Gornja gr. koridora A Centralna vred. cilja
poslednjih raspolozivih anketa). Izvor: Bloomberg / sajtovi centralnih banaka (poslednji podatak).

DeSavanja na lokalnim trziStima

Centralna banka Madarske (MNB) na sastanku Monetarnog
odbora 26. aprila povecala je referentnu kamatnu stopu za 100 Promena lokalnih valuta izabranih
b.p., na nivo od 5,40%, Sto je u skladu sa oéekivanjima trziSnih 2.3 Zemalia u razvoiu prema evru
ucesnika. Stope na depozitne olakSice i kreditne olakSice takode su
poveéane za po 100 b.p. i iznose 5,40% i 8,40%, respektivno. Odluka
je doneta u uslovima povisenog nivoa stope inflacije, koja je u 25%
martu iznosila 8,5% YoY, $to je iznad podatka iz februara od 8,3% A
YoY. Guverner MNB-a Derd Matol¢i je u saopstenju nakon sastanka 15% 9.09% A
istakao da bi prosecna stopa inflacije u 2022. godini mogla da 50 A
premasi nivo od 9%. Prema saopsStenju, odluka o potrebi za , ,
dodatnim poveéanjima referentne stope donosi¢e se u zavisnosti od 5% A
inflacionih izgleda, daljeg uticaja geopolitickih tenzija u regionu, kao
i od plana konsolidacije budzeta i ishoda razgovora s Briselom o
dobijanju sredstava iz fondova Evropske unije. Dva dana kasnije, 28.
aprila, MNB je povecala stopu na jednonedeljne depozite (defakto
efektivnu stopu) za 30 b.p., na nivo od 6,45%. AnalitiCari su 350
ocekivali takvu odluku, koja je u skladu sa izjavom predstavnika
MNB da bi trebalo da se smanji razlika izmedu dve stope. -45%

Centralna banka Rusije (CBR) na sastanku Monetarnog odbora
odrzanom u petak smanjila je referentnu kamatnu stopu za 300
b.p., na nivo od 14%, dok su trzi$ni ucesnici o¢ekivali smanjenje
nesto manjeg obima (200 b.p.). Odluka o smanjenju u skladu je sa
komunikacijom CBR-a, buduéi da su na prethodnom sastanku istakli
da ne isklju¢uju moguénost daljeg smanjenja referentne kamatne 24
stope, §to su ponovili i na ovom sastanku. U saopstenju nakon
sastanka predstavnici CBR-a su istakli da je eksterno okruzenje jos$

-aprecijacija

»
>
»

-15%

-25%

deprecijacija

A

RSD CzK PLN HUF RON TRY RUB CNY
1w promena AYOY promena

Izvor: Bloomberg, osim za RSD (srednji kurs NBS).

Prinosi drzavnih obveznica u lokalnoj
valuti (roénost pribliZzna 10G)

uvek izazovno i da znatno ograni¢ava ekonomsku aktivnost, pri ¢emu _ Prinos Promena u b.p.
navode da je stopa inflacije zaklju¢no sa 22. aprilom dostigla nivo od ~ EMitent (dospece) (U %) 1w Yoy
17,§% YoY (u martu.je izn?sila 16,7% YOSQ. :l"akOfie, ?ni su istakli.i Srbija (2032) 6,130 530 276,0
da je Yrteldn-o-st rublje znacajan faktor koji ¢e uticati na kretanje Ceska (2031) 4,219 28 246,0
stope inflacije. . _ . Poljska (2030) 6,345 6,2 4657
Centralna banka Kine (PBoC) donela odluku je da smanji stopu
. . . . Madarska (2033) 6,901 16,0 416,9
obavezne rezerve za depozite u stranoj valuti za 1 p.p., na nivo od -
o . . Rumunija (2030) 7,132 42,3 413,3
8% (odluka vazi od 15. maja).
Centralna banka Turske (CBRT) znacajnije je revidirala Turska (2031) 20,270 450 2510
Rusija (2030) 15,985* 616,5 925,5

prognozu stope inflacije za kraj 2022. godine na nivo od 42,8%
YoY (prethodna prognoza iznosila je 23,2% YoY), pri ¢emu se kao  Kina (2030) 2,835 05 -34,6
glavni uzrok navodi rast svetskih cena hrane, energenata i robe. Do  Izvor: Bloomberg, osim za Tursku (Reuters).

kraja 2023. godine o&ekuju smanjenje stope inflacije u Turskoj na * Podatak od 25. 2_._ (poslednji raspolozivi podatak pre zabrane trgovanja
nivo od 12,9% YoY. drzavnim HoV Rusije).
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III Kretanja na trziStima zlata i nafte

Zlato

Tokom izvestajnog perioda cena zlata opala je za 1,46% i . . ]
kretala se u rasponu od 1.887,64 americka dolara po finoj unci zlata | 3-1 Zlato (dnevni podaci, USD po unci)
do 1.908,30 americ¢kih dolara po finoj unci zlata (vrednost na kraju

dana, Bloomberg Composite London). 050
Na pad cene zlata u posmatranoj nedelji uticali su: rast stopa 2:000 o...

prinosa na dugoroéne drZzavne obveznice SAD; zalaganje 1,050 T,
predsedavajuceg FED-a za uveéanje nivoa referentne kamatne e 1.908,30
stope od 0,50% (uz pojedine spekulacije da bi FED na narednom 1.900
sastanku 4. maja mogao uvecati nivo kamatne za gak 075%); | .. 189771 ) 887,64
ocekivanja agresivhog pooStravanja monetarne politike FED-a,
koja su podstakla jacanje vrednosti ameri¢ke valute. (Indeks 1.800
dolara je porastao na najvisi nivo od decembra 2002. usled Siroko S & & & £ L& & & L g
rasprostranjene slabosti njegovih glavnih konkurentskih svetskih S L L
valuta.) 5100

2.029,91
Cena zlata je opala za 1,46% i na kraju izveStajnog perioda 5000

iznosila je 1.908,30 USD/Oz.

1.900

1.908,30
Na ogranifenje daljeg pada cene zlata tokom posmatrane

3 . . r . s e v . s s . 0 . . re 1800
nedelje uticali su: povecani geopoliti¢ki rizici; zabrinjavajuéi rast

inflacije Sirom sveta; loSiji podaci o stopi rasta BDP-a u SAD u 1700 17070 172475

odnosu na ocekivane; najava SAD da ¢e obezbediti vise od 713 Y

miliona dolara za novo vojno finansiranje Ukrajine i drugih l'GOO,L\ B N N N N N A A S ¥
zemalja srednje i istoéne Evrope; izjava generalnog sekretara S @ F SRS S e Es

NATO-a da ée Finska i Svedska biti srdaéno dobrodosle ako

. . Izvor: Bloomberg.
odluce da se pridruZe toj vojnoj organizaciji.

Nafta

Tokom izveStajnog perioda cene nafte tipa brent porasla je
za 1,20% i kretala se u rasponu od 101,40 americkih dolara po barelu | 3.2 Cena nafte tipa brent (USD po barelu)
do 106,93 americka dolara po barelu (vrednost na kraju dana,

Bloomberg Composite London). 120
. e 115
Na rast cena nafte u posmatranoj nedelji uticali su: q
zabrinutost oko ograni¢enja globalne ponude Sirom sveta; 110 5 106,93
strahovi od poremecaja u snabdevanju, jer sankcije Zapada uti¢u 105 eI
na izvoz sirove nafte i proizvoda iz Rusije; prekidi u isporuci nafte 106,58
iz dve rafinerije u Libiji zbog nemira dveju frakcija koje se bore za 100 101,40
prevlast u zemlji; Evropska unija razmatra plan o uvodenju Sestog 95
paketa sankcija na uvoz nafte iz Rusije, koji je osmiSljen da %
minimizirg §tet}1 po privre'('i‘e zemalja Clanica, uz uskracivanje unosnih S & & & & & & & £ &
energetskih prihoda Rusiji; odluka Rusije da obustavi isporuke S A, L, - R U 4
prirodnog gasa Poljskoj i Bugarskoj zbog toga Sto te drzave nisu
platile ispostavljene radune u rubljama. 160
133,89
140
- o i -
Cena nafte je .pora_sla za 1,?0 Y% i na kraju posmatranog 120 10654
perioda iznosila je 106,58 USD/bbl. 100
Na ograni¢enje daljeg rasta cena nafte tokom posmatrane 80 167,99
nedelje uticali su: vise kamatne stope i perspektiva slabijeg 60
globalnog rasta; vesti 0 moguéem prosirenju mera ogranicenja 2 64,49
(I_ockd_(_)wn) sa _Sangaja i na Peking us_led _pogoréane pandemijske D DD DD DD
situacije u Kini; izvestaj Ameri¢kog instituta za naftu (API) o R & TV g &S ¢ R

rastu zaliha sirove nafte u SAD; poveéanje broja operativnih
naftnih i gasnih platformi u SAD, po podacima americke
kompanije Baker Hughes.

Izvor: Bloomberg.




