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FINANSIJSKA TRZISTA

I Kretanja na trziStima razvijenih zemalja

1.1 | Kretanje vodeéih indeksa akcija 12 |Nivoipromena prinosa drzavnih

obveznica
Nivo indeksa Promena Promena u b.p.
Indeks Drzava Nivo prinosa
S&P 500 SAD 4.123,34 -0,21% -1,86%
2y 0,31% 5,9 100,3
Dow Jones Industrial SAD 32.899,37 -0,24% -4,77% Nemacka
9 19,2 1354
NASDAQ SAD 12.144,66 -1,54% -10,92% 10y Sl S0 S 35,
Dax 30 Nemacka 13.674,29 -3,00% -10,02% 2y 0,31% 5.9 96,4
Francuska
CAC 40 Francuska 6.258,36 -4,22% -1,55% 10y 1,66% 19,8 151,1
1 1 i - 0, 0,
FTSE 100 Velika Britanija 7.387,94 2,08% 4,41% ) 2y 0.76% 18,5 1271
NIKKEI 225* Japan 27.003,56 0,58% -7,94% Spanija
. R K 10y 2,23% 26,1 177,8
Shanghai Composite Kina 3.001,56 -1,49% -12,78%
Izvor: Bloomberyg. Italija 2y 1,05% 32,6 134,9
10y 3,13% 36,1 221,8
1.3 | Kretanja na deviznom trzistu 2y 1,51% -8,5 146,7
UK
EUR USD 10y 2,00% 9,0 120,3
Promena Promena 2y 2,74% 1,8 258,3
Kurs Kurs SAD
1w YoY 1w YoY 10y 3,13% 19,4 156,1
0, - 0, - 0, 0,
EUR/USD | 1,0569 0,19% | -12,29% |USD/EUR | 0,9460 0,21% | 13,99% 2y 2.71% 9.4 240,7
EUR/GBP | 0,8554 1,99% | -1,43% | USD/GBP| 0,8094 1,82% | 12,40% Kanada
10y 3,13% 26,1 161,3
EUR/CHF | 11,0426 1,66% | -4,82% |USD/CHF| 0,9865 1,47% 8,51%
EURMPY @ 137,86 | 0,77% | 4,85% |USD/JPY | 130,43 | 058% | 19,54% S 2y -0,05% 1,0 7.8
EUR/CAD 11,3614 0,69% | -7,35% |USD/CAD | 1,2879 0,48% 5,62% 10y 0,24% 1,7 15,3
Izvor: Bloomberg. lzvor: Bloomberg.
1.4 | Kamatne stope na trziStu novca*
< EUR UsD GBP CHF
Q
5 Promena u b.p. Promena u b.p. Promena u b.p. Promena u b.p.
] - q - a
~ Nivo Nivo Nivo Nivo
1w YoY 1w YoY 1w YoY 1w YoY
OIN -0,59% 0,1 -2,0 0,78% 50,0 77,0 0,94% 25,0 89,2 -0,71% -0,6 18
1M -0,55% -1,5 0,5 0,79% 2,4 76,9 0,94% 11 89,0 -0,71% 0,0 18
3M -0,43% 0,3 10,6 1,19% 7,6 115,3 1,12% 0,4 106,5 -0,71% 0,1 18
6M -0,21% 2,0 30,7 1,63% 615 158,9 1,39% -2,1 134,3 -0,71% 0,0 1,7
12M 0,25% 8,0 72,9 2,27% 9,3 - 1,82% -1,3 175,5 -0,71% 0,0 -0,6
* EUR: €STR za O/N, EURIBOR za ostale ro¢nosti; USD: SOFR za O/N, CME Term SOFR Rates za ostale ro¢nosti;
GBP: SONIA za O/N, ICE Term SONIA Reference Rates za ostale ro¢nosti; CHF: SARON za O/N, SARON Compound Rates za ostale ro¢nosti.
1.5 Referentne kamatne stope vodeéih centralnih banaka*
Poslednja Datum Naredni Ocekivanje
0,
RS Y promena (u p.p.) promene sastanak RKS za T2 (u %)
Evropska centralna banka -0,50 -0,10 12. 9. 2019. 9. 6.2022. -0,50
Federalne rezerve SAD 0,75-1,00 0,50 4.5.2022. 15. 6. 2022. 1,25-1,50
Banka Engleske 1,00 0,25 5.5.2022 16. 6. 2022 1,25
Banka Kanade 1,00 0,50 13. 4. 2022. 1. 6.2022. 1,50
Narodna banka svajcarske -0,75 -0,50 15. 1. 2015. 16. 6. 2022. -0,75

* RKS na poslednji dan izvestajnog perioda; kamatna stopa na depozitne olaksice za ECB (RKS je 0,00%).
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Kurs EUR/USD

U izveStajnom periodu evro je ojacao za 0,19% prema
americkom dolaru. Kurs EUR/USD kretao se u rasponu od
1,0483 do 1,0642 (tokom perioda trgovanja), odnosno od
1,0509 do 1,0569 (vrednost na kraju dana, Bloomberg
Composite London).

Trzisni ucesnici tokom ove nedelje bili su usmereni na
sastanak FED-a na kome se ocekuju dalji koraci u smeru
poostravanja monetarne politike.

Na pocetku nedelje dolar se kretao blizu, ali ispod
dvadesetogodi$njeg maksimuma u odnosu na korpu valuta,
odnosno petogodisnjeg maksimuma u odnosu na evro, u susret
ocekivanom povecanju kamatne stope FED-a sredinom ove
nedelje. Investitori su se usredsredili na moguénost da
americka centralna banka usvoji jo§ oStriji ton i pristup od
ocekivanog (deo trziSnih ucesnika ocekivao je povecanje od
75 b.p. ili tempo smanjenja bilansa stanja brzi od najavljenog)
u borbi sa inflacijom najvisom u poslednjih 40 godina.

Evro je bio pod pritiskom, jer su podaci pokazali da je
preradivacki sektor u zoni evra stagnirao u aprilu posto su
fabrike imale problema s nabavkom sirovina, dok je, s druge
strane, traznja bila pogodena jakim rastom cena. Dok je rast
kamatnih stopa u SAD ve¢ ocekivan i uracunat u trenutni nivo
kursa EUR/USD, Luj de Gindos, potpredsednik ECB-a, rekao
je u intervjuu koji je objavljen tokom vikenda da izvr$ni odbor
nije razgovarao o ,,bilo kakvom unapred odredenom putu za
povecanje kamatnih stopa”.

U izvestajnom periodu evro ojacao prema dolaru
za 0,19%

1.6 | Kurs EUR/USD tokom izve§tajnog perioda
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Izvor: Bloomberg.

1.7 | Kurs EUR/USD u poslednjoj godini dana
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Izvor: Bloomberg.

18 Promena vrednosti evra prema odabranim

Na sastanku koji je zavrSen u sredu, FED je povecao
referentnu kamatnu stopu za 50 b.p., na raspon od
0,75-1,0% i odlucio da pocetkom juna zapocne smanjenje
bilansa stanja. Ove odluke su donete jednoglasno i bile su u
skladu sa o¢ekivanjima vec¢ine ucesnika na trzistu. Ipak, nakon
sastanka FED-a dolar je oslabio, jer je predsednik Pauel
rekao da FED ne razmatra povecanje od 75 b.p., ali da se
mogu ocekivati dalja povecanja referentne kamatne stope u
istom obimu (50 b.p.) i na narednim sastancima, odnosno da ¢e
americka centralna banka nastaviti da deluje agresivno na
suzbijanje inflacije. U takvim okolnostima, kurs EUR/USD
se izmedu srede i ¢etvrtka naSao na nivou od 1,0642 dolara
za evro, $to je najvisa vrednost tokom trgovanja za izvestajni
period.

Evro je u ¢etvrtak ponovo oslabio, nakon $to su objavljeni
podaci ukazali na to da se Evropa suofava sa sve vecim
problemima zbog rata u Ukrajini. Industrijske porudzbine u
Nemackoj u martu su zabeleZile pad od 4,7%, §to je znatno
vise od ocekivanja (-1,1%) i1 pada u prethodnom mesecu
(-0,8%). U petak pre podne objavljen je podatak da je
industrijska proizvodnja u Nemackoj u martu smanjena za
3,9%, nakon rasta od 0,1% u februaru, pa je evro dodatno
oslabio, a vrednost valutnog para ponovo se nasla ispod
1,05 dolara za evro.

valutama
mPromena tokom izvestajnog perioda mPromena za godinu dana

0,
506 4,85%

1,99% 1,66%
0,19% . ' 0,77% 0,69%
0% - | — —
[ |
-1,43% .
-5%
-4,82%
-10% -7,35%
15% -12,29%
usD GBP CHF JPY CAD

Izvor: Bloomberg.

Medutim, ubrzo ponovo dolazi do promene, pa je
evro do kraja dana ja¢ao nakon komentara vise
zvani¢nika ECB-a 0 moguéem zaoStravanju monetarne
politike. Guverner Bundesbanke izjavio je da ECB ne treba
dugo da ¢eka s povecanjem kamatnih stopa. Guverner Banke
Francuske je rekao da bi kamatne stope mogle da se vrate na
pozitivan nivo pre kraja godine, a da bi ECB mogla da zavrsi
s neto kupovinama aktive veé¢ krajem juna. Clan ECB-a i
guverner finske centralne banke Oli Ren rekao je da bi ECB
ve¢ U julu mogla da zapocne s povecanjem kamatnih stopa
kako bi spre¢ila dalji rast inflacije.

Kurs EUR/USD je izvestajni period zavrs$io na nivou
od 1,0569 americ¢kih dolara za evro.
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Drzavne obveznice SAD

Tokom nedelje prinosi drzavnih obveznica SAD nastavili su
rast duz cele krive prinosa, osim kod instrumenata kratke
roc¢nosti (do godinu dana), gde je zabelezen umereni pad. Prinos
dvogodis$nje obveznice poveéan je za oko 2 b.p. (na 2,74%), dok
je prinos desetogodisnje obveznice poveéan za oko 19 b.p. (na
3,13%), odnosno nagib krive je povecan.

Prinosi su najvise rasli nakon sastanka FED-a, na kome je
nastavljeno poostravanje monetarne politike. Podaci objavljeni
tokom nedelje ukazuju na nastavak snaznog rasta zaposlenosti u
aprilu, ali i na usporavanje ekonomske aktivnosti.

Na sastanku koji je zavrSen sredinom nedelje, FED je
poveéao referentnu kamatnu stopu za 50 b.p. (na raspon od
0,75-1,0%0) i signalizirao da se mogu ocekivati dalja povecanja u
istom obimu (po 50 b.p.) i na narednim sastancima.

Takode, FED je odlu¢io da od prvog juna zapoc¢ne
smanjenje obima aktive u bilansu stanja, u visini od 47,5 mlrd
dolara, od c¢ega 30 mlrd drzavnih obveznica i 17,5 mird
hipotekarnih obveznica. Od septembra, obim smanjenja treba da
bude udvostru¢en na 95 mlrd meseéno.

FED je posebno istakao da je stopa inflacije u SAD previsoka i
da je spreman da preduzme sve mere da se vrati ka ciljanom nivou,
Sto podrazumeva i eventualno povecéanje referentne kamatne stope
iznad neutralnog nivoa (2—3% prema procenama FED-a iz marta).

FED nastavio sa ubrzanom normalizacijom monetarne
politike — referentna kamatna stopa povec¢ana za 50 b.p.,
doneta odluka o smanjenju obima aktive u bilansu stanja

Podaci s trziSta rada za april ukazuju na nastavak snaznog rasta
zaposlenosti, i dalje visok rast zarada i nisku stopu nezaposlenosti.
Traznja za radnicima i dalje je snazna, dok je nedovoljna ponuda i
dalje problem.

Broj radnih mesta van sektora poljoprivrede (Non-Farm
Payrolls) u aprilu je povecan za 428 hiljada, vise od oéekivanja (380
hiljada), nakon rasta od 428 hiljada u martu. Stopa nezaposlenosti je
zadrZana na 3,6%, iako je oéekivano njeno dalje smanjenje na 3,5%,
a stopa participacije je smanjena za 0,2 p.p., na 62,2%. Broj
slobodnih radnih mesta iznosi ¢ak 11,55 min, odnosno preko 1,8 po
jednom nezaposlenom. Zarade po radnom satu porasle su za 5,5%
YoY, $to je nepromenjeno u odnosu na prethodni mesec, dok je
meseéni rast bio 0,3%. Visoka inflacija i poteskote kod
zapoSljavanja nastavljaju da vrse pritisak na rast zarada.

ISM indeks usluznog sektora SAD u aprilu je imao vrednost od
57,1, manje od ocekivanja (58,5) i vrednosti u martu (58,3),
ukazujuci na usporavanje rasta poslovne aktivnosti u ovom sektoru,
koji obuhvata vise od dve trecine americke ekonomije, uglavnom
zbog ograni¢ene ponude radne snage i usporavanja rasta novih
porudzbina. Poslovna aktivnost ostaje snazna. Medutim, visoka
inflacija, ogranienja kapaciteta i logisti¢ki izazovi predstavljaju
prepreke, a rat Rusije i Ukrajine nastavlja da utice na materijalne
troskove, pre svega na gorivo i hemikalije.

ISM indeks proizvodnog sektora SAD u aprilu je imao vrednost
od 55,4, sto je takode manje od ocekivanja (57,6) i vrednosti u martu
(57,1), ukazujuéi na usporavanje rasta aktivnosti i u ovom sektoru.
Rast je ostvaren u 17 od 18 grana industrije. Nove porudzbine,
proizvodnja i zaposljavanje u aprilu rasli su, ali po manjim stopama
nego u prethodnim mesecima.

1.9 Kriva prinosa drzavnih obveznica SAD, u
% (ben¢mark izdanja s pocetka perioda)
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Izvor: Bloomberg. promena (u baznim poenima)

1.10 Znacajni pokazatelji privredne
aktivnosti SAD

O¢ekivani | Aktuelni | Prethodni

Pokazatelj Period
podatak | podatak @ podatak
ISM indeks usluZnog sektora April 58,5 57,1 58,3
BI’O.J noylh radnlh.n.]esta van April 380 428 428
poljoprivrede, u hiljadama
Stopa nezaposlenosti April|  3,5% 3,6% 3,6%

Izvor: Bloomberg.

111 Prinos generi¢kih dvogodiSnjih i deseto-
' godiSnjih drZavnih obveznica SAD, u %
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Drzavne obveznice Nemacke

Tokom izvestajnog perioda, prinosi nemackih drzavnih 112 Kriva prinosa drzavnih obveznica Nemacke
obveznica su poveéani, Uz veéi rast prinosa obveznica duze ' u % (benémark izdanja s pocetka perioda)
ro¢nosti, te se nagib krive poveéao. Prinos nemacke dvogodiSnje 1,50
obveznice povecan je za oko 6 b.p., na 0,31%, dok je prinos 1,13

o . . a—9. 04. 22 06. 05. 22
desetogodiSnje obveznice povecan za oko 19 b.p., na 1,13%. Rast 1,00
prinosa tokom perioda posledica je rasta olekivanja trziSnih
ucesnika da ¢e ECB ranije zavrsSiti s neto kupovinama aktive i 0,50 0,31
zapoceti S poveéanjem kamatnih stopa.
. v . v . . 0,00

Prinos nemacke desetogodiS$nje drzavne obveznice nalazi se
na najviSem nivou od 2014. godine, dok je dvogodi$nja drzavna 050
obveznica na najviSem nivou od 2012. TrZi$na vrednovanja
ukazuju na rast kamatnih stopa ECB-a od 90 b.p. do kraja ove 41,00

i 30
godine. o ™

Industrijske porudzbine u Nemackoj u martu su smanjene 10 59
za 4,7% u odnosu na prethodni mesec, $to je znatno vise od 0 an om0 o0 % 4 51 61 70 81 o9 10
oekivanja i vise od pada u prethodnom mesecu (-0,8%). Na mosmo 29 A s g 0 B0 g B9 R

oy . “i: .y o o1 lzvor: Bloomberg promena (u baznim poenima)
godiSnjem nivou, porudzbine su nize za 3,1% (ocekivano —0,7%, : ’
prethodno revidirano sa 2,9% na 4,3%). Porudzbine su u martu « e e .
. . L Znacajni pokazatelji privredne
opale pre svega zbog inostranih porudZbina. 1.13 - .
- _ ) ) ) aktivnosti zone evra
Industrijska proizvodnja u Nemackoj u martu je smanjena : .
. o v - . . . Ocekivani = Aktuelni | Prethodni
za 3,9% u odnosu na prethodni mesec, znatno vise od o¢ekivanja, Pokazatelj Period
. podatak | podatak | podatak
a nakon rasta od 0,1% u prethodnom mesecu (revidirano sa 0,2%).
Na godisnjem nivou, proizvodnja je niza za 3,5% (o&ekivano —0,4%, Stopa nezaposlenosti, zona evra Mart| 68% | 68% | 69%
prethodno revidirano sa 3,2% na 3,1%). Proizvodnja u martu je
Indeks ekonomskog poverenja, zona evra| April 108,0 105,0 106,7

opala najve¢im delom zbog smanjenja proizvodnje automobila
(-14%). Industrijska proizvodnja u uzem smislu (bez sektora
energetike i gradevine) smanjena je za 4,6%. Ovo je najveci
mese¢ni pad proizvodnje od aprila 2020, odnosno pocetka lzvor: Bloomberg.
pandemije virusa korona, kada je proizvodnja pala za 18,1%.

Industrijska proizvodnja, Nemacka, YoY | Mart -0,4% -3,5% 3,1%

) ) . o L . Prinos generi¢kih dvogodisnjih i deseto-
Podaci ukazuju na negativan uticaj rata u Ukrajini i novih 1.14 odi¥niih drzavnih obveznica Nemacke. u %
problema u lancima snabdevanja zbog karantina u Kini na nemacku gocisnji Zavni vezil 2 U 7o
i evropsku ekonomiju. 1.50

Rastu oc¢ekivanja trZiSnih ucesnika da ¢e ECB ranije

zapoceti sa smanjenjem stimulativnih mera 1,00 o——o—"" .,
Oreeee® ,

Sl o TRYe . 0,97 0,97

Clan Izvr$nog odbora ECB-a lzabel Snabel rekla je da
povecéanje kamatne stope ECB-a moguée veé¢ u julu, ali da treba 0.50
saCekati s podacima u narednom periodu. Visoka inflacija nije samo e o———————0
posledica rasta cena energenata. Bazna inflacija takode je na 0.00 OrrrrOenennyer 0,24 0.32
visokom nivou, ukazuju¢i na rastuce inflatorne pritiske. U sluc¢aju da S & & £ & & PSP & &
se inflacija zadrzi u duzem periodu, zahtevi za poveéanje zarada DA T . A S
bice sve veci, a ECB treba da spreci rast inflacionih ocekivanja.

1,50

Guverner Bundesbanke Joakim Nagel rekao je da ECB ne —_—2y ——10y
treba mnogo da ¢eka s povecanjem kamatnih stopa. Podaci govore 1,00
sami za sebe i predugo ¢ekanje nosi rizik brzeg rasta inflacionih
oc¢ekivanja i potrebe dosta agresivnije reakcije kasnije. Guverner 0:50
Banke Francuske Vileroj de Galo rekao je da bi kamatne stope 0,00
mogle da se vrate na pozitivan nivo pre kraja godine, osim ako
ekonomija zone evra ne pretrpi znatnije usporavanje. ECB bi mogla -0,50
da zavrsi s neto kupovinama aktive ve¢ krajem juna, sto je jedan od
uslova za poéetak poveéanja kamatnih stopa. Clan ECB-a i guverner 'l'°§0 _
finske centralne banke Oli Ren rekao je da bi ECB ve¢ u julu mogla go Spred10vizyubp
da zapoc¢ne s pove¢anjem kamatnih stopa, kako bi sprecila dalji rast ‘218
inflacionih o¢ekivanja i tzv. second round efekat na zarade. Takode 0
je rekao da ocekuje da kamatne stope do jeseni vise ne budu I L N A I S L N
negativne. SRR A AR A T R
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II Kretanja na trziStima izabranih zemalja u razvoju

o Referentne kamatne stope centralnih 22 Inflacija u zemljama u razvoju
) banaka zemalja u razvoju i (u %, YoY)
RKS Promena Datum Naredni Ocekivanje 20
(u%) (up.p) promene sastanak (T2, %)* 65
Srbija (NBS) 1,50 0,50 7.4.2022. | 12.5.2022. 2,00 &
CeSka (CNB) 575 0,75 5.5.2022. = 22.6.2022. - 2
Poljska (NBP) 525 0,75 5.5.2022. | 8.6.2022. 5,50 g
Madarska (MNB) | 5,40 1,00 26.4.2022. | 31.5.2022. - gg
Rumunija (NBR)  3,75** 0,75 10.5.2022. = 6.7.2022. - 20
Turska (CBRT) 14,00 -1,00 | 16.12.2021. @ 26.5.2022. 14,00 10 ] > - . R
Rusija (CBR) 1400  -300 | 29.4.2022.  10.6.2022. - 0 (':::S . ;gL — RfM T TR
Kina (PBoC) 435 _9'25 23.10. 2915'.. n/a 435 Stopa inflacije - Donja gr. koridora
Izvor: Bloomberg/ * T2 2022. godine — prose¢ne projekcije dostupne na osnovu — Gornja gr. koridora 4 Centralna vred. cilja

poslednjih raspolozivih anketa.** Promena je nastala nakon izvestajnog perioda i bice

obuhvacena narednim nedeljnim izvestajem. Izvor: Bloomberg i sajtovi centralnih banaka (poslednji podatak).

DeSavanja na lokalnim trziStima

Centralna banka Poljske je 5. maja poveéala referentnu ] ] ]
kamatnu stopu za 75 b.p., na nivo od 5,25% (najvisi nivo od 2008. 23 Promena lokalnih valuta izabranih
godine), pri ¢emu je obim povecanja ispod ocekivanja trzi$nih : zemalja u razvoju prema evru
udesnika (oc¢ekivano je povecanje od 100 b.p.). Stope na depozitne i
kreditne olaksice takode su poveéane za po 75 b.p., na nivo od
4,75% i 5,75%, respektivno. Zakljuéno sa ovim poveéanjem,
referentna stopa je od pocetka ciklusa poostravanja monetarne
politike pove¢ana za ukupno 515 b.p., pri ¢emu je ovo njeno osmo 15%
uzastopno povecanje. Odluka je doneta u uslovima poviSene stope 6.06% A
inflacije u Poljskoj, koja je u aprilu bila na nivou od 12,3% YoY i 3% L. A . _— . .
nalazi se na pagwégm nivou u prethodne 24 god.lne. 5% g A R 139%

Tokom izvestajnog perioda, odrZan je i sastanak centralne
banke Ceske, na kojem je referentna stopa poveéana za 75 b.p., na  -15%

5,75%, $to je njen najvisi nivo od 1999. godine. Stope na kreditne i
depozitne olakSice takode su povecéane za po 75 b.p., na nivo od
6,75% i 4,75%, respektivno. Zaklju¢no sa ovim poveCanjem,  -35% A

referentna stopa je od pocetka ciklusa poostravanja monetarne

politike poveéana Za ukupno 550 bp, prl ¢emu je ovo njeno 0Smo 45% RSD CZK PLN HUE RON TRY RUB CNY
uzastopno povecanje. Kao osnhovni razlog za poveéanje Sstope 1w promena A YoY promena
inflacije navode se poviSeni inflatorni pritisci i inflaciona Izvor: Bloomberg, osim za RSD (srednji kurs NBS).
oc¢ekivanja. Naime, stopa inflacije u Ceskoj je u aprilu dostigla nivo

od 14,2% YoY, sto je znatno iznad ciljane stope inflacije od 2,0% + 1

25% A

) aprecijacija

-25%

deprecijacija

p.p. Nakon sastanka guverner Jirzi Rusnok je izjavio da ne bi Prinosi drzavnih obveznica u lokalnoj
isklju¢io ni moguénost dodatnog poveéanja referentne stope na 2.4 valuti (pribliZna ro¢nost: 10G)
narednim sastancima Monetarnog odbora. Predstavnici Banke su *
na sastanku revidirali svoje ekonomske projekcije, prema kojima se
u 2022. godini o¢ekuje stopa inflacije od 13,1% YoY (prethodno : ) Prinos Promena u b.p.
oekivana na nivou od 8,5% YoY), a u 2023. godini na nivou od Nt (dosece) (u %) 1w YoY
4,1% YoY. S druge strane, stopa rasta BDP-a Ceske u 2022. godini Srbija (2032) 6,390 26,0 302,0
ocekuje se na nivou od 0,8% YoY (prethodno ocekivana na nivou od  |¢eska (2031) 4,533 314 2758
3% YoY), dok se u 2023. godini ona o€ekuje na nivou od 3,6% YOY.  pjiska (2030) 6,795 45,0 510.9
Tokom izvestajnog perioda, objavljena je i stopa inflacije u o oo (2033) 7,263 36.2 4486
Turskoj, koja je u aprilu bila na nivou od 70% YoY, $to je iznad Rumunija (2030) 7727 595 4721
oéeklvan_Ja trzi$nih uéesnika od 67,8% YoY,"kao i iznad nivoa iz marta Turska (2031) 21730 1460 4330
ove godine od 61,14% YoY. Stopa inflacije povecana je pre svega Rusija (2020) 15 985" 6165 925 5
usled znatnog povecanja cena energenata (118,2% YoY) i : : : '
Kina (2030) 2,828 -0,7 -31,2

prehrambenih proizvoda (89% YoY). Takode, objavljena je i bazna
stopa inflacije, koja je u aprilu bila na nivou od 52,4% YoY, sto je
takode iznad nivoa iz marta ove godine od 48,4% YoY.

Izvor: Bloomberg, osim za Tursku (Reuters).

* Podatak od 25. 2. (poslednji raspolozivi podatak pre zabrane trgovanja
drzavnim HoV Rusije).
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III Kretanja na trziStima zlata i nafte

Zlato

Tokom izvestajnog perioda, cena zlata je smanjena za 84 Zlato (dnevni podaci, USD po unci)

1,02% i kretala se u rasponu od 1.866,03 do 1.888,80 americkih 2.000
dolara po finoj unci zlata (vrednost na kraju dana, Bloomberg
Composite London).

1.950
Na pad cene zlata u posmatranoj nedelji uticali su: fokus

trzi$nih ucesnika na sastanak FED-a i ocekivanje odluke o 1.900 +—OrerrOren o 1.888.80
povecanju nivoa referentne kamatne stope (kamatna stopa je

povecana za 50 b.p.); podeljenost predstavnika FED-a oko 1.850

1.866,03
odluke na kom nivou rast kamatne stope treba da se
zaustavi da bi se izbeglo uvlacenje privrede SAD u recesiju; 1.800
rast stopa prinosa na du.go.roéne dr_iavne obveznit_:e SAD S & £ & & & P PSS @
(stopa prinosa na desetogodi$nje obveznice SAD presla je 3%). DA K L R
2.100

2.029,91

Cena zlata smanjena za 1,02% i na kraju izveStajnog
perioda iznosila 1.888,80 dolara po unci 1.900

1.888,80

Na ogranicenje daljeg pada cene zlata u posmatranoj

Lo oo, et e e . 1.815,84
nedelji uticali su: poveéani geopoliti¢ki rizici; vest da je 1.700

- " .. 1.724,75
MMF revidirao naviSe podatke o globalnoj inflaciji; pad
vrednosti indeksa dolara nakon dostignutog l-ﬁoom\ DD DD DD D
dvadesetogodi$njeg maksimuma prema korpi valuta; kao i PR P e S I R R Pl
Epljku_l_a(_:ue da bi predsednik Rusije mogao objaviti rat \zvor: Bloomberg.

rajini.

Nafta

Tokom izveStajnog perioda cena nafte tipa brent porasla
je za 7,09% i kretala se u rasponu od 106,29 do 114,14
americkih dolara po barelu (vrednost na kraju dana, Bloomberg 120
Composite London).

3.2 Cena nafte tipa brent (USD po barelu)

114,14
Na rast cena nafte u posmatranoj nedelji uticali su: 1s
zabrinutost oko ogranicenja globalne ponude Sirom sveta;
strahovi od poremecaja u snabdevanju zbog sankcija na izvoz 1o 107,13
sirove nafte iz Rusije; izveStaj Americ¢kog instituta za naftu 105 Oreeee
(API) o padu zaliha sirove nafte u SAD, kao i predloZeni plan SO e 106,29
Evropske komisije o uvodenju embarga na uvoz nafte iz 100 o”
Rusije, u paketu Sestog seta sankcija EU, koji bi postepeno, do S & & & & H H H & &
kraja godine, sveo uvoz iz Rusije u EU na nulu (Madarskoj i D . A L D A A
Slovackoj bi se moglo izaéi u susrvet u vidu izuzeéa, tj. da 160
prelazni period traje do kraja 2024, a Ceskoj do juna 2024). 133.80
122 114,14
Cena nafte porasla za 7,09% i na kraju posmatranog 100
perioda iznosila 114,14 dolara po barelu
80 68,27
Na ograni¢enje daljeg rasta cena nafte u posmatranoj 60
nedelji uticali su: viSe kamatne stope i perspektiva slabijeg 64,49
globalnog rasta koje opterecuju rast cena nafte; zabrinutost 49,9 N B N N M, MR R
zbog pogorsane pandemijske situacije u Kini; ponovno I T I I R PO,

uspostavljanje  snabdevanja  kaspijskim  naftovodom;
poveéanje broja operativnih naftnih i gasnih platformi u SAD,
po podacima ameri¢ke kompanije Baker Hughes.

Izvor: Bloomberg.




