83,
oS

NARODNA BANKA SRBIJE

PREGLED DESAVANJA NA SVETSKOM

FINANSIJSKOM TRZISTU

4-8. jul 2022.

Sektor za monetarne I devizne operacije
Odeljenje za devizne rezerve
Odeljenje za operacije na otvorenom trzistu

Jul 2022.



FINANSIJSKA TRZISTA

I Kretanja na trziStima razvijenih zemalja

1.1 | Kretanje vodecih indeksa akcija
Indeks Drzava Nivo indeksa Promena
8.7.2022 1w YoY
S&P 500 SAD 3.899,38 1,94% -9,75%
Dow Jones Industrial SAD 31.338,15 0,77% -8,96%
NASDAQ SAD 11.635,31 4,56% -20,09%
Dax 30 Nemacéka 13.015,23 1,58% -15,60%
CAC 40 Francuska 6.033,13 1,72% -5,68%
FTSE 100 Velika Britanija 7.196,24 0,38% 2,36%
NIKKEI 225 Japan 26.517,19 2,24% -5,69%
Shanghai Composite Kina 3.356,08 -0,93% -4,81%
lzvor: Bloomberg.
1.3 [Kretanja na deviznom trzistu
EUR usD
S Promena Kurs Promena
1w YoY 1w YoY
EUR/USD | 1,0167 -2,26% | -14,17% |USD/EUR | 0,9835 2,29% | 16,49%
EUR/GBP | 0,8459 -2,04% | -1,64% |USD/GBP| 0,8320 0,23% | 14,57%
EUR/CHF | 0,9945 -0,60% | -8,28% |USD/CHF| 0,9782 1,69% 6,85%
EUR/JPY 138,45 -1,61% | 6,45% |USD/JPY | 136,17 0,66% | 24,02%
EUR/CAD| 1,3186 -1,84% | -11,11% |USD/CAD| 1,2970 0,41% 3,55%
Izvor: Bloomberg.
14 | Kamatne stope na trziStu novca*
ag EUR usbD
S Promena u b.p. ) Promena u b.p. )
4 Nivo Nivo Nivo
1w YoY 1w YoY
O/N -0,58% 0,1 -1,3 1,53% 1,0 148,0 1,19%
1M -0,43% 7,9 12,9 1,87% 14,0 182,0 1,25%
3M -0,09% 8,9 45,9 2,24% 13,2 219,4 1,64%
6M 0,32% 8,4 83,7 2,70% 10,5 265,2 2,06%
12M 0,97% 1,1 146,5 3,08% 4,9 - 2,52%

* EUR: €STR za O/N, EURIBOR za ostale ro¢nosti; USD: SOFR za O/N, CME Term SOFR Rates za ostale ro¢nosti;
GBP: SONIA za O/N, ICE Term SONIA Reference Rates za ostale ro¢nosti; CHF: SARON za O/N, SARON Compound Rates za ostale ro¢nosti.

1.5

Referentne kamatne stope vodeéih centralnih banaka*

Evropska centralna banka
Federalne rezerve SAD
Banka Engleske

Banka Kanade

Narodna banka Svajcarske

RS ) pro;(;::(izj;p.)
-0,50 -0,10
1,50-1,75 0,75
1,25 0,25
2,50 1,00
-0,25 0,50

* RKS na poslednji dan izvestajnog perioda; kamatna stopa na depozitne olaksice za ECB (RKS je 0,00%).

12 | Nivo i promena prinosa drzavnih
obveznica
Promena u b.p.
Nivo prinosa
1w YoY
2y 0,51% 1,3 119,5
Nemacka
10y 1,29% 6,0 159,6
2y 0,47% 5.5 112,3
Francuska
10y 1,88% 8,3 183,7
. 2y 0,78% -1,3 129,6
Spanija
10y 2,41% 14,1 206,4
2y 1,03% 4,5 141,2
Italija
10y 3,28% 20,1 251,8
2y 1,93% 24,8 184,5
UK
10y 2,23% 14,7 162,1
2y 3,11% 27,4 291,5
SAD
10y 3,08% 20,0 178,9
2y 3,27% 17,8 279,0
Kanada
10y 3,29% 7,2 203,1
2y -0,07% -0,3 4,7
Japan
10y 0,24% 2,4 22,1
lzvor: Bloomberg.
GBP CHF
Promena u b.p. ) Promena u b.p.
Nivo
1w YoY 1w YoY
0,0 114,0 -0,21% -0,8 Sl 3
5,8 120,0 -0,32% 10,9 40,1
7,1 158,8 -0,57% 38 15,2
6,6 200,7 -0,64% 1,9 8,4
4,3 245,0 -0,68% 1,0 4,1
Datum Naredni Ocekivanje
promene sastanak RKS za T3 (u %)
12.9.2019. 21.7.2022. 0,25
15. 6. 2022. 27.7.2022. 3,00-3,25
16. 6. 2022 4.8.2022 2,25
13.7.2022. 7.9.2022. 3,00
16. 6. 2022. 22.9.2022. 0,00
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Kurs EUR/USD

U izveStajnom periodu, evro je oslabio za 2,26%
prema americkom dolaru. Kurs EUR/USD se Kkretao u
rasponu od 1,0072 do 1,0463 (tokom perioda trgovanja),
odnosno od 1,0155 do 1,0423 (vrednost na kraju dana,
Bloomberg Composite London).

Na samom pocetku nedelje, obim trgovanja je bio
smanjen zbog neradnog dana u SAD (Dan nezavisnosti), a na
trziStu je popravljena sklonost ka riziku, usled ¢ega su evro i
britanska funta ojacali prema valutama sigurnog utociSta —
americkom dolaru, japanskom jenu i Svajcarskom franku. Na
rast optimizma uticala je vest da bi SAD mogle da ublaze neke
tarife na kineske proizvode u pokuSaju suzbijanja visoke
inflacije. Medutim, usled straha od globalne recesije, evro je
ostao blizu petogodiSnjeg minimuma prema dolaru. Rat u
Ukrajini i njegove ekonomske posledice, posebno rastuéa
inflacija hrane i energenata, negativho su uticali na
vrednost evra, Koji je ove godine oslabio 8% prema dolaru.
Na slabljenje evra uticala je i razlika izmedu odgovora
ECB-a i FED-a na visoku inflaciju — FED je od pocetka
godine ve¢ poveéao kamatne stope za 1,50 p.p. i planira da
nastavi sa agresivnim povecanjima, dok je ECB prvo
povecanje najavila tek za 21. jul, i to za samo 25 b.p. Paznja
trziSnih ucesnika ove nedelje bila je usmerena na zapisnik s
poslednjeg sastanka FED-a i podatke s trzista rada SAD.

U izveStajnom periodu evro je oslabio prema
dolaru za 2,26%

1.6 | Kurs EUR/USD tokom izveStajnog perioda

1,07

1,06 Os

...... O... 1,0423
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Izvor: Bloomberg.

1.7 | Kurs EUR/USD u poslednjoj godini dana
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Izvor: Bloomberg.

Medutim, u utorak je evro ponovo znatnije oslabio
prema dolaru, na najnizi nivo u poslednjih dvadeset
godina. Na slabljenje evra uticao je ponovni rast cena gasa u
Evropi, $to je dodatno povecalo strah investitora od recesije u
zoni evra. Zabrinutost oko toga kako ¢e ECB reagovati na
Sirenje spredova takode je negativno uticala na raspoloZenje,
nakon $to se pojavila vest da se na vanrednom sastanku ECB-a,
koji je odrzan proslog meseca, Sef nemacke Bundesbanke
Joahim Nagel suprotstavio planovima ECB-a da pokusa da
zastiti visoko zaduzene zemlje od naglog povecanja troskova
zaduzivanja.

Sredinom nedelje nastavljeno je slabljenje evra, Kkoji
je pao ispod nivoa 1,02 prema dolaru prvi put od 2002.
godine, usled zabrinutosti investitora oko ekonomije zone
evra zbog rastuéih cena energenata. Dolar je ojacao jer su
cene energije visoke, a SAD su neto izvoznici energenata,
dok Nemacka, koja je veliki neto uvoznik, beleZi trgovinski
deficit prvi put od 1991. godine, kao i zbog toga §to FED
podiZe kamatne stope brZe od drugih glavnih centralnih
banaka. U beleSkama sa sastanka FED-a odrzanog sredinom
juna, koje su objavljene u sredu, navodi se da su clanovi
FOMC-a saglasni da, nakon povecanja referentne kamatne
stope od 75 b.p. na tom sastanku, treba nastaviti s povecanjima
i u narednom periodu, kako bi se sprecilo da se visoka inflacija
u SAD ukoreni, ¢ak i ako ¢e to usporiti privredni rast. U
Cetvrtak je evro dodatno oslabio prema dolaru, spustivsi se do
nivoa 1,015.

18 Promena vrednosti evra prema odabranim
valutama

mPromena tokom izvestajnog perioda mPromena za godinu dana

10%
5%

6,45%

0% [ ] I —— — [
5% 2 26u -2,04%1,64% -0,60% -1,61% -1,84%
o 6.28% 11,11%
-159 -4l (
1o% -14,17%
-20%
usb GBP CHF JPY CAD

Izvor: Bloomberg.

Krajem nedelje evro je najpre oslabio ispod nivoa od
1,01 dolar za evro, na novi najniZi nivo u poslednje dve
decenije — 1,0072, ali je do kraja dana uspeo blago da
poraste. Podaci s trziSta rada u SAD za jun pokazali su veci
rast zaposlenosti nego §to je bilo ocekivano (372 hiljade
nasuprot 265 hiljada), dok je stopa nezaposlenosti zadrzana
blizu najnizeg nivoa u prethodnih pet decenija (3,6%), §to ¢e
uticati na to da FED nastavi sa agresivnim povecanjem
kamatnih stopa.

Kurs EUR/USD je izveStajni period zavrSio na nivou
od 1,0167 americkih dolara za evro.
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Drzavne obveznice SAD

Tokom izvestajnog perioda, prinosi drZavnih obveznica
SAD znatno su porasli duz cele krive prinosa, a posebno kod
instrumenata ro¢nosti od dve godine, tako da je doslo do
ponovne inverzije krive prinosa, prvi put od aprila ove godine.
Prinos dvogodisnje obveznice poveéan je za oko 27 b.p. (na
3,119%), dok je prinos desetogodi$nje obveznice poveéan za 20
b.p. (na 3,08%).

Na rast prinosa u drugoj polovini nedelje najvise su uticali
dobri podaci s trzista rada, $to ¢e verovatno navesti FED da jo$
jednom poveéa kamatne stope za 75 b.p. Pored toga, ISM indeks
usluznog sektora nastavio je da ukazuje na ekspanziju i da
rastuce spekulacije 0 neizbeZnoj recesiji precenjuju trenutno
usporavanje ekonomske aktivnosti, nakon ¢&ega su prinosi
americ¢kih drzavnih HoV porasli za vi$e od 20 b.p.

Broj radnih mesta van sektora poljoprivrede (NFP — Non-
Farm Payrolls) u junu je poveéan za 372 hiljade u odnosu na
prethodni mesec, znatno vise od o¢ekivanja (265 hiljada), a nakon
rasta od 384 hiljade u maju (revidirano sa 390 hiljada), ukazujuéi na
snaznu traznju za radnicima i zategnuto trziste rada. Rast
zaposlenosti bio je Siroko rasprostranjen, uz nastavak oporavka
usluznog sektora i blago usporavanje rasta zaposlenosti u
proizvodnom  sektoru. Stopa nezaposlenosti je ostala
nepromenjena — 3,6%, usled smanjenja broja dostupnih radnika,
dok je rast zarada ostao solidan. Stopa participacije je blago
smanjena, sa 62,3% na 62,2% (oéekivano 62,4%), potvrdujuci
nedostatak radnika i poteskoc¢e s kojima se poslodavci suo¢avaju da
popune milione otvorenih pozicija, $to pravi pritiske na rast zarada.
Zarade po radnom satu porasle su za 5,1% na godi$njem nivou
(oCekivano 5,0%), nakon 5,3% na kraju maja (revidirano sa 5,2%).

1.9 Kriva prinosa drzavnih obveznica SAD, u
% (ben¢mark izdanja s pocetka perioda)
4,00
(1. 07. 22 08. 07. 22
3,50
3,11 308
3,00
2,50
2,00
1,50
40 27.4 200
20 :
0
3m Bm 1g 2g 3g 5g 7g 10g

promena (u baznim poenima)
Izvor: Bloomberg.

1.10 Znacajni pokazatelji privredne

Razlika u prinosima desetogodis$njih i dvogodisnjih drZavnih
HoV SAD ponovo je u negativnoj teritoriji, ukazujuéi na
povecan rizik od recesije

ISM indeks usluznog sektora SAD u junu je smanjen na
55,3 sa 55,9 u maju, neSto manje od oc¢ekivanja (54,0), ukazujuéi
na usporavanje rasta poslovne aktivnosti u sektoru koji obuhvata
vise od dve treé¢ine americke ekonomije tre¢i mesec zaredom i imao
je najnizu vrednost od maja 2020. Indeks ukazuje na rast 25. mesec
zaredom i u poslednjih 149 meseci samo se dva meseca (april i maj
2020, na pocetku epidemije) nalazio u zoni kontrakcije, a rast je
zabelezen kod svih 18 industrija. Indeks poslovne aktivnosti
povecan je na 56,1 (sa 54,5 u maju), dok je indeks novih porudzbina
smanjen na 55,6 (sa 57,6). Indeks zaposlenosti je smanjen na 47,4
(sa 50,2 u maju), Sto nam govori da se traznja za radnom snagom
smanjuje, najverovatnije usled povecanog opreza poslodavaca u
kamatno osetljivim sektorima, te je indeks isporuka dobavljaca
povecan sa 61,3 na 61,9. Tako smanjen na 80,1 (sa 82,1), indeks cena
je i dalje na visokom nivou.

U beleskama sa sastanka FED-a koji je odrzan sredinom
juna, navedi se da su ¢lanovi FOMC-a saglasni da, nakon
povecanja referentne kamatne stope od 75 b.p. na tom sastanku,
treba nastaviti s povecanjima, kako bi se sprecilo da se visoka
inflacija u SAD ukoreni, ¢ak i ako ¢e to usporiti privredni rast.
Navodi se da ¢e na narednom sastanku, krajem jula, referentna stopa
biti povecana izmedu 50 i 75 b.p., kao i da ¢e nakon toga mozda biti
potrebno jo§ restriktivnije stanoviSte monetarne politike ako se
snazni inflatorni pritisci nastave. Takode, istiCe se da je kredibilitet
FED-a po pitanju stavljanja inflacije pod kontrolu kljucan.

aktivnosti SAD
. . Ocekivani | Aktuelni | Prethodni
Pokazatelj Period
podatak | podatak = podatak
Broj radnih mesta van sektora
poljoprivrede, u hiljadama (NFP) Jun 265 372 384
ISM indeks usluZnog sektora Jun 54,0 55,3 55,9
Broj novih prijava za pomo¢ u 2. jul 230 235 231

slu¢aju nezaposlenosti, u hiljadama

Izvor: Bloomberg.

111 Prinos generi¢kih dvogodiSnjih i deseto-
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Drzavne obveznice Nemacke

Tokom izvestajnog perioda, prinosi nemackih drZavnih 1L.12 Kriva prinosa drzavnih obveznica Nemacke
obveznica blago su poveéani duZz cele krive prinosa, osim na . u % (ben¢mark izdanja s pocetka perioda)
ro¢nosti od tri godine. Prinos nemacdke dvogodiSnje obveznice 1,70
povecan je za oko 1 b.p., na 0,51%, dok je prinos desetogodiSnje (1. 07. 22 08. 07.22 1,29

obveznice poveéan za 6 b.p., na 1,29%. 1,20
Prinosi nemackih drzavnih obveznica bili su pod pritiskom 070 051
rastuce zabrinutosti oko ekonomskih izgleda za zonu evra, odnosno '
potencijalne recesije, usled ¢ega su investitori smanjili svoja

. 0,20
o¢ekivanja u pogledu povecanja kamatnih stopa ECB-a, pa su
prinosi sredinom nedelje dostigli najnizi nivo u poslednjih pet 030
nedelja (pad prinosa od oko 30 b.p. na ro¢nosti od dve godine i oko
18 b.p. na deset godina od pocetka meseca). Medutim, prinosi su 08
povecéani U Cetvrtak, nakon objave zapisnika s poslednjeg sastanka 5 6,0
FED-a, kao i vesti da Kina planira da poveca investicije u 0 L3
infrastrukturu kako bi stimulisala privredni rast. Takode, prinosi su ;
porasli i nakon objave podataka s trzista rada u SAD u petak. 3m 6m 1g 29 39 49 59 69 79 8y 99 109
o o . . . lzvor: Bloomber promena (u baznim poenima)
Sentix indeks poverenja investitora za zonu evra u julu ima ' g
vrednost -26,4, §to je ispod ocekivanja (-20,0) i vr.edno“stl lu Zna&aini pokazatelji privredne
prethodnom mesecu (-15,8). Komponenta trenutne situacije je 1.13 - .
. . . . aktivnosti zone evra
smanjena na —16,5 sa 7,3 u junu, dok je komponenta o¢ekivanja za
narednih est meseci smanjena na —35,8 sa —24,0 u junu. Pl ey b0 bl e
podatak | podatak podatak
'I\‘nec:]zjztétj;iska proizvodnja M/M, Maj 0,4% 0,2% 1,3%
Industrijska proizvodnja u Nemackoj u maju povecana Sentix indeks poverenja investitora,
za 0,2%, manje od ocekivanja (0,4%) zona evra Jul | 200 | -264 | -158
Kompozitni PMI indeks, zona evra,
finalno Jun | 519 520 | 519
Industrijske porudZbine u Nemac¢koj u maju poveéane su Izvor: Bloomberg.
za 0,1% u odnosu na prethodni mesec, iako je bio o¢ekivan pad . vy . v eey
od 0,5%, nakon pada od 1,8% u prethodnom mesecu 1.14 Prn??s'genervlckll? dVOgOdlﬁn"h I desvem_ o
(revidirano sa —2,7%). U odnosu na isti mesec prethodne godine godiSnjih drzavnih obveznica Nemacke, U %

porudzbine su nize za 3,1%, §to je takode bolje od ocekivanja
(-5,0%) 1 podatka u aprilu (-5,3%, revidirano sa —6,2%). Blagi rast 1,80
porudzbina u maju verovatno je samo pauza nakon nastavka pada u ot 1,35

narednim mesecima, usled slabljenja svetske ekonomije. Ipak, nove e O
porudzbine i dalje nisu primarne za nivo proizvodnje, veé je to 100 o 133 118
dostupnost meduproizvoda, jer je nivo proizvodnje oko 10% ispod o O-.... 0.62
nivoa koji je u skladu s nivoom porudzbina. 0,60 O,
0,53
Industrijska proizvodnja u Nemackoj u maju je poveéana 0,20 0.39
za 0,2% u odnosu na prethodni mesec, manje od ocekivanja «;y“ ‘b;e“ %e“ Qe“ ,\:\"\ u;x"\ 6\"\ b;x"\ ,\:x“\ %;x"\
(0,4%), nakon rasta od 1,3% u prethodnom mesecu (revidirano v v v ®
sa 0,7%). U odnosu na isti mesec prethodne godine proizvodnja je 2.00
niza za 1,5% (oc¢ekivano —1,8%, prethodno revidirano sa —2,2% na —_—D2) 10y
—2,5%). Proizvodnja je samo blago poveéana u maju, uprkos 150
objavljenim podacima o rastu realne prodaje od 3,2%. Proizvodnja u 1,00
preradivackom sektoru povecana je za 0,6%, usled znatnijeg rasta 0,50
proizvodnje automobila. U gradevinskom sektoru proizvodnja je 0.00
povecana za 0,4%, dok je proizvodnja energenata smanjena za skoro
6%. Uprkos porastu u maju i reviziji aprilskog rezultata navise, 050
industrijska proizvodnja je u ova dva meseca bila u proseku vise od -1,00
1 p.p. ispod proseka prvog tromeseéja. Shodno tome, ovaj sektor je 13‘; oSpred 10y i 2y u bp
verovatno usporio privredu u drugom tromesecju, pa jedini razlog za 50 M
oc¢ekivanje blagog povecanja realnog BDP-a jeste taj §to su mnogi 2(5)
usluzni sektori imali koristi od znatnog ublazavanja ograni¢enja u \,\m\ Qm" Qr\i* 0’\ g" oqt\ AT | N 4 (m"' Ay
N T S 6@‘ &fz} £ & &

vezi s virusom korona.
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II Kretanja na trziStima izabranih zemalja u razvoju

51 Referentne kamatne stope centralnih 99 Inflacija u zemljama u razvoju
) banaka zemalja u razvoju ' (u %, YoY)
RKS Promena Datum Naredni = Ocekivanje 80
(u%) (up.p.) promene sastanak (T3, %)* 0
Srbija (NBS) 2,75 0,25 7.7.2022. 11.8.2022. - 60
Ceska (CNB) 7,00 1,25 22.6.2022. | 4.8.2022. - 50
Poljska (NBP) 6,50 0,50 7.7.2022. 7.9.2022. 7,00 40
Madarska (MNB)** 9,75 2,00 12.7.2022. 26.7.2022. - 30
Rumunija (NBR) 4,75 1,00 6.7.2022. 5.8.2022. 5,25 20
Turska (CBRT) 14,00 -1,00 23.6.2022. 21.7.2022. 14,00 10 - T N
Rusija (CBR) 950 | -1,50 | 10.6.2022. 22.7.2022. 8,63 p— Cfs T PfL T MTD T RfM TR RUS KfN
Kina (PBoC) 4,35 —O,?S 23.10. 2015. . P/a 4,35 Stopa inflacije ~ Donja gr. koridora
Izvor: Bloomberg / *T3 2022. godine — proseéne projekcije dostupne na osnovu - Gornja gr. koridora 4 Centralna vred. cilja

poslednjih raspolozivih anketa. **Promena je nastala nakon izvestajnog perioda i bice

obuhvacena narednim nedeljnim izvestajem. Izvor: Bloomberg i sajtovi centralnih banaka (poslednji podatak).

DeSavanja na lokalnim trziStima

Centralna banka Rumunije je 6. jula poveéala referentnu ] ) )
stopu za 100 b.p., na nivo od 4,75%. Stope na Kkreditne i 23 Promena lokalnih valuta izabranih
depozitne olakSice takode su poveéane za po 100 b.p., na nivo od ' zemalja u razvoju prema evru
5,75% i 3,75%, respektivno. Guverner Mugur Isaresku je nakon

sastanka istakao da se planira nastavak ciklusa povecanja referentne

stope, u obimu koji ne¢e naskoditi privrednom rastu, i to sve dok 50% .

podaci o stopi inflacije ne pokazu smanjenje. 40% 5
Centralna banka Madarske je tokom posmatranog perioda 30% A :%

povecala stopu na jednonedeljne depozite za 200 b.p., na nivo od 0% g

9,75%. Ova odluka dolazi nakon izjave viceguvernera Barnabasa A | °

Viraga, u kojoj se nagoveStava da ¢e stopa na jednonedeljne 10% A

depozite biti odlu¢no poveéana usled uticaja slabljenja forinte na 0% T—h— "TaA & '%

cenovnu stabilnost. -10% A 10.47% %
Centralna banka Poljske je 7. jula povecéala referentnu stopu -20% ' o

za 50 b.p., na nivo od 6,50%, pri ¢emu je povecanje bilo manjeg -30% §

obima od ocekivanja trziSnih ucesnika (75 b.p.). Stope na 40% A

depozitne i kreditne olakSice takode su poveéane za po 50 b.p., 50%

na nivo od 6,00% i 7,00%, respektivno. Predstavnici Banke su RSD CzK PLN HUF RON _TRY RUB _ CNY

objavili i nove makroekonomske projekcije, prema kojima se 1w promena 4 YoY promena

oéekuje stopa inflacije u Poljskoj u 2022. godini u rasponu od Izvor: Bloomberg, osim za RSD (srednji kurs NBS).

13,2% YoY do 15,4% YoY (prethodno ocekivanje 9,3-12,2% YoY),

dok se ocekuje stopa rasta BDP-a u 2022. godini od 3,9-5,5%

YoY (prethodno ocekivanje 3,4-53% YoY). Guverner je na 54 | Prinosidrzavnih obveznica u lokalnoj

konferenciji nakon sastanka istakao da ¢e se nastaviti s valuti (pribliZzna roc¢nost: deset godina)

povecanjem referentne stope ako Kkretanje stope inflacije to

bude zahtevalo. Takode, on je istakao da je smanjenje tempa

povecanja referentne stope (sa 75 b.p. na 50 b.p.) preduzeto radi _ T— Promena u b.p.

balansiranja obima i tempa zaoStravanja monetarne politike tako da Emitent (dospece) U %) w Yoy

se postlgne smanjenje stope inflacije, a da privredni rast znatno ne Srbija (2032) 7.130 50 389.0

usport. . Ceska (2032) 4,509 5,0 281,0
Agencija za ocenu kreditnog rejtinga Fitch u petak je - ’ ' :

smanjila kreditni rejting Turske za jedan nivo, na B (sa B+), uz Poljska (2032) Cibh 159 5009

isticanje negativnih izgleda za njegovo dalje kretanje. Odluka je ~ M?darska (2032 8,598 [ 5785

doneta u uslovima drasti¢no poveéane stope inflacije i zadrzavanja Rumunija (2032) e 148 548,1

referentne stope centralne banke na nepromenjenom nivou od Turska (2031) 18,150 -41.0 1230

decembra prosle godine, uprkos drasticnom poveéanju stope Rusija (2031) 15,985* 616,5 925,5

inflacije 1 poo$travanju stava monetarne politike vodec¢ih centralnih Kina (2032) 2,837 13 -14.8

banaka. Izvor: Bloomberg, osim za Tursku (Reuters).

* Podatak od 25. 2. 2022. (poslednji raspolozivi podatak pre zabrane
trgovanja drzavnim HoV Rusije).




FINANSIJSKA TRZISTA

III Kretanja na trziStima zlata i nafte

Zlato

Tokom izvestajnog perioda, cena zlata je smanjena za
3,17% i kretala se u rasponu od 1.735,17 do 1.806,90 americkih
dolara po finoj unci zlata (vrednost na kraju dana, Bloomberg
Composite London).

Na pad cene zlata u posmatranoj nedelji uticali su: znatnije
jacanje ameri¢kog dolara i rast prinosa na drzavne obveznice
SAD (rast oportunitetnog troska drzanja zlata, kao oblika
nekamatonosne aktive); strah od globalnog usporavanja
privrednog rasta jer centralne banke Sirom sveta nastavljaju s
poostravanjem monetarne politike; zapisnik s prethodnog
sastanka koji ukazuje na to da ée FED i dalje nastaviti sa
agresivnim podizanjem nivoa referentne kamatne stope; novi
talas Sirenja virusa korona u Kini i mere ograni¢enja koje ta
zemlja, kao najveci potrosac zlata, uvodi u borbi protiv pandemije.

3.1 Zlato (dnevni podaci, USD po unci)

Cena zlata smanjena za 3,17% i na kraju izveS§tajnog
perioda iznosila 1.742,29 dolara po unci

Indeks dolara, koji pokazuje vrednost ameri¢kog dolara
prema korpi valuta, dostigao je najvisu vrednost za 20 godina, dok
se kurs EUR/USD priblizio paritetu, $to je uticalo na pad cene
zlata.

Na ogranifenja daljeg pada cene zlata nastavili su da
uti¢u povecani geopoliti¢ki rizici, strah od recesije, kao i
zabrinutosti zbog nastavka rasta inflacije na globalnom nivou.
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Izvor: Bloomberg.

Nafta

Tokom izveStajnog perioda, zabeleZen je pad cene nafte
tipa brent od 4,57%, koja se kretala u rasponu od 106,07 do
121,46 americkih dolara po barelu (vrednost na kraju dana,
Bloomberg Composite London).

Na pad cena nafte u posmatranoj nedelji uticali su sledeé¢i
faktori: znatnije jacanje dolara, strah od usporavanja
privrednog rasta, uz moguéu recesiju na globalnom nivou
(centralne banke podizu kamatne stope kako bi obuzdale
inflaciju, podsticuéi strah da bi sve veéi troSkovi zaduZivanja
mogli ugusiti ekonomsku aktivnost i smanjiti potraznju za
naftom); vesti o novom talasu pandemije i ogranifenjima
koja Kina uvodi u borbi protiv §irenja virusa Korona.

Cena nafte zabeleZila pad od 4,57% i na kraju
posmatranog perioda iznosila 112,98 dolara po barelu

Potraznja za ameri¢kom sirovom naftom i naftnim derivatima
pala je u aprilu na skoro 20 miliona barela dnevno, najnize od
januara, navodi se u mese¢nom izvestaju Ameri¢ke agencije za
informacije o energetici (EIA) objavljenom ove nedelje.

Na rast cena nafte krajem nedelje uticali su: geopoliti¢ki
rizici; zabrinutost u vezi sa ogranienom ponudom i
snabdevanjem usled nestabilne proizvodnja nafte u Libiji,
Ekvadoru, Nigeriji, uz $trajk u Norveskoj koji bi mogao smanyjiti
proizvodnju nafte; nafta iz Rusije postaje nedostupna sve vecem
broju zemalja u svetu zbog sankcija.

3.2 Cena nafte tipa brent (USD po barelu)
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Izvor: Bloomberg.




