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FINANSIJSKA TRZISTA

| Kretanja na trziStima razvijenih zemalja

1.1 | Kretanje vodecih indeksa akcija
Indeks Drzava Nivo indeksa Promena
22.7.2022. 1w YoY
S&P 500 SAD 3.961,63 2,55% -9,29%
Dow Jones Industrial SAD 31.899,29 1,95% -8,40%
NASDAQ SAD 11.834,11 3,33% -19,41%
Dax 30 Nemacka 13.253,68 3,02% -14,57%
CAC 40 Francuska 6.216,82 3,00% -4,08%
FTSE 100 Velika Britanija 7.276,37 1,64% 4,42%
NIKKEI 225 Japan 27.914,66 4,20% 1,33%
Shanghai Composite Kina 3.269,97 1,30% -8,53%
lzvor: Bloomberg.
1.3 |[Kretanja na deviznom trzistu
EUR UsD
Promena Promena
Kurs Kurs
1w YoY 1w YoY
EUR/USD @ 1,0232 1,50% | -13,02% USD/EUR | 0,9773 | -1,49% | 14,96%
EUR/GBP  0,8512 0,10% | -0,38% USD/GBP| 0,8318 | -1,39% | 14,51%
EUR/CHF 0,9831 | -0,27% | -9,13% |USD/CHF| 0,9608 | -1,74% | 4,46%
EUR/JPY 139,19 -0,35% | 7,45% |USD/IJPY 136,02 -1,83% | 23,51%
EUR/CAD | 1,3176 0,28% | -10,86% USD/CAD| 1,2877 -1,21% 2,47%
Izvor: Bloomberg.
1.4 | Kamatne stope na trzistu novca*
= EUR usD
% ] Promena u b.p. . Promena u b.p. .
@ Nivo Nivo Nivo
1w YoY 1w YoY
O/N -0,58% 0,0 -1,9 1,52% -2,0 147,0 1,19%
M -0,17% 14,7 38,3 2,28% 12,2 223,7 1,45%
3M 0,20% 12,8 74,9 2,56% 0,6 251,0 1,77%
6M 0,71% 17,4 122,3 2,98% -5,2 292,9 2,18%
12M 1,20% 14,3 168,5 3,24% -8,4 - 2,57%

* EUR: €STR za O/N, EURIBOR za ostale ro¢nosti; USD: SOFR za O/N, CME Term SOFR Rates za ostale ro¢nosti;
GBP: SONIA za O/N, ICE Term SONIA Reference Rates za ostale ro¢nosti; CHF: SARON za O/N, SARON Compound Rates za ostale ro¢nosti.

1.5

Evropska centralna banka
Federalne rezerve SAD
Banka Engleske

Banka Kanade

Narodna banka Svajcarske

* Kamatna stopa na depozitne olak

Referentne kamatne stope vodecéih centralnih banaka

RKS (u %) prorzc;:zczzj:p.)
0,00* 0,50
1,50-1,75 0,75
1,25 0,25
2,50 1,00
-0,25 0,50

Sice za ECB (RKS je 0,50%).

12 | Nivoipromena prinosa drzavnih
obveznica
Promena u b.p.
Nivo prinosa
1w YoY
2y 0,41% -3,5 112,5
Nemacka
10y 1,03% -10,2 145,3
2y 0,40% 1,1 108,3
Francuska
10y 1,62% -12,6 170,2
5 2y 0,78% -6,8 134,1
Spanija
10y 2,25% -3,5 196,2
2y 1,65% 1,1 209,4
Italija
10y 3,31% 3,9 266,8
2y 1,85% -7,8 177,7
UK
10y 1,94% -15,2 137,3
2y 2,97% -15,3 277,2
SAD
10y 2,75% -16,7 147,4
2y 3,06% -14,8 260,1
Kanada
10y 2,83% -23,8 163,3
2y -0,08% -1,8 4,9
Japan
10y 0,21% -2,0 19,7
Izvor: Bloomberg.
GBP CHF
Promena u b.p. Promena u b.p.
Nivo
1w YoY 1w YoY
0,0 114,0 -0,20% 0,8 52,3
7,5 140,1 -0,21% 0,9 51,9
-1,1 171,8 -0,50% 4,6 22,9
-5,5 2118 -0,60% 19 12,3
-7,9 2470 -0,66% 1,0 6,2
Datum Naredni Oc¢ekivanje
promene sastanak RKS za T3 (u %)
21.7.2022. 8.9.2022 0,50
15. 6. 2022 27.7.2022 3,00-3,25
16. 6. 2022 4.8.2022 2,25
13.7.2022. 7.9.2022. 3,00
16. 6. 2022. 22.9.2022. 0,00
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Kurs EUR/USD

U izveStajnom periodu, evro je oja¢ao za 1,50%
prema ameri¢kom dolaru. Kurs EUR/USD se kretao u
rasponu od 1,0064 do 1,0278 (tokom perioda trgovanja),
odnosno od 1,0167 do 1,0241 (vrednost na kraju dana,
Bloomberg Composite London).

Nakon nekoliko nedelja gotovo konstantnog slabljenja,
evro je ove nedelje ojac¢ao prema dolaru, a paznja trZista bila je
usmerena na sastanak ECB-a i odluku o povecanju kamatnih
stopa. U prvoj polovini nedelje evro je ja¢ao nakon vesti
(prema izvorima Rojtersa) da ¢e ECB na sastanku u ¢etvrtak
razmatrati poveéanje kamatne stope i za 50 b.p., usled
rekordno visoke inflacije u zoni evra, kao i da se govori o
nadinu pruZanja pomoc¢i na trZistu obveznica visoko zaduZenim
zemljama zone evra.

Istovremeno, evro je bio pod pritiskom usled nastavka
politi¢ke krize u Italiji, kao i nastavka zabrinutosti oko
ponovne isporuke gasa kroz gasovod Severni tok nakon
remonta. Evropska unija je u sredu predstavila plan kojim
pokuSava da smanji potroSnju gasa za 15%. Prema
procenama MMF-a, potpuni prekid isporuke gasa mogao bi da
dovede do pada ekonomske aktivnosti u Nemackoj za ¢ak 5%.

1.6 | Kurs EUR/USD tokom izvestajnoqg perioda

1,04
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Izvor: Bloomberg.

1.7 | Kurs EUR/USD u poslednjoj godini dana

U izveStajnom periodu evro oja¢ao prema dolaru
za 1,50%

Rusija je u &etvrtak pocela da isporucuje gas kroz
gasovod Severni tok, ali smanjenim kapacitetom, vracanje
tokova na ranije nivoe potrajaée neko vreme, ali je po¢etak
ponovne isporuke gasa ipak doneo odredeno olak3anje. S
druge strane, politicka kriza u Italiji se produbila, jer je
premijer Mario Dragi ponovo podneo ostavku, nakon §to su
tri stranke vladaju¢e koalicije (pokret Pet zvezdica, Liga i
Forca Italija) povukle svoju podrsku, tako da Italiju uskoro
ocekuju novi vanredni izbori.

Na sastanku ECB-a koji je odrZzan u ¢etvrtak, doneta
je odluka o povecéanju referentne kamatne stope za 50 b.p.
(ocekivano 25 b.p.), Sto je prvo povecanje od sredine 2011.
godine, ¢ime ECB zavrSava period negativnih kamatnih
stopa. Pored toga doneta je odluka o usvajanju novog
instrumenta (Transmission Protection Instrument — TPI), kako
bi se se obezbedila nesmetana transmisija monetarne politike u
svim zemljama zone evra. Nakon objave ovih detalja, evro je
ojacao, pa je kurs EUR/USD dostigao u jednom trenutku
najvisi nivo ove nedelje — 1,0278 dolara za evro, ali je
tokom konferencije za medije nakon sastanka evro oslabio,
a vrednost valutnog para se vratila ispod nivoa od 1,02 dolara
za evro.

U petak ujutro evro je oslabio nakon objave podataka
da je PMI kompozitni indeks za zonu evra u julu smanjen
viSe od ocekivanja, sa 52,0 na 49,4, te se prvi put od
februara 2021. naSao na nivou koji sugerise privrednu
kontrakciju. Nemacka beleZi pad vrednosti PMI kompozitnog
indeksa u oblast kontrakcije (48,0 u julu, prethodni mesec
51,3), dok je vrednost za Francusku smanjena na 50,6
(prethodni mesec 52,5), 5to je pokazatelj stagnacije ekonomske
aktivnosti.

1,25
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Izvor: Bloomberg.

18 Promena vrednosti evra prema odabranim
valutama

mPromena tokom izveStajnog perioda ®Promena za godinu dana

10% 7,45%
o 1,50% 0,10% . 0,28%
, 0 s 0}
0% |
-0,38% N

5% , ° 0127%l 0,35%

-10%
-9,13% -10,86%
-15% -13,02%
usD GBP CHF JPY CAD

lzvor: Bloomberg.

Ipak, u drugoj polovini dana evro ponovo jac¢a, odnosno
dolar slabi, nakon §to je objavljen podatak da kompozitni
PMI indeks u SAD, prema preliminarnom podatku za jul,
iznosi 47,5 (52,3 u junu), Sto je najniza vrednost za
prethodnih 26 meseci. Optimizam u kompanijama privatnog
sektora SAD opao je na najnizi nivo jo$§ od septembra 2020, pre
svega zbog straha od recesije i povecane inflacije.

Kurs EUR/USD je izveStajni period zavrSio na nivou
od 1,0232 ameri¢ka dolara za evro.




FINANSIJSKA TRZISTA

Drzavne obveznice SAD

Tokom izveStajnog perioda, prinosi drZavnih obveznica
SAD opali su duz cele krive prinosa, a posebno kod instrumenata
ro¢nosti duze od dve godine. Prinos dvogodiSnje obveznice
smanjen je za oko 15 b.p. (na 2,97%), dok je prinos
desetogodisnje obveznice smanjen za oko 17 b.p. (na 2,75%).

Nakon inicijalnog rasta prinosa pofetkom nedelje, oni su
opali, na 3ta su najvise uticali podaci objavljeni krajem nedelje —
0 poslovnim ocekivanjima koje objavljuje FED iz Filadelfije i
PMI indeksi najrazvijenijih zemalja. Podaci, znatno loSiji od
ocekivanja, doprineli su vecoj zabrinutosti oko izgleda globalnog
privrednog rasta, usled ¢ega su trZidni uéesnici znatno smanjili
procene moguceg dodatnog povecanja kamatnih stopa od strane
FED-a, a prinosi drzavnih obveznica SAD opali su za oko 30 b.p.

Kompozitni PMI indeks u SAD, prema preliminarnoj proceni
za jul, iznosi 47,5 (52,3 u junu), $to je najniza vrednost u
prethodnih 26 meseci. Komponenta koja se odnosi ha dominantni
usluzni sektor pala je na 47,0 (sa 52,7 u junu), dok je komponenta
koja se odnosi na proizvodni sektor smanjena na 52,3 (sa 52,7 u
junu). Ovi podaci ukazuju na prvu kontrakciju poslovne aktivnosti
jo3 od juna 2020. Nove porudzbine su zabeleZile najmanji rast u
prethodne dve godine, usled pada domace i inostrane traZznje.
Povecane cene goriva, sirovina i troskovi zarada uslovili su rast
inflacije cene inputa. Optimizam u kompanijama privatnog
sektora SAD opao je na najniZi nivo jo$ od septembra 2020, pre
svega zbog straha od recesije i povecane inflacije. Smanjeni rast
novih porudzbina i zaposlenosti ukazuje na to da traznja ne moze da
isprati trenutnu ponudu. MoZe se o€ekivati dalje smanjenje rasta
zaposlenosti i proizvodne aktivnosti.

19 Kriva prinosa drzavnih obveznica SAD, u
' % (benémark izdanja s pocetka perioda)
4,00 —15. 07. 22 22.07.22
3,50
3,00 / \
2,97
2,50 / 2,75
2,00
1,50
0
-10
-20 -15,3 16,7
-30
3m Bm 1g 2g 3g 5g 7g 10g

lzvor: Bloomberg. promena (u baznim poenima)

1.10 Znacajni pokazatelji privredne
aktivnosti SAD

Ocekivani | Aktuelni | Prethodni

Pokazatelj i
B Period podatak | podatak = podatak
PMI kompozitni indeks, preliminarno Jul 52,4 47,5 52,3
Pokazatelj poslovnih ogekivanja u oblasti
. ; - - Jul 0,8 -12,3 -3,3
koju pokriva FED iz Filadelfije
Broj novih prijava za pomoé¢ u sluéaju .
16. jul 240 251 244

nezaposlenosti, u hiljadama

Izvor: Bloomberg.

PMI indeks ukazuje na kontrakciju poslovne aktivnosti,
prvi put u poslednje dve godine, usled snaznog
usporavanja u usluznom sektoru

Pokazatelj proizvodne aktivnosti u oblasti koju pokriva
FED iz Filadelfije u julu opao je €etvrti mesec zaredom, za 9
poena, na -12,3 (o¢ekivan rast sa -3,3 na 0,3). Indeks novih
porudzbina i indeks planiranih kapitalnih izdataka pali suza5i 7,3
poena, respektivno. Firme su manje optimisticne oko rasta u
narednih Sest meseci — indeks je zabeleZio pad od skoro 12 poena,
na —18,6 Sto predstavlja njegovu najnizu vrednost jos od 1979.
godine, usled rastu¢ih kamatnih stopa i Sirenja inflacije.

Broj novih prijava za naknadu u slu¢aju nezaposlenosti u
SAD tokom nedelje koja se zavrSila 16. jula neocekivano je povecan
na 251 hiljada (o¢ekivano 240 hiljada), nakon 244 hiljade u
prethodnoj nedelji. Rast broja prijava ukazuje na smanjenje
traZznje za radnicima i poveéani strah od recesije kod
poslodavaca. NajniZi broj prijava dostignut je u nedelji koja se
zavrSila 19. marta, kada je iznosio 166 hiljada i od tada ima trend
rasta. Broj nezaposlenih koji se kontinuirano prijavljuju za
pomo¢ U nedelji koja se zavrsila 9. jula poveéan je na 1,38 min sa
1,33 min (oéekivano 1,34 min), Sto predstavlja najvece poveéanje
jos§ od novembra prosle godine.

111 Prinos generic¢kih dvogodisSnjih i deseto-
i godiSnjih drzavnih obveznica SAD, u %
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Drzavne obveznice Nemacke

Tokom izveStajnog perioda, prinosi memackih drZavnih
obveznica poveéani su kod obveznica ro¢nosti do Sest meseci,
dok je prinos instrumenata duZe ro¢mosti smanjen. Prinos
dvogodi3nje nemacke obveznice smanjen je za 3,5 b.p., na
0,41%, dok je prinos desetogodiSnje obveznice smanjen za oko
10 b.p., na 1,03%.

Na promenu prinosa tokom nedelje najviSe je uticao
sastanak ECB-a na kome je odlu¢eno da se poveéaju referentne
kamatne stope i da se uvede novi instrument, Transmission
Protection Instrument — TPIl. Nakon objavljivanja izveStaja sa
sastanka, prinosi drZzavnih obveznica snazno su porasli, ali su
kasnije tokom konferencije predsednice ECB-a Kristin Lagard
korigovani, pa su se prinosi vratili na nivoe pre sastanka.
Objavljeni podaci o PMI indeksu, koji ukazuju na pad
ekonomske aktivnosti u zoni evra, uticali su na pad prinosa.

Na sastanku odrzanom u é&etvrtak, ECB je podigla
referentnu kamatnu stopu, kao i kamatne stopu na kreditne i
depozitne olakSice za 50 b.p., na 0,50%, 0,75% i 0%,
respektivno. Odluka da prvi korak na putu normalizacije monetarne
politike bude ve¢i nego Sto je nagoveSteno na prethodnom sastanku
doneta je na osnovu novih procena inflacionih rizika i nakon
uspostavljanja novog instrumenta (TPI). Predsednica ECB-a je na
konferenciji nakon sastanka rekla da je odluka o poveéanju stope i
usvajanju TPI doneta jednoglasno i potvrdila da prethodne prognoze
0 povecanju kamatnih stopa u septembru viSe ne vaze (najavljeno
povecanje U veéem obimu od 25 b.p.) i da ¢e obim zavisiti od
narednih podataka, kao i da je ECB ubrzala normalizaciju
(frontloading) bez promene nivoa na kome planira da zavrSi proces
povecanja. Uvodenjem novog instrumenta ECB Zeli da podrzi
efektivnu transmisiju monetarne politike, odnosho obezbedi
nesmetanu transmisiju monetarne politike u svim zemljama
zone evra. TPl moZe biti aktiviran u slucaju potrebe, a obim ¢e
zavisiti od velig¢ine rizika.

ECB povecala referentnu kamatnu stopu za 50 b.p. i
uvela novi instrument (TPI)

PMI kompozitni indeks za zonu evra u julu je smanjen sa
52,0 na 49,4 (ofekivano 51,0), ¢ime se, prvi put od februara
2021, naSao u oblasti koja sugerise privrednu kontrakciju u zoni
evra na pocetku T3. PMI indeks proizvodnog sektora smanjen je sa
52,1 na 49,6, dok je PMI indeks sektora usluga smanjen sa 53,0 na
50,6. U uslovima rastu¢ih cena sirovina i komponenata i zastoja u
snabdevanju, u julu je zabeleZeno smanjenje obima proizvodnje (pre
svega u hemijskoj i automobilskoj industriji), uz pad novih
porudzbina usled smanjenja traznje. Medu najvaznijim zemljama
zone evra, Nemacka beleZi pad vrednosti PMI kompozitnog indeksa
u oblast kontrakcije — 48,0 u julu (prethodni mesec 51,3).

Prema anketi profesionalnih prognozera ECB-a, ispitanici
su revidirali navise svoja oc¢ekivanja inflacije za 2022, 2023. i
2024. na 7,3% (sa 6,0%), 3,6% (sa 2,4%) i 2,1 (sa 1,9%),
respektivno. Prema miSljenju ispitanika, revizija naviSe uglavnom
odrazava vecée cene energije i hrane, ali i ve¢i od o¢ekivanog prenos
povecanja troSkova inputa. Dugoro¢na inflaciona océekivanja (za
2027. godinu) iznosila su 2,2% u proseku. Prognoza rasta BDP-a
revidirana su nanize za 2022. (na 2,8% sa 2,9%) i 2023. (na 1,5%
sa 2,3%), dok su za 2024. ostala nepromenjena (1,8%).

> Kriva prinosa drzavnih obveznica Nemacke
; u % (benémark izdanja s pocetka perioda)
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Izvor: Bloomberg. promena (u baznim poenima)

Znacajni pokazatelji privredne
aktivnosti zone evra

1.13

Pokazateli Period Ocgekivan Aktuelnil Prethodni
J podatak podatak podatak

Kompozitni PMI indeks, zona evra, Jul 51.0 49.4 520

preliminarno

Komp92|tn| PMI indeks, Nemacka, Jul 50,2 480 513
preliminarno

Stopavrasta proizvodackih cena, G/G, Jun 33.7% | 32.7% 33.6%
Nemacka

lzvor: Bloomberg.

Prinos generi¢kih dvogodiSnjih i deseto-
godiSnjih drzavnih obveznica Nemacke, u %
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|1 Kretanja na trzistima izabranih zemalja u razvoju

21 Referentne kamatne stope centralnih 22 Inflacija u zemljama u razvoju
' banaka zemalja u razvoju ' (u %, YoY)
RKS Promena Datum Naredni =~ O¢ekivanje 80
(u %) (up.p.) promene | sastanak (T3, %)*
Srbija (NBS) 2,75 0,25 7.7.2022. 11.8.2022. - ;g
Ceska (CNB) 7,00 1,25 22.6.2022. | 4.8.2022. - 50
Poljska (NBP) 6,50 0,50 7.7.2022. | 7.9.2022. 7,00 0
Madarska (MNB) = 10,75** 1,00 26.7.2022. 30.8.2022. - 20
Rumunija (NBR) | 4,75 1,00 6.7.2022. |5.8.2022. 525 20
Turska (CBRT) 14,00 -1,00 | 16.12.2021. 18.8.2022. 14,00 10
Rusija (CBR) 8,00 -1,50  22.7.2022. 16.9.2022. - o= x  k  EE A A a
Kina (PBoC) 4,35 025  23.10.2015.  nla 4,35 SRE CES POL MAD RUM TUR RUS KN
Izvor: Bloomberg / *T3 2022. godine — prosetne projekcije dostupne na osnovu Stopa inflacije ~Donja gr. koridora
poslednjih raspoloZivih anketa. **Promena je nastala nakon izveitajnog perioda i biée ~ Gornja gr. koridora 4 Centralna vred. cilja
obuhvacdena narednim nedeljnim izvestajem. Izvor: Bloomberg i sajtovi centralnih banaka (poslednji podatak).
Desavanja na lokalnim trzistima
Centralna banka Rusije je 2_2. _jula smanjila ’referen_tnu Promena lokalnih valuta izabranih
kamatnu stopu za 150 b.p. (smanjenje u znatno veéem obimu 2.3 zemalja U razvoju prema evru

nego Sto je o€ekivano — 50 b.p.), na nivo od 8,00%. Stope na
depozitne i kreditne olakSice takode su smanjene za po 150 b.p., na

7,0% i 9,0%, respektivno. Centralna banka Rusije je, nakon naglog 55%

povecanja referentne stope na nivo od 20%, od 8. aprila na 45% A s
vanrednim i redovnim sastancima (uklju¢ujuéi sastanak od petka), 35% 8
do sada smanijila referentnu stopu pet puta uzastopno za 25% g
ukupno 12 p.p., te se referentna stopa trenutno nalazi na nesto 15% =
nizem nivou od onog na kome se nalazila pre eskalacije tenzija sa 5% R A
Ukrajinom (referentna stopa se neposredno pre eskalacije tenzija P Y e . . -
nalazila na nivou od 9,5%). Predstavnici Banke su nakon 5% A -3,26% -3,45% T
poslednjeg sastanka istakli da je na odluku uticalo smanjenje “15% =
stope inflacije, koja je u junu iznosila 15,9% YoY (5to je ispod -25% =
nivoa iz maja od 17,1% YoY), kao i smanjenje inflacionih -35% 35
ocekivanja. Guverner Elvira Nabiulina je nakon sastanka istakla -45% A

da se inflacija smanjuje brZze nego Sto se prethodno oéekivalo, -55%

RSD CzK PLN HUF RON TRY RUB CNY

kao i da je pad ekonomske aktivnosti manji od oéekivanog. 1w promena A YoY promena

Pored toga, predstavnici Banke oc¢ekuju da referentna stopa u
2022. godini proseéno bude u rasponu 10,5-10,8%.

Na sastanku Monetarnog odbora odrzanom 21. jula, centralna
banka Turske je sedmi mesec uzastopno zadrzala referentu » Prinosi drzavnih obveznica u lokalnoj
kamatnu stopu na nivou od 149%, §to je u skladu sa o¢ekivanjima : : T X } :
trziSnih ucesnika. Odluka je doneta uprkos daljem rastu stope valuti (priblizna roénest: deset godina)
inflacije u Turskoj, koja je u junu ove godine iznosila 78,6% YoY.

Izvor: Bloomberg, osim za RSD (srednji kurs NBS).

Jedan od ¢lanova Monetarnog odbora centralne banke Emitent (dospece) P”g‘/os Promena u b.p.
Poljske Rafal Sura je 18. jula podneo ostavku, koja je usledila samo () 1w Yoy
detiri meseca pre zvani¢nog isteka njegovog mandata. Ovo je tre¢i  Srbija20s2) 7,530 14.0 4200
¢lan Monetarnog odbora (od ukupno deset ¢lanova) koji je u Celka (2032) 4,356 L7 268,2
prethodnom periodu napustio svoju funkciju, s tim da je od Poljska (2032) 5,873 -83,7 431,3
pocetka godine istekao mandat za joS dva ¢lana Monetarnog Madarska (2032) 8,287 -79,2 551,6
odbora, ¢ije zamene jo§ uvek nisu odredene. TrZisni uéesnici isti¢u Rumunija (2032) 8,822 337 511,5
da bi odluka o tome ko ¢e zameniti Rafala Suru mogla da uti¢e na Turska (2031) 16,820 132.0 8,0
zaoétrav_anje tenzija i stvaranje povdela u okV|r_u Monetarr)og_ odbora, Rusija (2031) 15,985+ 6165 9255
u uslovima kada se mora odlu¢no delovati na smanjenje stope Kina 032) 2783 02 144

inflacije.

Stopa rasta industrijske proizvodnje u Poljskoj u junu je
bila na nivou od 10,4% YoY, $to je ispod nivoa od 14,9% YoY iz
maja ove godine.

Izvor: Bloomberg, osim za Tursku (Reuters);

* Podatak od 25. 2. 2022. (poslednji raspolozivi podatak pre zabrane
trgovanja drzavnim HoV Rusije).
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11 Kretanja na trziStima zlata i nafte

Zlato

Tokom izveStajnog perioda, cena zlata je porasla za
1,42% i kretala se u rasponu od 1.703,05 do 1.728,95 dolara po
unci (vrednost na kraju dana, Bloomberg Composite London).

Na rast cene zlata u posmatranoj nedelji uticali su: visoka
inflacija, moguc¢nost izazivanja globalne energetske krize i
strah od recesije; pad vrednosti dolara i stopa prinosa na
dugoroéne drzavne obveznice SAD; loSi ekonomski podaci u
SAD i zoni evra (politicka kriza u ltaliji, deficit Nemacke u
trgovinskoj razmeni sa inostranstvom prvi put u poslednjih 30
godina), dalje pogorSavanje odnosa Rusije i Zapada, kao i
ocekivanja (sa oko 70% verovatnoce) da je izglednije uveéanje
nivoa referentne kamatne stope od 0,75% nego od 1% na
sastanku FED-a u julu, S§to se zna€ajno odrazilo na
konsolidovanje cene zlata.

Cena zlata porasla za 1,42% i na kraju izvestajnog
perioda iznosila 1.728,95 dolara po unci

Na ogranicenje daljeg rasta cene zlata u posmatranoj nedelji
uticale su odluke centralnih banka Sirom sveta da pooStravaju
uslove ponude novca (podizanjem nivoa referentnih kamatnih
stopa vise od ocekivanja), kao i zabrinutost da bi zbog
iznenadujuéeg rasta inflacije u Ujedinjenom Kraljevstvu
centralna banka mogla agresivnije podié¢i referentnu kamatnu
stopu pocetkom avgusta.

3.1

Zlato (dnevni podaci, USD po unci)
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Tokom izveStajnog perioda, zabeleZzen je pad cene nafte
tipa brent od 5,45%, koja se kretala u rasponu od 103,15 do 111,09
ameri¢kih dolara po barelu (vrednost na kraju dana, Bloomberg
Composite London).

Na pad cena nafte u posmatranoj nedelji uticali su: strah od
usporavanja privrednog rasta, uz moguéu recesiju na globalnom
nivou; nove mere zatvaranja u vise kineskih gradova zbog
Sirenja virusa korona; najave iz Omana, Ujedinjenih Arapskih
Emirata i Saudijske Arabije o planovima povecanja kapaciteta
za preradu nafte; poveéanje izvoza nafte iz Libije nakon
visemeseCne pauze; nastavak rada gasovoda Severni tok iako
smanjenim kapacitetom, kao i izveStaji Ameri¢kog instituta za
naftu (API) i Ameri¢ke agencije za informacije o energetici
(EIA) o rastu zaliha nafte u SAD.

Cena nafte zabeleZila pad od 5,45% i na kraju
posmatranog perioda iznosila 103,15 dolara po barelu

Na ogranitenje daljeg pada cena nafte uticali su:
zabrinutost u vezi sa ograni¢enom ponudom i snabdevanjem;
pad vrednosti dolara; poremeéaj rada rafinerija u SAD zbog
prekida u snabdevanju naftom iz Kanade duZ naftovoda
Keystone; vest da je Rusija, drugi mesec zaredom, najveéi
snabdeva¢ Kine naftom (skoro 10% viSe nego 2021. godine), kao
i najave iz Rusije da se neée isporudivati nafta drzavama koje
odluce da ogranice cenu ruske sirove nafte.

lzvor: Bloomberg.

3.2

Cena nafte tipa brent (USD po barelu)

114

112 € 110,50

111,09

110

108
106

)

104

102 103,15
100

98

150

133,89

130

110

103,15

90

73,26

70

64,77

50

N
YV
>
N

N N N N N v g v v v v v
YV Q‘L v g v e.“'m ' Q‘b 0’1¢ 0('1« N &W O‘L ) 0\'1'
£ o L ¥ P E RSN

Izvor: Bloomberg.
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