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FINANSIJSKA TRZISTA

I Kretanja na trziStima razvijenih zemalja

1.1 | Kretanje vodeéih indeksa akcija 1.2 | Nivoipromena prinosa drzavnih

obveznica
Nivo indeksa Promena Promena u b.p.
Indeks DrZava Nivo prinosa
29.07.2022 1w YoY 1w Yoy
0, - 0,
S&P 500 SAD 4.130,29 4,26% 6,54% 2y 0.26% 142 102.1
Dow Jones Industrial SAD 32.845,13 2,97% -6,38% Nemacka
9 -21 126,4
NASDAQ SAD 12.390,69 4,70% -16,16% 10y 0.81% 3 6.
Dax 30 Nematka 13.484,05  1,74% -13,79% 2y 0,18% -21,5 89,8
Francuska
CAC 40 Francuska 6.448,50 3,73% -2,79% 10y 1,38% -24.2 147,2
FTSE100 Velika Britanija 7.423,43 2,02% 4,87% ) 2y 0.53% -24.9 111,8
NIKKEI 225 Japan 27.801,64 -0,40% 0,07% Spanija
- - - 10y 1,91% -33,6 163,9
Shanghai Composite Kina 3.253,24 -0,51% -4,65%
Izvor: Bloomberyg. Italija 2y 1,36% -29,3 181,4
10y 3,01% -29,4 238,7
1.3 | Kretanja na FX trziStu 2y 1,71% -13,6 163,5
UK
EUR USD 10y 1,86% -7,5 1291
Promena Promena 2y 2,91% -6,5 270,4
Kurs Kurs SAD
1w YoY 1w YoY 10y 2,65% -10,1 138,2
- 0, - 0, o) 0,
EUR/USD & 1,0197 0,34% | -14,20% |USD/EUR | 0,9807 0,35% | 16,56% 2y 2.96% 96 250.6
EUR/GBP A 0,8380 -1,56% | -1,54% ' USD/GBP| 0,8218 -1,20% | 14,74% Kanada
10y 2,61% -22,4 140,4
EUR/CHF | 10,9711 -1,22% | -9,86% |USD/CHF| 0,9522 -0,90% 5,05%
EURMPY = 13596 | -2,32% | 4,46% |USD/JPY | 13331 | -1,99% | 21,71% S 2y -0,09% -0.4 4.5
EUR/CAD 11,3064 -0,85% | -11,67% |USD/CAD| 1,2812 -0,50% 2,96% 10y 0,18% -3,1 16,3
Izvor: Bloomberg lzvor: Bloomberg.
14 | Kamatne stope na trziStu novca*
- EUR USD GBP CHF
o
5 . promena u b.p. . promena u b.p. . promena u b.p. . promena u b.p.
S nivo nivo nivo nivo
1w YoY 1w YoY 1w YoY 1w YoY
O/N -0,09% 49,1 47,6 2,27% 75,0 222,0 1,19% 0,0 1141 -0,19% 1,4 58©
1M -0,07% 9,9 48,7 2,28% 0,0 223,7 1,55% 9,4 149,5 -0,21% 0,1 51,9
3M 0,23% 3,2 77,6 2,54% -1,5 249,4 1,82% 4,6 176,4 -0,45% 4,2 27,1
6M 0,65% -5,3 117,7 2,87% -11,1 281,8 2,18% 0,6 212,6 -0,58% 2,3 14,5
12M 0,92% -27,9 142,3 3,01% -22,9 - 2,50% -7,5 239,6 -0,64% 1,2 7,4

* EUR: €STR za O/N, EURIBOR za ostale ro¢nosti; USD: SOFR za O/N, CME Term SOFR Rates za ostale ro¢nosti.
GBP: SONIA za O/N, ICE Term SONIA Reference Rates za ostale ro¢nosti; CHF: SARON za O/N, SARON Compound Rates za ostale ro¢nosti.

15 Referentne kamatne stope vodeéih centralnih banaka*

R () prozzsr:(:\d(r:f?).p.) pll?oar;inr:e s':\z':zggll RK(; czealev gn(Jue%)
Evropska centralna banka 0,00* 0,50 21.07.22. 08.09.22 0,50
Federalne rezerve SAD 2,25-2,50 0,75 27.07.22. 21.09.22. 3,00-3,25
Banka Engleske 1,25 0,25 16.06.22 04.08.22 2,25
Banka Kanade 2,50 1,00 13.07.22. 07.09.22. 3,00
svajcarska nacionalna banka -0,25 0,50 16.06.22. 22.09.22. 0,00

* RKS na poslednji dan izveStajnog perioda; kamatna stopa na depozitne olaksice za ECB (RKS je 0,50%).
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Kurs EUR/USD

U izvestajnom periodu evro je oslabio za 0,34%
prema americkom dolaru. Kurs EUR/USD kretao se u
rasponu od 1,0097 do 1,0258 (tokom perioda trgovanja)
odnosno od 1,0111 do 1,0221 (vrednost na kraju dana,
Bloomberg Composite London).

Pocetkom nedelje evro je blago oslabio prema dolaru,
nakon sto je prethodne nedelje ojacao pod uticajem odluke
ECB-a da poveca kamatne stope za 50 b.p. Guverner centralne
banke Letonije Kazaks izjavio je u ponedeljak da ECB mozda
nije zavrsila s velikim povecéanjima kamatnih stopa. U fokusu
trzi$nih ucesnika ove nedelje bio je sastanak FED-a, a vecina
investitora je ocekivala da ¢e americka centralna banka
povecati referentnu kamatnu stopu za jos 75 b.p., dok je manji
broj njih oc¢ekivao povecanje ve¢e od 1 p.p. Pored toga, u
fokusu su bili i podaci o stopi rasta BDP-a u drugom
tromesecju i stopi rasta PCE deflatora u SAD. U ponedeljak je
objavljen IFO indeks poslovne klime u Nemackoj, koji je
pokazao da je poslovni moral u julu smanjen vise od
ocekivanja, na najnizi nivo u poslednje dve godine.

U utorak je dolar ojatao prema evru i drugim
valutama usled sve vece zabrinutosti investitora oko
potencijalne recesije i u i$¢ekivanju odluke FED-a, dok je
na slabljenje evra uticala zabrinutost oko snabdevanja
energentima. Zemlje ¢lanice EU usvojile su hitan plan za
smanjenje potro$nje gasa, uz kompromis za ograniavanje
rezova nekim drzavama, dok se pripremaju za dalje smanjenje
isporuke ruskog gasa. Ministri energetike EU odobrili su
predlog da sve ¢lanice dobrovoljno smanje potro$nju gasa za
15% od avgusta do kraja marta. Indeks poverenja potrosaca u
SAD u julu je smanjen na 95,7 (o¢ekivano 97,0), sa 98,4 u
junu (revidirano sa 98,7). Komponenta o¢ekivanja je smanjena
na 65,3 (sa 65,8 revidirano sa 66,4), a komponenta procene
trenutne situacije na 141,3 (sa 147,2 revidirano sa 147,1).

U izvestajnom periodu evro je oslabio prema
dolaru za 0,34%o.

Sredinom nedelje je nastavljeno jacanje dolara, kada je
kurs EUR/USD u jednom trenutku dostigao 1,0097, $to je bila
najniza vrednost u posmatranoj nedelji. Medutim, dolar je
oslabio prema evru i drugim valutama nakon §to je FED, u
skladu sa oéekivanjima, poveéao referentnu kamatnu stopu
za 75 b.p. i nakon §to je predsednik FED-a Pauel na
konferenciji za stampu nakon sastanka nagovestio da mogu
usporiti s povec¢anjima, iako je ukupna poruka bila da ¢e FED
uraditi sve $to je potrebno da obuzda inflaciju.

lako je u ¢etvrtak tokom dana evro ponovo slabio prema
dolaru, na dnevnom nivou je ipak porastao usled jacanja
neposredno nakon sastanka FED-a. Zabrinutost oko recesije u
zoni evra i dalje je ostala visoka, nakon sto je Rusija dodatno
smanjila isporuku gasa. U cetvrtak je objavljeno da je stopa
rasta BDP-a u SAD, prema preliminarnim podacima, u drugom
tromesecju ove godine iznosila —0,9% u odnosu na prethodno
tromesecje, anualizovano, dok je bio o¢ekivan rast od 0,5%,
nakon pada od 1,6% u prvom tromese¢ju.

1.6 | Kurs EUR/USD tokom izveStajnog perioda
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Izvor: Bloomberg.

1.7 | Kurs EUR/USD u poslednjoj godini dana
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Izvor: Bloomberg.

18 Promena vrednosti evra u odnosu na
odabrane valute

mPromena tokom izvestajnog perioda mPromena za godinu dana
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Izvor: Bloomberg.

Krajem nedelje dolar je oslabio prema evru usled
pomesanih ekonomskih podataka, a uticaj je imalo i
zatvaranje pozicija na kraju meseca. Li¢na potro$nja u SAD u
junu je povecéana za 1,1%, nesto vise od ocekivanja (1,0%),
dok je stopa rasta PCE deflatora iznosila 1,0% u odnosu na
prethodni mesec, sto je najvise od septembra 2005. godine, a
u odnosu na jun 2021. godine iznosila je 6,8%, Sto je najvise
od januara 1982. godine.

Kurs EUR/USD je izve$tajni period zavrsio na nivou
od 1,0197 ameri¢kih dolara za evro.
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Drzavne obveznice SAD

Prinosi drZavnih obveznica SAD su tokom izveStajnog
perioda smanjeni duZ cele Kkrive prinosa, a posebno kod
instrumenata duZe rocnosti. Prinos dvogodiSnje obveznice
smanjen je za oko 6 b.p. (na 2,91%), a prinos desetogodiSnje
obveznice za oko 10 b.p. (na 2,65%).

Na kretanje prinosa tokom nedelje najviSe su uticali
sastanak FED-a i objavljeni podaci o BDP-u. Na sastanku FED-a
je povecana referentna kamatna stopa za 75 b.p. Povecanje je
bilo u skladu sa ocekivanjima, ali su nakon sastanka i
konferencije za Stampu prinosi drzavnih obveznica SAD
smanjeni (najviSe na dvogodiSnje — za oko 12 b.p.), jer su
pojedini ucesnici na trziStu ocekivali povecanje od 1 p.p., s
obzirom na to da je od prethodnog sastanka FED-a stopa
inflacije dodatno povecana. Prinosi su pali duz cele krive nakon
objavljivanja podataka o BDP-u, koji su bili losiji od ocekivanih i
pokazali negativhu stopu rasta BDP-a drugo tromesecje
zaredom.

FED je na sastanku Kkoji je zavrSen 27. jula poveéao
referentnu kamatnu stopu za 75 b.p. (na raspon 2,25-2,50%), a
odluka je doneta jednoglasno. Takode, nastavlja se proces
smanjenja aktive u okviru bilansa stanja FED-a, i to u obimu od
47,5 milijardi dolara mese¢no, od c¢ega 30 milijardi drzavnih
obveznica (i zapisa trezora) i 17,5 milijardi hipotekarnih obveznica,
a od septembra obim smanjenja treba da bude udvostruéen — na
ukupno 95 milijardi dolara mesecno.

Stopa rasta BDP-a u SAD, prema preliminarnim podacima, u
drugom tromese¢ju ove godine iznosila je —0,9% u odnosu na
prethodno tromesecje, anualizovano, dok je bio ocekivan rast od
0,4%, nakon pada od 1,6% u prvom tromese¢ju. Izuzetno visoka
inflacija smanjila je privatnu potro$nju, dok su povecane kamatne
stope usporile poslovanje firmi i trziSte nekretnina, ¢ime je poveéan
strah od recesije kod trziSnih ucesnika. Ponovno smanjenje
americke ekonomije sugerisalo je investitorima da FED nece morati
viSe tako agresivno kao §to se ocekivalo ranije da podize kamatne
stope kako bi resio problem visoke inflacije, $to je uticalo na pad
prinosa drzavnih obveznica SAD.

FED je podigao referentnu kamatnu stopu za 75 b.p.,
dok je BDP u SAD smanjen drugo tromesecje zaredom.

Broj novih prijava za naknadu u slu¢aju nezaposlenosti u
SAD tokom nedelje koja se zavrsila 23. jula pao je na 256 hiljada
(oCekivano 250 hiljada), a nakon 261 hiljade u prethodnoj nedelji.
Broj nezaposlenih koji se kontinuirano prijavljuju za pomo¢ za
nezaposlene u nedelji koja se zavrsila 16. jula neodekivano je opao
na 1,35 miliona (o¢ekivan rast na 1,38 min), sto predstavlja prvi pad
u prethodne ¢etiri nedelje, ali se i dalje nalazi na visokom nivou.

Stopa rasta PCE deflatora u SAD u junu je iznosila 1,0% u
odnosu na prethodni mesec, §to je najvise od septembra 2005.
godine i iznad ocekivanja (0,9%), nakon rasta od 0,6% u
prethodnom mesecu, dok je u odnosu na jun 2021. godine iznosila
6,8%, najvise od januara 1982, u skladu sa ocekivanjima, nakon
rasta od 6,3% u maju. Bazni PCE indeks, koji predstavlja pokazatelj
inflacije kome FED pridaje naroditu vaznost, U junu je povecéan za
0,6%, nakon rasta od 0,3% u maju, dok je u odnosu na isti mesec
prethodne godine rast iznosio 4,8%, nakon rasta od 4,7% u maju, a
oba podatka bila su iznad o¢ekivanja (0,5% i 4,7%, respektivno).

19 Kriva prinosa drzavnih obveznica SAD, u %
' (benémark izdanja s pocetka perioda)
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Izvor: Bloomberyg. promena (u baznim poenima)

Znacajni pokazatelji privredne
aktivnosti SAD

1.10

Odekivani = Aktuelni |Prethodni

Period podatak | podatak | podatak

Indikator

Stopa rasta BDP-a, T/T, anualizovano,

prva procena T 0.4% 09% | -16%

Stopa rasta PCE deflatora, G/G Jun 6,8% 6,8% 6,3%

Broj novih prijava za pomo¢ u slu¢aju
nezaposlenosti, u 000

Izvor: Bloomberg.
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Drzavne obveznice Nemacke

Tokom izveStajnog perioda prinosi nemalkih drzavnih Kriva prinosa drzavnih obveznica Nemacke,
obveznica smanjeni su duz cele krive prinosa, osim na deluvdo 112 U % (benémark izdania s potetka perioda)
godinu dana, gde nisu znatnije promenjeni. Prinos nemacke 1.50
dvogodisnje obveznice smanjen je za oko 14 b.p. (na 0,26%), a —?2. 07. 22 29.07.22
prinos desetogodiSnje obveznice za oko 21 b.p. (na 0,81%).

Prinosi su smanjeni usled poveéanog straha od globalne recesije 1,00

nakon objavljenih podataka padu BDP-u SAD u drugom

tromese&ju, uprkos podacima o inflaciji koji su bili visi od 0,50 081
ocekivanih. Tokom nedelje o¢ekivanja povecanja kamatnih

stopa ECB-a znatno su smanjena, na poveéanje od oko 100 b.p. / 0.26

(170 b.p. prosle nedelje) do kraja godine. 0.00 '

Stopa inflacije u zoni evra, prema preliminarnim
podacima, u julu je iznosila 8,9% u odnosu nha isti mesec 052%
prethodne godine (prethodno 8,6, ocekivano 8,7%), dok je u 0
odnosu na prethodni mesec rast cena iznosio 0,1% (prethodno jg -14,2 213
0,8%, oc¢ekivano —0,1%). Stopa bazne inflacije, koja iskljucuje cene am 6m 1g 29 39 49 59 69 79 8y 9g 10g
energenata, hrane, alkohola i duvana, povecana je sa 3,7% u junu na \zvor: Bloomberg. promena (u baznim poenima)

4,0% u julu, dok je ocekivano bilo 3,9%. Najvise su porasle cene
energenata i hrane. _Qéekuje se da__ée sindikati t?gi_iti barem Znaé&aini pokazatelji privredne
delimi¢nu kompenzaciju za visu inflaciju, sto ¢e usloviti i veéi rast 1.13 » !
zarada u narednom periodu. Visoke cene inputa utica¢e na to da aktivnosti zone evra
stopa inflacije dostigne svoj maksimum najverovatnije na jesen. Ovi indikator periog | Otekivani | Aktuelni Prethodni
podaci dodatno povecavaju pritisak na ECB i trenutna o¢ekivanja su podatak | podatak | podatak
da ¢e ECB podic¢i referentnu kamatnu stopu za 50 b.p. na slede¢em Stopa rasta BDP-a, TIT, prva procena T2 0.2% 0% | 05%
sastanku u  septembru. Stopa inflacije u Nemackoj
(harmonizovano sa EU), prema preliminarnim podacima, u julu Stopa rasta potroSatkih cena, G/G, w | os% | s9w | 86%
je poveéana na 8,5% u odnosu na isti mesec prethodne godine, ~ |Preliminamo
znatno iznad oc¢ekivanja (8,1%) i stope rasta u prethodnom mesecu Indikator ekonomskog sentimenta Jul 102,0 99,0 1035
(8,2%), dok je mesecni rast cena iznosio 0,8%, takode znatno iznad Izvor: Bloomberg.
ocekivanja (0,4%) i podatka iz prethodnog meseca (-0,1%).

. .. . L. i Prinos generi¢kih dvogodisnjih i deseto-

Stopa inflacije u zoni evra u julu je poveéana na 8,9%, 1.14 RV . . . <

v s v . S .. godiSnjih drzavnih obveznica Nemacke, u %

S$to je najvisi nivo od osnivanja Monetarne unije.

Prema preliminarnoj proceni, BDP u zoni evra poveéan je ho0 —o—2y —o—10y
za 0,7% u drugom tromesecju 2022, $to je vise od ocekivana 0,2%, ISR LL e TP Q..

a nakon rasta od 0,2% u prethodnom tromesec¢ju. Glavni uzrok viseg 1,00 N

rasta jeste fiskalna podrska nekim zemljama EU, kao i popustanje 1,02

mera uzrokovanih pandemijom. Inflacija je na najviSem nivou od | .. O tenennyesss" O 0,82
osnivanja Monetarne unije, a pune posledice rata u Ukrajini i 050 |—C

energetske krize pokazaée se u narednom periodu. Medu najveéim 0,41 0,44 O
ekonomijama zone evra, Nemacka je stagnirala, dok je Francuska 0.00 oz
zabelezila rast ekonomske aktivnosti od 0,5%. BDP u ltaliji i Spaniji R I T R N OO
je porastao za 1,0% i 1,1%, respektivno. SO T A

Indikator ekonomskog sentimenta (ESI) u julu je smanjen 2,00
u EU (4,2 poena, na 97,6) i u zoni evra (-4,5 poena, na 99,0), sto . —_—2y —10y

je najnizi nivo u poslednjih 17 meseci. Indikator oéekivanja

zaposlenosti (EEI) takode je opao (-3,6 poena, na 106,6 u EU, i —3,2 1,00
poena, na 107,0 u zoni evra). Pad indeksa ESI u EU posledica je 0.50
pada poverenja medu menadzerima u industrijskom, usluznom i

maloprodajnom sektoru i u manjoj meri menadzerima U 0.00
gradevinskom sektoru. -0,50

IFO indeks poslovne klime u Nemackoj u julu je smanjen -1,00
na 88,6, sa 92,2, koliko je iznosio u junu, §to je najniza vrednostod % mspred10yi2yu bp
juna 2020. Komponenta koja se odnosi na procenu trenutne situacije 50 Mw
smanjena je sa 99,4 na 97,7, a komponenta koja se odnosi na 23
ocekivanja za narednih Sest meseci sa 85,5 na 80,3. Pad je zabelezen R I T G I R 2
u svim sektorima, a najvise Su pogodeni Sektor trgovine i N A O S R P R

gradevinski sektor.

3)
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II Kretanja na trziStima izabranih zemalja u razvoju

21 Referentne kamatne stope centralnih 29 Inflacija u zemljama u razvoju
: banaka zemalja u razvoju ' (u %, YoY)
RKS | Promena Datum | Naredni = O¢ekivanje 80
(u %) (up.p.) | promene & sastanak (Q3, %)* 70
Srbija (NBS) 2,75 0,25 7.7.22 11.8.22. 3,00 60
Ceska (CNB) 7,00 1,25 22622 | 4822 - 50
Poljska (NBP) 6,50 0,50 7722 | 7922 7,00 40
Madarska (MINB) 1075 = 100 26722 30822 30
Rumunija (NBR) 4,75 1,00 6.7.22 5.8.22 5,25 ig
Turska (CBRT) 14,00 -1,00 | 16.1221 | 18.8.22 14,00 I E  x  ®  E = X A _a
Rusija (CBR) 8,00 -1,50 22722 | 16.9.22 7,88 SRB CES POL MAD RUM TUR RUS  KIN
Kina (PBoC) 4,35 025 | 231015 | nla 4,35 Stopa inflacije —Donja gr. koridora
Izvor: Bloomberg / * T3 2022. godine — proseéne projekcije dostupne na osnovu ~Gomja gr. koridora 4 Centralna vred. cilja
poslednjih raspolozivih anketa. Izvor: Bloomberg / sajtovi centralnih banaka (poslednji podatak).

DeSavanja na lokalnim trziStima

Centralna banka Madarske (MNB) na sastanku odrzanom 26.
jula povecala je referentnu kamatnu stopu za 100 b.p., na nivo 2.3
od 10,75%, $to je u skladu sa ocekivanjima trzi§nih ucesnika.
Ovom odlukom referentna kamatna stopa MNB je prvi put od 2008.

Promena lokalnih valuta izabranih
zemalja u razvoju prema evru

godine premasila nivo od 10,0%. Stope na depozitne i kreditne 55%

olakSice takode su povecane za po 100 b.p., na nivo od 10,25% i 45% s
13,25%, respektivno. Odluka o povecanju dolazi nakon sto je MNB 35% A Q
na vanrednom sastanku 12. jula povecala referentnu stopu za 200 250% §
b.p., na nivo od 9,75%. Prema predstavnicima MNB-a, odluka je 15% §
doneta usled povisenog nivoa stope inflacije, koja se u A
Madarskoj u junu nalazila na nivou od 11,7% YoY, dok je bazna M, A , . , |
inflacija bila iznad ukupne stope inflacije i iznosila je 13,8% YoY. -5% A 175% 12B% oo %
U saopstenju nakon poslednjeg sastanka ponovljen je stav s -15% A o %
nekoliko prethodnih sastanaka da ¢e se povecanje stope nastaviti -25% g
sve dok se inflacioni izgledi ne stabilizuju oko ciljane vrednosti -35% g
MNB-a (3%). U skladu s tim, viceguverner MNB Barnabas Virag 45% A

je nakon sastanka istakao da ¢e MNB nastaviti s poo$travanjem 5%

monetarne politike sve dok se ne zabelezi pad inflacije, §to se, RSD CzK PLN HUF RON TRY RUB CNY
prema njegovoj izjavi, o¢ekuje na jesen ove godine. Dva dana 1w promena A YoY promena

kasnije (28. jula) MNB je poveéala i stopu na jednonedeljne Izvor: Bloomberg, osim za RSD (srednji kurs NBS).

depozite za 100 b.p., na nivo od 10,75%. Odluku su ocekivali
trzi8ni ucesnici i u skladu je s komunikacijom usmerenom ka
izjednacavanju ove stope s referentnom kamatnom stopom. 2.4

Vlasti u Kini objavile su nameru da se odobravanjem novih
zajmova obezbede dodatna sredstava u iznosu od 1.000 milijardi
juana (priblizno 148 milijardi dolara) za zavrSetak privremeno

Prinosi drzavnih obveznica u lokalnoj
valuti (roénost pribliZzna deset godina)

obustavljenin gradevinskih projekata. U skladu s tim, Emitent (dospece) P”{,‘/"S Promena ub.p.

predstavnici centralne banke Kine (PBoC) istakli su da bi PBoC (%) tw RN
poslovnim bankama u tu svrhu obezbedila povoljne kredite sa  Srbija(2032) 7,370 -16,0 400,0
kamatnom stopom od oko 1,75%, u ukupnom iznosu od 200 Cetka (2032) 4,030 -32,6 236,0
milijardi juana. Poljska (2032) 5,516 35,7 379,6

Prema preliminarnoj procen_i, stopa rasta BDP-a Ceske je u Madarska (2032) 8,099 18,8 522.3
druggm trome_seéju 2922. go.dlnewzval.)elevilla .nlvo od 3,6% YoY i Rumunija (2032) 8082 740 4421
nalazi se blago iznad o¢ekivanja trzi$nih ucesnika od 3,3% YoY.

Stopa inflacije u Poljskoj je, prema preliminarnoj proceni, u | |rska oS SEEEY 33,0 230
julu iznosila 15,5% YoY (0,4% MoM) i nepromenjena je u odnosu ~ Rusija (2031) 15,985* 616,5 925,5
na nivo iz juna, pri ¢emu je blago ispod ocekivanja trzi$nih Kina (2032) 2,763 -2,0 -12,8
ucesnika (15,6% YoY i 0,5% MoM). Izvor: Bloomberg, osim za Tursku (Reuters).

Stopa rasta industrijske proizvodnje u Hrvatskoj u junu je bila * Podatak od 25. februara (poslednji raspolozivi podatak pre zabrane
na nivou od 3,8% medugodisnje i nalazi se iznad nivoa od 3,0% iz trgovanja drzavnim hartijama od vrednosti Rusije).
maja ove godine.
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III Kretanja na trzistima zlata i nafte

Zlato

Tokom izvesStajnog perioda cena zlata je porasla za ) ) ]
2,00% i kretala se u rasponu od 1.718,05 do 1.763,57 americkih 31 Zlato (dnevni podaci, USD po unci)
dolara po finoj unci zlata (vrednost na kraju dana, Bloomberg

Composite London). 1800
Na rast cene zlata u posmatranoj nedelji uticali su: Lrrs Hresst
objavljivanje slabijih od oc¢ekivanih vrednosti ekonomskih 1.750
podataka, koji su izazvali zabrinutost investitora oko 1795
moguéeg usporavanja privrednog rasta i pojave recesije; OeeeeeiOn. o
prognoze MMF-a o rastu inflacije na globalnom nivou, 1700 4 o L7200
usporavanju privrednog rasta, uz napomene da se svet nalazi 1675
na ivici recesije samo dve godine nakon prethodne; povecanje
stope od 0,75 p.p., (@ ne 1 p.p. po nekim ocekivanjima) na 1.650
- ; S O T R O
sastanku FED-a, $to se znatno odrazilo na konsolidovanje cene RO SO A A RS S S SR S
zlata.
. . . 2100 2.029,91
Cena zlata je porasla za 2,0% i na kraju 5 000
izvestajnog perioda iznosila je 1.763,57 USD/Oz. '
1.900
1.831,20
Na ogranifenje rasta cene zlata u posmatranoj nedelji 1800 176357
uticali su: jacanje vrednosti dolara; saopStenje rejting
agencije Moody’s da od FED-a ofekuje nastavak agresivnog 1.700
zao§travanja monetarne politike zbog povecanih inflacionih 1.703,05
ocekivanja; zabrinutost da bi zbog iznenadujuéeg rasta 1600 B N N S T N N T T
inflacije u UK moglo uslediti agresivnije podizanje nivoa DI I R I
referentne kamatne stope od strane Banke Engleske pocetkom Izvor: Bloomberg.
avgusta.

Nafta

Tokom izvestajnog perioda cena nafte tipa brent porasla
je za 4,67% i kretala se u rasponu od 103,41 do 107,97 americkih
dolara po barelu (vrednost na kraju dana, Bloomberg Composite

3.2 | Cena nafte tipa brent (USD po barelu)

London). 114
Na rast cene nafte u posmatranoj nedelji uticali su: 12 Oeeerr O,
zabrinutost u vezi sa ograni¢enom ponudom i snabdevanjem; 10 "a, 107,97
najava Gasproma da é¢e snabdevanje gasovodom Severni tok 1 108 g
pasti na samo 20% kapaciteta zbog remonta jo$ jedne turbine; 106 .. e
politi¢ki dogovor &lanica EU 0 15% dobrovoljnog smanjenja 104 .
potro$nje gasa u periodu 1. avgust 2022 — 31. mart 2023. 102 103,41
godine ,,merama po sopstvenom izboru” da bi se smanjila 100
zavisnost od uvoza ruskog gasa radi priprema za scenario totalnog B L OOl
prestanka Uvoza iz Rusije; izveStaji Americke agencije za o o oY &Y 5V 65 6 Y Y oY
informacije o energetici (EIA) i Americkog instituta za naftu
(API1) o padu zaliha nafte i goriva u SAD. 150 T
Cena nafte je porasla za 4,67% i na kraju posmatranog 130
perioda iznosila je 107,97 USD/bbl. 110
Na ogranienje rasta cene nafte u posmatranoj nedelji 90 1or97
uticali su: revidirane prognoze MMF-a 0 usporavanju 75,04
privrednog rasta u 2022. i 2023; strah od moguée recesije na 70
globalnom nivou; povecanje izvoza nafte iz Libije i drugih 5o L8477
africkih zemalja ka EU; ja¢anje vrednosti dolara; najava B N N N I I I I
administracije SAD o spremnosti prodaje dodatnih 20 miliona SO PG P T R A

barela nafte iz strate$kih rezervi; povecanje broja operativnih
naftnih i gasnih platformi u SAD, po podacima kompanije
Baker Hughes.

Izvor: Bloomberg.




