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FINANSIJSKA TRZISTA

I Kretanja na trziStima razvijenih zemalja

1.1 | Kretanje vodeéih indeksa akcija 12 |Nivoipromena prinosa drzavnih

obveznica
Nivo indeksa Promena Promena u b.p.
Indeks Drzava Nivo prinosa
19.08.2022 1w YoY 1w YoY
P AD 4.228,4 -1,21% -4,02%
S&P 500 S 8:48 i il 2y 0,81% 21,0 155,5
Dow Jones Industrial SAD 33.706,74 -0,16% -3,40% Nemacka
9 24,2 171
NASDAQ SAD 12.705,21 -2,62% -12,63% 10y 1,23% ' 6
Dax 30 Nematka 13.544,52| -1,82% -14,09% 2y 0,70% 21,0 143,2
Francuska
CAC 40 Francuska 6.495,83 -0,89% -1,67% 10y 1,80% 26,3 194,9
FTSE 100 Velika Britanija 7.550,37 0,66% 6,96% ) 2y 1.03% 304 1648
NIKKEI 225 Japan 28.930,33 1,34% 6,05% Spanija
R . . 10y 2,38% 29,0 216,5
Shanghai Composite Kina 3.258,08 -0,57% -5,99%
Izvor: Bloomberg. talija 2y 1,74% 42,8 2243
10y 3,49% 443 293,1
1.3 | Kretanja na FX trzistu 2 2,53% 47,2 240,9
y
UK
EUR usD 10y 2,41% 30,0 187,3
Promena Promena 2y 3,24% -1,2 301,5
Kurs Kurs SAD
1w YoY 1w YoY 10y 2,98% 14,1 173,2
- 0, - 0, 0, 0,
EUR/USD | 1,0036 2,15% | -14,13% |USD/EUR | 0,9964 2,19% | 16,47% 2y 3.42% 18.3 2976
EUR/GBP | 0,8487 0,37% -0,86% |USD/GBP | 0,8456 2,57% | 15,46% Kanada
10y 2,94% 20,4 181,2
EUR/CHF | 0,9628 -0,34% | -10,21% |USD/CHF| 0,9594 1,86% 4,58%
EURMJPY = 137,38 | 027% | 7,06% |USD/IJPY | 136,88 | 2,46% | 24,69% Japan 2y -0,09% 0.1 54
EUR/CAD 11,3030 -0,61% | -12,93% |USD/CAD| 1,2982 1,57% 1,41% 10y 0,20% 1,2 18,4
Izvor: Bloomberg. lzvor: Bloomberg.
1.4 | Kamatne stope na trziStu novca*
= EUR USD GBP CHF
o
5 . promena u b.p. . promena u b.p. . promena u b.p. . promena u b.p.
S nivo nivo nivo nivo
1w YoY 1w YoY 1w YoY 1w YoY
O/N -0,08% 0,4 48,3 2,28% 0,0 223,0 1,69% 0,0 163,9 -0,21% -0,1 51,4
1M 0,03% 6,1 58,6 2,31% 1,7 226,5 1,76% 7,3 171,2 -0,21% 0,0 51,9
3M 0,43% 9,7 98,0 2,78% 7,4 273,1 2,20% 17,3 215,0 -0,35% 3,7 37,1
6M 0,86% 9,6 139,1 3,13% 5,9 308,3 2,71% 29,4 264,6 -0,52% 1,9 20,1
12M 1,26% 9,5 175,2 3,40% 7,0 - 3,30% 48,7 317,0 -0,62% 1,0 10,3

* EUR: €STR za O/N, EURIBOR za ostale ro¢nosti; USD: SOFR za O/N, CME Term SOFR Rates za ostale ro¢nosti.
GBP: SONIA za O/N, ICE Term SONIA Reference Rates za ostale ro¢nosti; CHF: SARON za O/N, SARON Compound Rates za ostale ro¢nosti.

15 Referentne kamatne stope vodeéih centralnih banaka*

RS (%) proizsr:‘;d(r:f?).p.) plrjoar:'nl:er:e s’\:\z':;: ZIL RK(; czealev ?I(Le %)
Evropska centralna banka 0,00* 0,50 21.07.22. 08.09.22 0,50
Federalne rezerve SAD 2,25-2,50 0,75 27.07.22. 21.09.22. 3,00-3,25
Banka Engleske 1,75 0,50 04.08.22 15.09.22 2,25
Banka Kanade 2,50 1,00 13.07.22. 07.09.22. 3,00
svajcarska nacionalna banka -0,25 0,50 16.06.22. 22.09.22. 0,00

* RKS na poslednji dan izveStajnog perioda; kamatna stopa na depozitne olaksice za ECB (RKS je 0,50%).
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Kurs EUR/USD

U izveStajnom periodu evro je oslabio za 2,15%
prema americkom dolaru. Kurs EUR/USD kretao se u
rasponu od 1,0033 do 1,0268 (tokom perioda trgovanja)
odnosno od 1,0036 do 1,0176 (vrednost na kraju dana,
Bloomberg Composite London).

Pocetkom nedelje dolar je kao valuta sigurnog
utoliSta ojacao, dok su oslabile valute osetljive na cene
berzanske robe, ukljucujuéi i australijski dolar, nakon §to su
razofaravaju¢i ekonomski podaci iz Kine povecali
zabrinutost oko globalne recesije. Industrijska proizvodnja,
maloprodaja i investicije u fiksna sredstva bile su ispod
ocekivanja i ukazuju na znatno slabljenje privatne potrosnje.
Dolar je ojacao i prema evru, pa se kurs EUR/USD spustio
ispod nivoa 1,02.

Naredna dva dana nije bilo veée promene kursa
EUR/USD, koji se kretao oko nivoa 1,015 dolara za evro. U
utorak je objavljeno da je industrijska proizvodnja u SAD u
julu povecana za 0,6% u odnosu na prethodni mesec, §to je
iznad ocekivanja (0,3%), dok je podatak za jun revidiran
naviSe, sa —0,2% na 0,0%. S druge strane, ZEW indeks
ekonomskih ocekivanja za Nemacku u avgustu smanjen je za
1,5 poena, na —55,3, a za zonu evra za 3,8 poena, na —54,9.
ZEW indeks procene trenutne ekonomske situacije u Nemackoj
smanjen je za 1,8 poena, na —47,6, dok je za zonu evra
povetan za 2,4 poena, na —42,0. Evropa se suoCava sa
energetskom krizom nakon uvodenja sankcija Rusiji zbog
napada na Ukrajinu i o¢ekuje je teska zima. lako se ekonomski
izgledi i u SAD pogorsavaju, oni su i dalje bolji nego u Evropi
i ve¢em delu Azije, $to je razlog jacanja dolara u prethodnom
periodu.

U izve§tajnom periodu evro je oslabio prema
dolaru za 2,15%.

U sredu su objavljene beleske sa sastanka FED-a
odrzanog krajem jula, koje ukazuju na to da FED oéekuje
manje poostravanje monetarne politike u odnosu na ranije
procene trzisnih udesnika, usled &ega su prinosi drzavnih
obveznica SAD blago smanjeni duz krive, nakon veceg rasta
ranije tokom dana, dok su se najvazniji indeksi akcija u SAD
oporavili (hakon pada ranije tokom dana), dok kurs EUR/USD
nije bitnije promenjen. Maloprodaja u SAD u julu je ostala
nepromenjena (ocekivani rast od 0,1%), usled pada prodaje
automobila i pada cena benzina, dok je maloprodaja bez
automobila i benzina porasla za 0,7%, koliko je iznosio rast i u
junu, dok su ocekivanja iznosila 0,4%.

U ¢&etvrtak je dolar ponovo znatnije ojacao prema
evru, pa se kurs EUR/USD spustio do nivoa od 1,01. Novo
jacanje dolara usledilo je nakon sto su zvani¢nici FED-a u
svojim obracanjima izrazili potrebu za daljim povecanjima
kamatnih stopa, dok su investitori ocenili zapisnik sastanka
FED-a objavljen prethodnog dana kao naklonjeniji
restriktivnoj monetarnoj politici nego $to su prvobitno mislili.
Ekonomski podaci iz SAD objavljeni u ¢etvrtak, ukljuujuci
broj novih prijava za naknadu u slucaju nezaposlenosti i
pokazatelj proizvodne aktivnosti u oblasti koju pokriva FED iz
Filadelfije, bili su iznad o¢ekivanja i takode su podrzali jacanje
dolara.

1.6 | Kurs EUR/USD tokom izve§tajnog perioda

1,04
1,03
. 1,0176
1,02 Cpensnes O
1,01
1,00
1,0036
0,99
0,98
2 %
%. g. \Q. \\. \f». \Q). \b. 'O . \%. \Q.
Izvor: Bloomberg.

1.7 | Kurs EUR/USD u poslednjoj godini dana

1,25
1,1890
1,20
115 7 1688
1,10
1,05
1,00
1,0036
0,9991
0,95
RN A AR A S I S S SR L ¢
P A PR & & L& K & F T B

Izvor: Bloomberg.

18 Promena vrednosti evra u odnosu na
odabrane valute

mPromena tokom izvestajnog perioda mPromena za godinu dana

10% 7,06%
5%
0,37% 0,27%
0% —_—
| —_—
5% 2150 -0,86% -0,34%. -0,61%
-10%
-10,21%
- 0, i :
19% -14,13% 12,93%
-20%
usD GBP CHF IPY CAD

Izvor: Bloomberg.

Krajem nedelje dolar je dodatno ojacao (kurs
EUR/USD pao je na ispod 1,005) na najvisi nivo dolara
prema evru od sredine jula, usled o¢ekivanja investitora
da ¢e FED nastaviti da podiZe kamatne stope kako bi se
izborio sa inflacijom. S druge strane, ocekivanja su da ¢e
ECB prestati s podizanjem kamatnih stopa sledec¢e godine
usled zabrinutosti oko privrednog rasta i/ili spredova. Na
slabljenje evra uticala je i vest koju je objavio Gasprom da ¢e
gasovod Severni tok 1 biti zatvoren od 31. avgusta do 2.
septembra zbog radova na odrzavanju.

Kurs EUR/USD je izves$tajni period zavrsio na nivou
od 1,0036 americ¢kih dolara za evro.
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Drzavne obveznice SAD

Prinosi drzavnih obveznica SAD tokom izvestajnog perioda
porasli su na delu krive od tri godine i duZe, dok su kod
instrumenata kraée ro¢nosti ostali skoro nepromenjeni. Prinos
dvogodisnje obveznice smanjen je za oko 1 b.p., na 3,24%, dok je
prinos desetogodiSnje obveznice poveéan za oko 14 b.p., na
2,98%.

Na kretanje prinosa tokom nedelje najvise je uticao povisen
strah kod investitora da inflacija jo$ nije dostigla vrhunac.
Relativno dobri podaci o industrijskoj proizvodnji i maloprodaji,
kao i poviSena inflacija u Velikoj Britaniji i zoni evra, poveéali su
ocekivanja investitora u pogledu daljeg rasta kamatnih stopa.

Industrijska proizvodnja u SAD u julu je povecana za 0,6%
u odnosu na prethodni mesec, $to je iznad ocekivanja (0,3%0).
Podaci ukazuju na snazan rast proizvodnje u automobilskom i
rudarskom sektoru, dok je u ostalim granama rast bio relativno slab,
§to je u skladu sa slabijom traznjom i nagomilanim zalihama.
Proizvodnja preradivackog sektora, koja c¢ini oko tri cetvrtine
ukupne industrijske proizvodnje, povecana je 0,7%, najvise usled
rasta proizvodnje automobila i delova od 6,6%, ali se rast belezi i u
drugim granama. Proizvodnja u rudarskom sektoru nastavila je da
raste (0,7%, nakon rasta od 1,7%, u junu), dok je u komunalnom
sektoru neocekivano smanjena aktivnosti (-0,8%). IskoriS¢enost
proizvodnih kapaciteta ponovo je povecana, na 80,3% (sa 79,9% u
junu).

Maloprodaja u SAD u julu je ostala nepromenjena u
odnosu na prethodni mesec (oéekivani rast od 0,19). Do
stagnacije maloprodaje u julu doslo je usled pada prodaje automobila
(za 1,6%) i pada cena benzina (prodaja smanjena za 1,8%), posto
podaci nisu prilagodeni za inflaciju. Maloprodaja bez automobila i
benzina porasla je za 0,7%, koliko je iznosio rast i u junu, dok su
oc¢ekivanja iznosila 0,4%. Od 13 sektora maloprodaje, njih devet je
zabelezilo rast u junu. Ovi podaci ukazuju na to da je znacajan pad
cena benzina poboljSao sentiment potrosaca i omoguéio im da
povecaju potrosnju ostalih proizvoda.

ZabeleZen je rast industrijske proizvodnje i poviSen strah
kod investitora
da inflacija joS nije dostigla vrhunac.

U beleskama sa sastanka FED-a koji je odrzan krajem jula,
kada je referentna stopa ponovo povecana za 75 b.p,, a koje su
objavljene sredinom nedelje, navodi se da je FED odlu¢an da
zaustavi inflaciju i da postoji znacajan rizik da se inflacija
ukoreni na visokom nivou, te da ¢e povecanje referentne
kamatne stope biti nastavljeno i u narednom periodu, ali da se
ocekuje da ¢e u nekom trenutku tempo tih poveéanja verovatno
biti usporen, kao i da je potrebno vreme da se proceni uticaj
dosadasnjih povec¢anja na ekonomiju i inflaciju u SAD.

Pokazatelj proizvodne aktivnosti u oblasti koju pokriva
FED iz Filadelfije neo¢ekivano je porastao za 18,5 poena, na 6,2
u avgustu (ocekivan rast sa —12,3 na -5,0), §to predstavlja prvu
pozitivhu vrednost pokazatelja u prethodna tri meseca. Indeks
ocekivanja opstih uslova poslovanja porastao je za 8 poena, ali tre¢i
mesec zaredom belezi negativnu vrednost. Firme u proseku
nameravaju da povecaju cene svojih proizvoda za 5% naredne
godine i ocekuju povecanje svih potrosackih cena za 6% naredne
godine.

1.9 Kriva prinosa drzavnih obveznica SAD, u %
: (benémark izdanja s pocetka perioda)
4,00
—12. 08. 22 19. 08. 22
3,50
3,24
—
b / \298
2,50
2,00
20
10 14,1
0
10 -1.2
3m Bm 1g 2g 3g 5g 7g 10g

Izvor: Bloomberg. promena (u baznim poenima)

110 | Znacajni pokazatelji privredne
aktivnosti SAD
o Ot A et
Industrijska proizvodnja, M/M Jul 0,3% 0,6% 0,0%
Maloprodaja, M/IM Jul 0,1% 0,0% 0,8%
Broj novih prijava za naknadu u slucaju 13, avg 264 250 259

nezaposlenosti, u hiljadama

Izvor: Bloomberg.

Prinos generi¢kih dvogodisnjih i deseto-
oodisSnjig drzavnih obveznica SAD u %
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Drzavne obveznice Nemacke

Tokom izveStajnog perioda prinosi nemackih drzavnih
obveznica snazno su porasli duz cele krive, osim na najkra¢em
delu, gde su ostali skoro nepromenjeni. Prinos nemacke
dvogodis$nje obveznice povecan je za 21 b.p., na 0,81%, a prinos
desetogodiS$nje obveznice za oko 24 b.p., na 1,23%. Rast prinosa
tokom nedelje najveéim delom bio je posledica povecanih
inflacionih o€ekivanja investitora u zoni evra i svetu. Na dodatni
rast prinosa uticala je i izjava €lana Izvr$nog odbora ECB-a
Izabel Snabel, koja je najavila posveéenost ECB-a u borbi protiv
visoke inflacije.

Proizvodacke cene u Nemackoj poveéane su za 5,3% u julu
(o¢ekivano 0,7%0), odnosno ¢ak 37,2% u odnosu na isti mesec
prethodne godine, $to predstavlja najvece povecéanje jos od
pocetka njihovog pracenja 1949. godine. Vecina rasta moze se
pripisati rastu cena energenata, koji su porasli 15% u odnosu na
prosli mesec. Iskljucujuéi energente, proizvodacke cene su porasle
tek za 0,4% u odnosu na prethodni mesec. Cene proizvoda
medufazne potroS$nje usporavaju rast, pre svega zbog pada cene
sirovih proizvoda, dok su cene kapitalnih proizvoda nastavile rast.
Moze se ocekivati da proizvodacke i potroSacke cene dostignu
vrhunac u nadolaze¢im mesecima, a nakon toga pad. Ipak, malo je
verovatno da ¢e se inflacija vratiti ispod ciljane stope od 2% u blizoj
buduénosti, pre svega zbog ocekivanog rasta zarada i lose
energetske situacije. Nakon objavljivanja ovih podataka, prinos
desetogodisnje. obveznice porastao je za 14 b.p., na 1,24%, §to
predstavlja najveci rast u prethodne cetiri nedelje.

Poveéanje proizvodackih cena u Nemackoj najvece je
jos od 1949. godine.

Sredinom nedelje €lan Izvr$nog odbora ECB lzabel Snabel
izjavila je da ne misli da su se inflaciona ocekivanja znatno
promenila i da o¢ekuje dalji rast inflacije u kratkom roku i smatra da
¢e ostati iznad cilja ECB-a u duzem periodu. Nije iskljudila
mogucénost tehnicke recesije u zoni evra, posebno u slucaju daljih
problema oko isporuke energenata iz Rusije. Usled toga, smatra da
je neophodna dalja normalizacija monetarne politike i jo$ jedno
veliko povecanje kamatnih stopa na narednom sastanku. Nakon
sastanka odcekivanja trziSnih ucesnika u pogledu povecéanja
referentne kamatne stope na slede¢em sastanku u septembru ustalila
su se na povecanje od 50 b.p.

ZEW indeks ekonomskih o¢ekivanja za Nemadku u avgustu
smanjen je za 1,5 poena, na -55,3, dok je za zonu evra smanjen
za 3,8 poena, na —54,9. ZEW indeks procene trenutne ekonomske
situacije u Nemackoj smanjen je za 1,8 poena, na —47,6, dok je
za zonu evra povetan za 2,4 poena, na -42,0. Inflaciona
oc¢ekivanja su se povecala za 2,1 poen, ali je vrednost i dalje u
negativnoj zoni (-23,5), Sto ukazuje na usporavanje inflacije u
narednom periodu. Najve¢i broj analiticara ocekuje rast
kratkoro¢nih kamatnih stopa u SAD (90,3%, vise u odnosu na
prethodni mesec) i zoni evra (93,2%, vise u odnosu na prethodni
mesec). Nesto je manji broj analiti¢ara koji o¢ekuju rast dugoroénih
kamatnih stopa u SAD (59,0%) i Nemackoj (63,3%). Smanjenje
vrednosti indeksa oéekivanja ukazuje na to da eksperti finansijskih
trzista oc¢ekuju dalje usporavanje ionako slabog privrednog rasta u
Nemackoj.

Kriva prinosa drzavnih obveznica Nemacke,
1.12 o » . . ~ .
u % (ben¢mark izdanja s pocetka perioda)
2,00
a——]1?. 08. 22 19. 08. 22
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1,23
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0,00
-0,50
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24,2
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3m 6m 1g 29 3y 49 59 6g 79 8y 99 109
lzvor: Bloomberg. mpromena (u baznim poenima)

Znacajni pokazatelji privredne
aktivnosti zone evra

1.13

Indikator Period Ocekivani = Aktuelni |Prethodni
podatak | podatak | podatak

ZEW indeks ekonomskih o¢ekivanja, Avg 527 553 538

Nemacka

Stopa vrasta proizvodackih cena, G/G, Jul 31.8% 2% | 32.7%
Nemacka

Stopa rasta BDP-a, T/T, zona evra, druga o 0.7% 06% 0.6%
procena

Izvor: Bloomberg.
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II Kretanja na trziStima izabranih zemalja u razvoju

21 Referentne kamatne stope centralnih 99 Inflacija u zemljama u razvoju
' banaka zemalja u razvoju ' (u %, YoY)
90
RKS Promena = Datum Naredni Ocdekivanje 80
(u %) (up.p.) = promene sastanak (Q3, %)* 70
Srbija (NBS) 3,00 0,25 11.8.22 8.9.22. 3,00 60
Ceska (CNB) 7,00 1,25 22622 | 29.9.22 - 50
Poljska (NBP) 6,50 0,50 7.7.22 7.9.22 7,00 ;‘g
Madarska (MNB) 10,75 1,00 26.7.22 30.8.22 - 20
Rumunija (NBR) 5,50 0,75 5.8.22 5.10.22 - 10 -
Turska (CBRT) 13,00 21,00 18822  22.9.22 - o E*=  =x= *x K x — A A
SRB CGES POL MAP RUM TUR RUS  KIN
Rusija (CBR) 8,00 -1,50 22.7.22 16.9.22 7,88 - - - -
- Stopa inflacije - Donja gr. koridora
Kina (PBoC) 4,35 -0,25 23.10.15 n/a 4,35 - Gornja gr. koridora A Centralna vred. cilja
Izvor: Bloomberg / *T3 2022. godine — prosecne projekcije dostupne na osnovu poslednjih Izvor: Bloomberg / sajtovi centralnih banaka (poslednji podatak).

raspolozivih anketa.

DeSavanja na lokalnim trziStima

Centralna banka Kine (PBoC) 15. avgusta neocekivano je

smanjila 1Y MLF (medium-term lending facilty) stopu za 10 b.p., 23 Prome_na IOkaIn!h valuta izabranih

na nivo od 2,75%, §to je njeno prvo smanjenje od januara ove zemalja u razvoju prema evru

godine (kada je takode smanjena za 10 b.p.). Predstavnici PBoC

su odlucili da u istom obimu smanje i stopu na 1W reverzne repo 50% Y

operacije, na nivo od 2,00%. Ova odluka dolazi nakon §to je u 40% S,

Kini zabelezeno znacajnije pogorsanje ekonomskih pokazatelja, a 30% 2

pre svega usporavanje privrednog rasta, u uslovima nastavka 0% g

sprovodenja nulte politike kovida i dodatnog wusporavanja &
. . . . .. 10% 566% A

aktivnosti u gradevinskom sektoru. Ekonomski pokazatelji A

ukazuju na pad maloprodaje (u julu 2,7% YoY / o&ekivano 4,9% 0% —A— —a A S

YoY), industrijske proizvodnje (u julu 3,8% YoY / oéekivano -10% -2.83% g

4,3% YoY) i investicija (u prvih sedam meseci ove godine fiksne -20% 8

investicije povecane su za 5,7% / o¢ekivano 6,2%). 30% :%
Centralna banka Turske (CBRT) 18. avgusta, na sastanku 0% ©

Monetarnog odbora, smanjila je referentnu stopu (IW Repo A

Rate) za 100 b.p., na nivo od 13%. Odluku o smanjenju referentne 9% RSD  CzK  PLN HUF RON TRY RUB  CNY

stope nisu ocekivali trzi$ni uéesnici, pri ¢emu je ovo prva promena 1w promena A YoY promena

referentne stope od decembarskog sastanka, kada je ona takode Izvor: Bloomberg, osim za RSD (srednji kurs NBS).

smanjena za 100 b.p. Nakon odluke, realna kamatna stopa u

Turskoj smanjena je duboko u negativnu zonu, na nivo od —66,6%.

leuka ° smapj.enj:u referentne s‘Eope d.c.)neta je uprkczs .pojac‘:a.nim Prinosi drzavnih obveznica u lokalnoj

inflatornim pritiscima — stopa inflacije u Turskoj je u julu 2.4 - < P

porasla na nivo od 79,6% YoY, $to je iznad stope inflacije iz valuti (ro¢nost priblizna 10G)

juna (78,6%) i najvisi nivo u poslednje 24 godine. Pored toga,

krajem jula je CBRT povecala svoje projekcije u pogledu stope Emi . Prinos Promena u b.p.

. .. . . mitent (dospece)

inflacije za 2022. godinu za 18 p.p., na nivo od 60,4% YoY. (u%) 1w YoY

Poslednja odluka CBRT-a u skladu je sa izjavom Erdogana u junu Srbija (2032) 7,100 -17,0 374,0

da se referentna stopa nece povecavati. Cetka (2032) 4193 2.1 2397
Tok(?m pqsmgtranog perioda su za pojedine posmatrane zemlje Poljska (2032) 5,972 60,3 4287

u razvoju objavljene preliminarne stope rasta BDP-a za drugo

tromesedje: Madars-l-(a (2032) 8,318 85,1 554,3
Stopa rasta BDP-a u Rumuniji je iznosila 5,3% YoY i 2,1% Rumunija (2032) K 215 4167

QoQ, sto je ispod nivoa iz prvog tromesedja od 6,4% YoY i 5,1% Turska (2031) 16,290 19,0 58,3

QoQ, ali iznad ocekivanja trzista od 2,7% YoY. Rusija (2031) 15,985* 616,5 925,5
Stopa rasta BDP-a Poljske je bila na nivou od 5,3% YoY, sto Kina (2032) 2,628 -11,2 -20,8

je niZze u odnosu na prvo tromesecje ove godine (8,5% YoY), kao i Izvor: Bloomberg, osim za Tursku (Reuters).

nize u odnosu na ocekivanja trzisnih ucesnika (6,3% YoY). * Podatak od 25.2. (poslednji raspolozivi podatak pre zabrane trgovanja
Stopa rasta BDP-a Madarske bila je na nivou od 6,5% YoY, drzavnim HoV Rusije)-

Sto je ispod nivoa od 8,2%Y0Y iz prvog tromesecja ove godine, ali
ipak nesto iznad ocekivanja trzi$nih ucesnika (6,1% YoY).




FINANSIJSKA TRZISTA

III Kretanja na trziStima zlata i nafte

Zlato

Tokom izvesStajnog perioda cena zlata je smanjena za 3.1
2,64% i kretala se u rasponu od 1.749,83 do 1.782,80 USD/Oz
(vrednost na kraju dana, Bloomberg Composite London). 1.850

Zlato (dnevni podaci, USD po unci)

Na pad cene zlata u posmatranoj nedelji uticali su: podaci o

usporavanju privrednog rasta u Kini (ograni¢ene proizvodne i
h . . - . . 1.800 +—areee O

maloprodajne aktivnosti zbog nulte politike kovida, problemi na o O
trziStu nekretnina, smanjenje kamata na kredite da bi se ozivela
traznja zbog neocekivanog usporavanja ekonomske aktivnosti u 1.750
julu), uz zabrinutost da bi to moglo uticati na pad potraznje 1.749,83
Kine za zlatom; komentari pojedinih predstavnika FED-a o
nastavku podizanja nivoa referentne kamatne stope u 1.700
septembru, jer poslednji podaci o usporavanju inflacije u SAD I R S T R
ne znade da je dostignut vrhunac; jaanje vrednosti ameri¢kog i ) ’ ’ ’ i ' '
dolara; rast stopa prinosa na drzavne obveznice SAD. 2.100

1.782,80

2.029,91

Cena zlata je smanjena za 2,64% i na kraju izveStajnog
perioda iznosila je 1.749,83 USD/Oz. 1.900

1.749,83

Na ograni¢enje daljeg pada cene zlata uticali su: 1.800
zabrinutost investitor_a zbog moguceg usporava_nja privred_nog_ 1,700
rasta na globalnom nivou; geopoliti¢ke napetosti izmedu Kine i 1.703,05
SAD oko Tajvana; strah od vojnih napada na nuklearnu 1.600 .

elektranu u UKrajini; zapisnik sa sastanka FED-a u julu koji
nagoveStava manje agresivan pristup FED-a u pogledu buduceg

poveéanja kamatnih stopa. lzvor: Bloomberg.

Nafta

Tokom izveStajnog perioda cene nafte tipa brent smanjena
je za 2,91% i kretala se u rasponu od 92,93 do 96,42 americ¢ka
dolara po barelu (vrednost na kraju dana, Bloomberg Composite

3.2 Cena nafte tipa brent (USD po barelu)

London). 105
Na pad cene nafte u posmatranoj nedelji uticali su: strah od Q.
globalne recesije; podaci o usporavanju privrednog rasta u 100 o s 06.42
Kini, uz zabrinutost da bi to moglo uticati na pad traznje 93,89 L9614
najveceg svetskog uvoznika sirove nafte; poveéanje proizvodnje 9
nafte OPEC+, uz rast izvoza nafte iz S. Arabije i Rusije (Rusija 9293
je tre¢i mesec, u julu, zadrzala svoje mesto najveceg snabdevaca 90 ’
Kine naftom); ja¢anje vrednosti americkog dolara; ocekivanja
da ¢e Iran i SAD usvojiti predlog EU o zaklju¢enju nuklearnog 85
e . . . . e © O O © o O o o o
sporazuma, kojim bi se ukinule sankcije za izvoz nafte iz Irana. NN N S S S e Y REAENN
Cena nafte je smanjena 2,91% i na kraju posmatranog 150
perioda iznosila je 96,14 USD/bbl. 13389
130
Na ogranicenje daljeg pada cene nafte u posmatranoj
nedelji uticali su: izvestaji Ameri¢kog instituta za naftu (API) i 1o
Americke agencije za informacije o energetici (EIA) o veéem od 90
ocekivanog padu zaliha sirove nafte i benzina u SAD; saopS$tenje 9.14
generalnog sekretara OPEC-a da se trziSta nafte suocavaju s 0 & 66,32
rizikom smanjenja ponude u 2022, da je nedostatak investicija 5o 6477
u sektor nafte i gasa tokom kovida zna¢ajno smanjio proizvodne PP DD DD DD DD DD D
kapacitete OPEC-a, ali i da su preuveli¢ani strahovi od A AR R P R N

usporavanja potrosnje u Kini i Sirom sveta; smanjenje broja
operativnih naftnih i gasnih platformi u SAD, po podacima
kompanije Baker Hughes.

Izvor: Bloomberg.




