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FINANSIJSKA TRZISTA

I Kretanja na trziStima razvijenih zemalja

1.1 | Kretanje vodeéih indeksa akcija 12 |Nivoipromena prinosa drzavnih

obveznica
Nivo indeksa Promena Promena u b.p.
Indeks DrZava Nivo prinosa
02.09.2022 1w YoY 1w YoY
P AD .924,2 -3,29% -13,50%
S&P 500 S 3.924,26 ke oE 2y 1,08% 11,5 180,0
Dow Jones Industrial SAD 31.318,44 -2,99% -11,64% Nemacka
9 1 1
NASDAQ SAD 11.630,86 -4,21% -24,14% 10y 1,52% 3.5 90.6
Dax 30 Nematka 13.050,27| 0,61% -17,62% 2y 0,91% 11,9 162,2
Francuska
CAC 40 Francuska 6.167,51 -1,70% -8,81% 10y 2,14% 12,9 218,0
FTSE 100 Velika Britanija 7.281,19 -1,97% 1,64% ) 2y 1.25% 93 1871
NIKKEI 225 Japan 27.650,84 -3,46% -3,13% Spanija
- - : 10y 2,71% 11,8 239,4
Shanghai Composite Kina 3.186,48 -1,54% -11,41%
Izvor: Bloomberyg. Italija 2y 2,11% 20,6 262,5
10y 3,83% 14,0 316,3
1.3 | Kretanja na FX trziStu 2y 3,15% 32,8 295,4
UK
EUR USD 10y 2,92% 31,6 223,7
Promena Promena 2y 3,39% -0,9 318,5
Kurs Kurs SAD
1w YoY 1w YoY 10y 3,19% 14,9 190,9
- [0) - 0, 0, 0,
EUR/USD | 0,9970 0,10% | -15,97% |USD/EUR | 1,0030 0,10% | 19,01% 2y 3.58% 4.4 318.2
EUR/GBP | 0,8650 1,86% 0,84% |USD/GBP| 0,8678 2,00% | 20,04% Kanada
10y 3,09% 7.3 193,3
EUR/CHF| 0,9789 1,63% -9,88% |USD/CHF| 0,9820 1,74% 7,28%
EURMJPY = 139,80 | 2,00% | 7,09% |USDMPY | 140,23 | 2,11% | 27,47% Japan 2y -0,09% 0.5 4.3
EUR/CAD| 1,3088 0,73% | -12,13% |USD/CAD| 1,3130 0,84% 4,59% 10y 0,24% 1,8 20,3
Izvor: Bloomberg. lzvor: Bloomberg.
1.4 | Kamatne stope na trziStu novca*
- EUR USD GBP CHF
o
5 . promena u b.p. . promena u b.p. . promena u b.p. . promena u b.p.
S nivo nivo nivo nivo
1w YoY 1w YoY 1w YoY 1w YoY
O/N -0,08% -0,3 48,6 2,29% 1,0 2240 1,69% 0,1 164,1 -0,21% 0,0 50,7
M 0,31% 22,0 87,2 2,62% 16,4 257,5 2,08% 19,0 202,9 -0,21% -0,3 Bl
3M 0,76% 22,1 1314 3,05% 14,1 299,6 2,49% 19,5 243,8 -0,28% 3,7 44,6
6M 1,29% 30,7 181,0 3,41% 16,1 336,0 3,06% 23,0 299,3 -0,49% 1,4 23,5
12M 1,90% 41,4 239,5 3,70% 18,2 - 3,75% 25,4 3614 -0,60% 1,0 12,3

* EUR: €STR za O/N, EURIBOR za ostale ro¢nosti; USD: SOFR za O/N, CME Term SOFR Rates za ostale ro¢nosti; GBP: SONIA za O/N, ICE Term SONIA Reference
Rates za ostale ro¢nosti; CHF: SARON za O/N, SARON Compound Rates za ostale ro¢nosti.

15 Referentne kamatne stope vodeéih centralnih banaka*

RS (%) proizsr:‘;d(r:f?).p.) plrjoar:'nl:er:e s’\:\z':;: ZIL RK(; czealev ?I(Le %)
Evropska centralna banka 0,00* 0,50 21.07.22. 08.09.22 0,75
Federalne rezerve SAD 2,25-2,50 0,75 27.07.22. 21.09.22. 3,00-3,25
Banka Engleske 1,75 0,50 04.08.22 15.09.22 2,25
Banka Kanade 2,50 1,00 13.07.22. 07.09.22. 3,25
svajcarska nacionalna banka -0,25 0,50 16.06.22. 22.09.22. 0,25

* RKS na poslednji dan izvestajnog perioda; kamatna stopa na depozitne olaksice za ECB (RKS je 0,50%).
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Kurs EUR/USD

U izveStajnom periodu evro je oslabio za 0,10%
prema americkom dolaru. Kurs EUR/USD kretao se u
rasponu od 0,9911 do 1,0079 (tokom perioda trgovanja)
odnosno od 0,9937 do 1,0054 (vrednost na kraju dana,
Bloomberg Composite London).

U prvoj polovini ove nedelje evro je uglavnom jacao
prema dolaru, a vrednost valutnog para se vratila iznad
pariteta usled rasta ocekivanja na trzistu da ¢e ECB snaznije
zaostriti monetarnu politiku na sastanku sledece nedelje.

Tokom vikenda, na konferenciji u Dzekson Holu,
nekoliko ¢lanova izvrSnog odbora ECB-a signaliziralo je
mogucnost veceg povecanja kamatnih stopa na slede¢em
sastanku u septembru. Clan izvrinog odbora ECB-a Izabel
Snabel izjavila je da ta institucija gubi poverenje gradana i da
mora da se posveti ostrijoj borbi protiv inflacije, cak i po cenu
recesije. Guverner francuske centralne banke Vileroj izjavio je
da, ako podaci o inflaciji koji ¢e biti objavljeni tokom ove
nedelje budu iznad ocekivanih, mozemo ocekivati brze
povecanje kamatnih stopa.

U utorak je objavljen podatak da je stopa inflacije u
Nemackoj u avgustu (prema preliminarnim podacima)
poveéana na 8,8% u odnosu na isti mesec prethodne godine,
nakon 8,5% u prethodnom mesecu. Ovo je najvisa stopa
inflacije u Nemackoj u prethodnih skoro 50 godina. Meseéni
rast cena je, u skladu sa o¢ekivanjima, iznosio 0,4%, nakon
rasta od 0,8% u julu. U sredu su objavljeni podaci da je
stopa inflacije u zoni evra u avgustu poveéana na 9,1% u
odnosu na isti mesec prethodne godine, Sto je vise od
oc¢ekivanja (9,0%), nakon 8,9% u julu, Mese¢ni rast je iznosio
0,5%, takode vise od o¢ekivanja (0,4%), nakon rasta od 0,1% u
prethodnom mesecu. GodiS$nja stopa bazne inflacije (koja
iskljucuje volatilne kategorije energenata, hrane, alkohola i
duvana) iznosi 4,3%, $to je iznad ocekivanih 4,1%, a nakon
4,0% u julu. Rekordno visoka inflacija pojacala je
oCekivanja kod trziSnih ucesnika da ¢e doéi do veceg
povecanja kamatnih stopa ECB. Clan saveta ECB-a i
guverner nemacke centralne banke Nagel izjavio je da ECB
»mora odlu¢no da deluje sledece nedelje”, odnosno da je
,potrebno snazno povecanje stope u septembru”.

U takvim okolnostima, kurs EUR/USD je u sredu
dostigao najvisi nivo ove nedelje i tokom perioda trgovanja
(1,0079), kao i na kraju dana (1,0054).

U izveStajnom periodu evro je oslabio prema
dolaru za 0,10%.

1.6 | Kurs EUR/USD tokom izve§tajnog perioda
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Izvor: Bloomberg.

1.7 | Kurs EUR/USD u poslednjoj godini dana

1,25

1.20 1,1890
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Izvor: Bloomberg.

1.8 Promena vrednosti evra u odnosu na
odabrane valute

U drugom delu nedelje dolar je jatao prema evru, pa
se vrednost valutnog para ponovo u Cetvrtak spustila ispod
pariteta i na tom nivou ostala do kraja nedelje. Objavljeni
ekonomski pokazatelji iz SAD nastavljaju da ukazuju na dobro
stanje ameriCke ekonomije, $to je uticalo na rast prinosa na
americ¢ke drzavne obveznice i jacanje dolara.

ISM indeks proizvodnog sektora SAD u avgustu je imao
vrednost od 52,8, $to je viSe od oCekivanja (51,9), ukazujuéi na
nastavak rasta aktivnosti u ovom sektoru, koji belezi
ekspanziju 27. mesec zaredom.

mPromena tokom izvestajnog perioda mPromena za godinu dana

10% 7,09%
5%
0 1.86% 5 gge, 1,63% 2,00% 0,73%
0% e ] | el
59, -0,10% .
-10% )
-15% -9,88% -12,13%
20% -15,97%
usD GBP CHF JPY CAD

lzvor: Bloomberg.

Broj novih prijava za naknadu u slu¢aju nezaposlenosti
u SAD tokom nedelje koja se zavrsila 27. avgusta pao je na
232 hiljade (ocekivan rast na 248 hiljada), a nakon 237
hiljada u prethodnoj nedelji.

U petak su objavljeni podaci s trzista rada u SAD za
avgust, koji ukazuju na dobro stanje u ovom sektoru. Broj
radnih mesta van sektora poljoprivrede (Non-Farm Payrolls —
NFP) u avgustu je povecéan za 315 hiljada u odnosu na
prethodni mesec, sto je vise od ocekivanih 298 hiljada, a
nakon rasta od 526 hiljada u julu.

Kurs EUR/USD je izvestajni period zavrsio na nivou
od 0,9970 americkih dolara za evro.
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Drzavne obveznice SAD

Prinosi drzavnih obveznica SAD su tokom nedelje poveéani
duz skoro cele krive, a posebno kod instrumenata duZe ro¢nosti,
tako da je poveéan nagib krive. Prinos dvogodisnje obveznice
smanjen je za oko 1 b.p. (na 3,39%), dok je prinos
desetogodiSnje obveznice poveéan za oko 15 b.p. (na 3,19%).

Na kretanje prinosa tokom nedelje najviSe je uticala objava
solidnih podataka s trzi§ta rada u SAD, kao i pokazatelja
sentimenta kod proizvoda¢a i potrosa¢a, koji su bili iznad
ofekivanja. Jasno istaknuta namera predstavnika FED-a i
drugih centralnih banaka da nastave da snaZno pooStravaju
monetarnu politiku, na sastanku u Dzekson Holu krajem
prethodne nedelje, takode je doprinela rastu prinosa obveznica.

Tokom nedelje objavljeni su podaci s trzista rada za avgust,
koji ukazuju na veoma dobro stanje, uz i dalje solidan rast
zaposlenosti i znake poboljsanja na strani ponude, odnosno povratka
veceg broja ljudi na trziste rada.

Broj radnih mesta van sektora poljoprivrede (NFP) u
avgustu je povecan za 315 hiljada u odnosu na prethodni mesec, a
nakon rasta od 526 hiljada u julu. Od pocetka godine otvoreno je 3,5
miliona novih radnih mesta, uprkos tome sto je ekonomija SAD u
prvoj polovini godine (tehnic¢ki) bila u recesiji. Stopa
nezaposlenosti u avgustu je neocekivano poveéana na 3,7% (sa
3,5%), uprkos rastu zaposlenosti, a usled povecanja ponude radne
snage od skoro 800 hiljada tokom meseca. Stopa participacije
povecana je za ¢ak 0,3 p.p., na 62,4%. Zarade (po radnom satu)
poveéane su za 5,2% medugodisnje, $to je nepromenjeno u odnosu
na kraj jula. Broj nepopunjenih radnih mesta i dalje je vrlo visok.
11,24 miliona, ukazujuéi na to da je traznja za radnicima jo$ uvek
snazna (uprkos naporima FED da je uspori), $to ¢e nastaviti da vrsi
pritisak na rast zarada i inflacije i u narednim mesecima.

SnazZan rast zaposlenosti nastavljen je i u avgustu, a traZznja
za radnicima i dalje je vrlo visoka.

ISM indeks proizvodnog sektora u avgustu je imao vrednost od
52,8, §to je nepromenjeno u odnosu na prethodni mesec, ukazujuci
na nastavak umerenog rasta aktivnosti u ovom sektoru, koji belezi
ekspanziju 27. mesec zaredom (nakon kontrakcije u aprilu i maju
2020, na podetku epidemije u SAD). Komponente koje se odnose na
nove porudzbine i zaposlenost ponovo su u zoni ekspanzije, nakon
§to su u prethodnom mesecu bile ispod 50. Takode, neizvrSene
porudzbine su povecane, a zalihe kod proizvodada rastu sporijim
tempom, ukazujuéi na nastavak proizvodne aktivnosti i u narednim
mesecima. Komponenta koja se odnosi na nabavne cene smanjena je
na 52,5 (sa 60 u julu i preko 80 u maju), ukazuju¢i na znatno sporiji
rast cena, posebno kod energenata i klju¢nih sirovina. Podaci
ukazuju na to da ¢e proizvodni sektor imati pozitivan doprinos
zaposlenosti i rastu BDP u treéem tromeseju, te da se moze
ocekivati stopa rasta od oko 3%, nakon tehnicke recesije u prva dva
tromesecja.

Indeks poverenja potroSaca u avgustu je povecan na 103,2, sa
95,3 u julu, a snazan rast se belezi kod obe komponente: procene
trenutne situacije i ocekivanja za narednih Sest meseci. Poverenje
ameri¢kih potroSa¢a U avgustu je povecano na najvisi nivo od maja
ove godine, a glavni uzrok tome je pad cena benzina. Pozitivan
sentiment uticao je na rast planova za kupovinu uredaja velike
vrednosti, ku¢a i automobila, kao i odlaska na godi$nje odmore.

1.9 Kriva prinosa drzavnih obveznica SAD, u %
: (benémark izdanja s pocetka perioda)
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Izvor: Bloomberg. promena (u baznim poenima)

Znacajni pokazatelji privredne
aktivnosti SAD

1.10

Odéekivani = Aktuelni |Prethodni

Indikator Period podatak | podatak | podatak
Pro'meqa broja ra(.irph mesta van sektora Avg 208 315 526
poljoprivrede, u hiljadama
ISM indeks proizvodnog sektora Avg 51,9 52,8 52,8
Indeks poverenja potrosaca Avg 98,0 103,2 95,3

Izvor: Bloomberg.

111 Prinos generi¢kih dvogodisnjih i deseto-
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Drzavne obveznice Nemacke

Tokom izveStajnog perioda prinosi nemackih drzavnih
obveznica su poveéani, uz veéi rast prinosa obveznica duze
rofnosti, ¢ime je poveéan nagib krive. Prinos nemacke
dvogodis$nje obveznice poveéan je za 11,5 b.p. (na 1,08%), a
prinos desetogodisnje obveznice za 13,5 b.p. (na 1,52%). Rast
prinosa tokom perioda najveéim delom bio je posledica govora
viSe €lanova ECB-a na konferenciji u Dzekson Holu koji su
signalizirali moguénost povefanja kamatnih stopa u veéem
obimu na sastanku u septembru.

Stopa inflacije u zoni evra, prema preliminarnim
podacima, u avgustu je povecana sa 8,9%, koliko je iznosila u
julu, na 9,1% u odnosu na isti mesec prethodne godine. GodiSnja
stopa bazne inflacije, koja iskljufuje volatilne kategorije
energenata, hrane, alkohola i duvana, iznosila je 4,3%, nakon
4,0% u julu. lpak, inflacija verovatno jos uvek nije dostigla
vrhunac. U narednim mesecima, dalji rast cena energenata ce
verovatno gurnuti stopu inflacije ¢ak i iznad 10%. Pored toga,
mnoge kompanije jo$ nisu u potpunosti prenele vece proizvodne
troskove proizvodnje na potrosace. Istovremeno, sve su prisutniji
znaci znaajnog povecanja rasta plata, jer ¢e sindikati u
predstoje¢im pregovorima o platama traziti barem delimi¢nu
kompenzaciju za sve vecu inflaciju. Usled toga, povratak inflacije
na cilj ECB-a od 2% izgleda daleko, a ovi podaci povecavaju
pritisak na ECB da nastavi znatno da povecava kamatne stope.

Inflacija u zoni evra iznosi 9,1%, §to je najvisa vrednot
od osnivanja Monetarne unije, a bazna inflacija 4,3%.

Pokazatelj ekonomskog sentimenta (ESI) za zonu evra u
avgustu je smanjen za 1,3 poena, na 97,6, Sto je najnizi nivo u
poslednjih 19 meseci, usled toga sto visoka inflacija i ogranicene
zalihe energije znatno povecavaju rizik recesije. ESI indeks je
najvise smanjen u Holandiji (—4,8), a pad je zabelezen i u Nemackoj
(-2,5), Francuskoj (-1,8) i Italiji (-1,2).

Prema anketi koju je sproveo Blumberg, vise od dve trecine
(72%) ispitanika ocenjuje da je ECB delovala presporo u borbi
protiv inflacije. Najveé¢i broj ispitanika sada vidi inflaciju kao
najvecéu pretnju po ekonomiju zone evra i o¢ekuju da stopa inflacije
ostane iznad cilja ECB-a od 2% (2,2%) i u 2024. godini. Ispitanici
sada predvidaju visu krajnju tacku u ovom ciklusu povecanja
kamatnih stopa i njeno ranije dostizanje, sto ukljucuje povecanje od
75 b.p. na narednom sastanku.

Stopa nezaposlenosti u zoni evra iznosila je 6,6% u julu (6,7%
prethodnog meseca, 7,7% u julu prethodne godine). Medu najveé¢im
ekonomijama zone evra, stopa nezaposlenosti je nepromenjena u
Nemackoj (2,9%) i Spaniji (12,6%), dok je smanjena u ltaliji (sa
8,0% na 7,9%) i Francuskoj (sa 7,6% na 7,5%). Trziste rada u zoni
evra ostaje snazno, uprkos ekonomskom usporavanju. Rast zarada
na kraju drugog tromesecja jo§ uvek je ispod nivoa koji bi se
ocekivao u uslovima manjka zaposlenih i visoke inflacije.

Clan izvrinog odbora ECB-a Filip Lejn nije se eksplicitno
usprotivio povecanju od 75 b.p. na slede¢em sastanku, ali smatra da
se serijom manjih povecanja monetarna politika moze mnogo bolje
prilagoditi promenljivim uslovima. Pogorsanje stanje privrede uz
visoku inflaciju dosta otezava donosenje odluke o narednim
koracima monetarne politike.

1.12

Kriva prinosa drzavnih obveznica Nemacke,
u % (ben¢mark izdanja s pocetka perioda)
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lzvor: Bloomberg.

1.13

Znacajni pokazatelji privredne
aktivnosti zone evra

Odéekivani | Aktuelni ' Prethodni

el et 2t podatak | podatak | podatak
Indeks ekonomskog poverenja, zona evra | Avg 98,0 97,6 98,9
Stopa r.asta cena, zonaevra, Avg 0.0% 9.1% 8.9%
preliminarno
Stopa nezaposlenosti, zona evra Jul 6,6% 6,6% 6,7%

Izvor: Bloomberg.
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II Kretanja na trziStima izabranih zemalja u razvoju

21 Referentne kamatne stope centralnih 25 Inflacija u zemljama u razvoju
' banaka zemalja u razvoju : (u %, YoY)
RKS Promena  Datum | Naredni | O¢&ekivanje 80
(u %) (u p.p.) ' promene  sastanak (Q3, %)* 70
Srbija (NBS) 3,00 0,25 11.8.22 | 8.9.22. 3,25 60
Ceika (CNB) 7,00 1,25 22.6.22 | 29.9.22 7,10 50
Poljska (NBP) 6,50 0,50 7722 | 7.9.22 6,95 40
Madarska (MNB) = 11,75 = 1,00 | 30822 27.9.22 12,30 :g
Rumunija (NBR) 5,50 0,75 5.8.22 | 5.10.22 5,55 10
Turska (CBRT) 13,00 -1,00 | 18.8.22 | 22.9.22 12,85 P = ®  ®  w K A
Rusija (CBR) 8,00 4150 | 22.7.22 | 16.9.22 7,55 SRB CES POL MAD RUM TUR RUS KIN
Kina (PBoC) 4,35 -0,25 | 23.10.15 nla 4,30 Stopa inflacije - Donja gr. kondora

- Gornja gr. koridora 4 Centralna vred. cilja

lzvor: Bloomberg / *Q3 2022. godine - prose¢ne projekcije dostupne na osnovu -
Izvor: Bloomberg/sajtovi centralnih banaka (poslednji podatak)

poslednjih raspolozivih anketa.

DeSavanja na lokalnim trziStima

Centralna banka Madarske (MNB) na sastanku 30. avgusta
poveéala je referentnu kamatnu stopu za 100 b.p., na nivo od Promena lokalnih valuta izabranih
11,75%, Sto su ocekivali trZi§ni ucesnici. Takode, stope na 2.3 zemalja u razvoju prema evru
depozitne i kreditne olakSice povecane su za po 100 b.p., na nivo

od 11,25% i 14,25%, respektivno. Odluka je doneta u uslovima

znatnog rasta stope inflacije i slabljenja forinte. Naime, stopa 50%
inflacije u Madarskoj je u julu iznosila 13,7% YoY, §to je iznad 40% A 8,
nivoa od 11,7% YoY u junu, dok je bazna inflacija bila iznad 20% :i‘“i
ukupne stope inflacije i iznosila je 16,7% YoY. Viceguverner g
MNB-a Barnabas Virag istakao je da bi inflacija u Madarskoj 20% 8
mogla dosti¢i nivo od priblizno 15-16% YoY u avgustu i da je 10% 2,34% (9704 A
potreban ,odlu¢an nastavak” ciklusa poostravanja monetarne 0% kA r e r r |
politike MNB-a kako bi se ogranicio rast inflacije (koju karakterise 0% A -0,60% _g 670 %
kao ,,upornu”), kao i da ¢e nastaviti da prate kretanja rizika na . A %
finansijskim trzistima kako bi bili spremni za intervencije svim -20% g
instrumentima u slu¢aju potrebe. -30% %
Tokom posmatranog perioda, za posmatrane zemlje u razvoju -40%
objavljen je i niz makroekonomskih pokazatelja. 50% A
Stopa rasta BDP-a u Madarskoj je u drugom tromesecju ove RSD CzK PLN HUF RON TRY RUB CNY
godine bila na nivou od 6,5% YoY, to je u skladu s preliminarnom 1w promena 4 YoY promena
procenom i ispod nivoa od 8,2% YoY iz prvog tromeseja ove Izvor: Bloomberg, osim zaRSD (srednji kurs NBS)
godine. Najve¢i doprinos rastu BDP-a potice od povecanja . . . . .
proizvodnje u industrijskom sektoru i pove¢anju dodate vrednosti 24 Prinosi drzavnih obveznica u lokalnoj
sektora usluga, pri ¢emu je znaGajan pozitivan doprinos imalo i valuti (ro¢nost priblizna deset godina)
povecéanje potrosnje domacinstava.
Stopa rasta BDP-a u Ceskoj je u drugom tromesegju bila na Emi ' Prinos Promena u b.p.
nivou od 3,7% YoY (0,5% QoQ), sto je u skladu s poslednjom Itent (dospete) (U %) 1w YoY
projekcijom centralne banke Ceékq o Srbija (2032) 7300 0.0 395.0
Stopa rasta BDP-a Turske je u drugom tromesecju bila na Ceska (2032) 674 03 289 3
nivou od 7,6% YoY (2,1% QoQ), Sto je vise u odnosu na - : : :
pI’OjekCiju od 7,4% YoY (1,5% QOQ) POljSka (2032) 6,024 -21,6 410,9
Stopa inflacije u Poljskoj je, prema fle§ proceni za avgust, Madarska (2032) 8,914 21,2 590,5
iznosila 16,1% YoY (0,8%MoM), sto je iznad oéekivanja trzisnih Rumunija (2032) 7,880 -16,2 3915
ucesnika od 15,4% YoY i iznad podataka iz jula, kada je iznosila Turska (2031) 12,450 -49,0 -392,0
15,6% YoY. Rusija (2031) 15,985* 0,0 925,5
Indeks industrijske proizvodnje (PMI) Kine je u avgustu bio Kina (2032) 2,634 -2,5 -19,6
na nivou od 49,4, sto je blago iznad podataka iz jula, kada je Izvor: Bloomberg, osim za Tursku (Reuters);
iznosio 49,0. S druge strane, neproizvodni PMI usporio je drugi * Podatak od 25.2. (poslednji raspolozivi podatak pre zabrane

mesec zaredom na 52,6, naspram 53,8, koliko je iznosio u julu. trgovanja drzavnim HoV Rusije)




FINANSIJSKA TRZISTA

III Kretanja na trziStima zlata i nafte

Zlato

Tokom izvestajnog perioda cena zlata je smanjena za
1,27% 1 kretala se u rasponu od 1.695,05 do 1.738,14 americkih
dolara po finoj unci zlata (vrednost na kraju dana, Bloomberg
Composite London).

Na pad cene zlata u posmatranoj nedelji uticali su: jacanje
vrednosti ameri¢kog dolara, kao i poveéanje stopa prinosa na
drZzavne obveznice SAD; smanjena traZnja za zlatom u Indiji;
poveéan izvoz zlata iz Rusije ka Kini i Bliskom istoku; govor
predsednika FED-a u Dzekson Holu da ekonomiji SAD
predstoji zaoStravanje monetarne politike sve dok inflacija ne
bude pod kontrolom FED-a (SAD su na putu ka periodu sporog
privrednog rasta i moguéeg povecanja nezaposlenosti, dok FED
podize stope kako bi pobedio 40-godiSnju visoku inflaciju);
pozicioniranje investitora za period visokih kamatnih stopa u
SAD.

Cena zlata je smanjena za 1,27% i na kraju izveStajnog
perioda iznosila je 1.714,11 USD/Oz.

Na ogranicenje daljeg pada cene zlata uticali su: strah od
vojnih napada na nuklearnu elektranu u Ukrajini; paket
antiruskih sankcija od strane Saveta EU, uklju¢ujuéi i delimiéni
embargo na zlato; saopStenje Stejt departmenta SAD da odgovor
Irana u razgovorima o ozivljavanju nuklearnog sporazuma iz 2015.
smatra nekonstruktivnim; podaci s trzista rada u SAD o visoj od
ocekivane stope nezaposlenosti za avgust.

3.1 Zlato(dnevni podaci, USD po unci)
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Izvor: Bloomberg.

Nafta

Tokom izvestajnog perioda cene nafte tipa brent smanjena
je za 6,70% i kretala se u rasponu od 92,40 do 104,17 americkih
dolara po barelu (vrednost na kraju dana, Bloomberg Composite
London).

Na pad cene nafte u posmatranoj nedelji uticali su:
zabrinutost oko geopoliti¢kih rizika i pojave globalne recesije;
nove mere zatvaranja u Kini zbog kovida-19; prognoze
kompanije Sinopec da ¢e godisnji obim prerade nafte u Kini za
2022. pasti za najmanje 6% u odnosu na 2021; najave S. Arabije
da ¢e sniziti cene nafte koju prodaje Aziji zbog slabije traznje;
rast proizvodnje nafte u Libiji i Iraku; o¢ekivanja da ¢e G7
utvrditi planove za gornju granicu cene ruske nafte (radi
smanjenja prihoda Moskvi dok traju sukobi u Ukrajini).

Cena nafte je smanjena za 6,70% i na kraju
posmatranog perioda iznosila je 93,80 USD/bbl.

Na ogranifenje pada cene nafte uticali su: zabrinutost oko
prekida snabdevanja energijom EU zbog o$te¢enja cevovoda za
dopremanje nafte iz Kazahstana kroz Rusiju; najava Gazproma o
zatvaranju Severnog toka 1 zbog tehni¢kih problema; nagovestaji
iz S. Arabije, UAE i Omana da ¢e OPEC+ smanjiti proizvodnju
ako bude potrebno da se podrzi cena nafte; saopsStenje OPEC-a da
se trziSte nafte suocava s rizikom smanjenja ponude u 2022, uz
nedostatak investicija u sektor nafte i gasa tokom COVID-a, $to
ograniGava trenutne proizvodne kapacitete; smanjenje broja
operativnih naftnih i gasnih platformi u SAD, po podacima
kompanije Baker Hughes.

3.2 Cena nafte tipa brent (USD po barelu)
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Izvor: Bloomberg.




