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FINANSIJSKA TRZISTA

I Kretanja na trziStima razvijenih zemalja

1.1 | Kretanje vodeéih indeksa akcija 12 |Nivoipromena prinosa drzavnih

obveznica
Nivo indeksa Promena Promena u b.p.
Indeks Drzava Nivo prinosa
9.9.2022. 1w YoY 1w YoY
S&P 500 SAD 4.067,36 3,65% -9,48%
2y 1,31% 22,7 202,1
Dow Jones Industrial SAD 32.151,71 2,66% -7,82% Nemacka
9 17 2
NASDAQ SAD 12.112,31 4,14% -20,57% 1oy e 3 05,5
Dax 30 Nemadgka 13.088,21 0,29% -16,23% 2y 1,20% 28,9 189,2
Francuska
CAC 40 Francuska 6.212,33 0,73% -7,07% 10y 2.26% 12,1 230,0
1 1 i 0, o,
FTSE 100 Velika Britanija 7.351,07 0,96% 4,65% ) 2y 152% 273 2126
NIKKEI 225 Japan 28.214,75 2,04% -5,98% Spanija
- - - 10y 2,85% 14,2 2547
Shanghai Composite Kina 3.262,05 2,37% -11,67%
lzvor: Bloomberg. Italija 2y 2,41% 29,7 290,9
10y 4,01% 18,0 334,2
1.3 | Kretanja na deviznom trzistu 2y 3,05% 9,2 283,0
UK
EUR USD 10y 3,10% 17,7 2359
Promena Promena 2y 3,56% 16,9 334,8
Kurs Kurs SAD
1w YoY 1w YoY 10y 3,31% 12,1 201,6
0, - 0, - 0, 0,
EUR/USD | 1,0054 0,84% | -15,03% |USD/EUR | 0,9946 0,84% | 17,68% 2y 3.61% 35 3215
EUR/GBP | 0,8666 0,18% 1,49% |USD/GBP| 0,8620 -0,67% | 19,44% Kanada
10y 3,13% 43 196,0
EUR/CHF | 10,9651 -1,41% | -11,02% |USD/CHF| 0,9599 -2,25% | 4,71%
EURMPY = 143,32 | 2,52% | 10,42% |USD/JPY | 142,55 | 1,65% | 29,95% S 2y -0,08% 02 4.6
EUR/CAD | 1,3099 0,08% | -12,34% |USD/CAD | 1,3028 -0,78% | 3,16% 10y 0,25% 1,0 20,7
Izvor: Bloomberg. lzvor: Bloomberg.
1.4 | Kamatne stope na trziStu novca*
2 EUR UsD GBP CHF
[}
§ Promena u b.p. Promena u b.p. ) Promena u b.p. ) Promena u b.p.
14 Nivo Nivo Nivo Nivo
1w YoY 1w YoY 1w YoY 1w YoY
OIN -0,09% -0,2 48,5 2,28% -1,0 223,0 1,69% 0,1 164,2 -0,21% -0,4 51,0
1M 0,48% 16,6 103,8 2,78% 15,5 272,7 2,21% 12,6 2155 -0,21% -0,1 51,4
3M 0,93% 17,1 147,7 3,16% 11,2 310,6 2,55% 6,3 250,1 -0,24% 3,7 48,2
6M 1,44% 15,2 196,4 3,50% 8,6 344,6 3,09% 3,1 301,6 -0,47% 1,9 25,3
12M 2,02% 11,9 250,4 3,72% 2,0 - 3,68% -7,2 351,8 -0,59% 1,0 13,3
* EUR: €STR za O/N, EURIBOR za ostale ro¢nosti; USD: SOFR za O/N, CME Term SOFR Rates za ostale ro¢nosti;
GBP: SONIA za O/N, ICE Term SONIA Reference Rates za ostale ro¢nosti; CHF: SARON za O/N, SARON Compound Rates za ostale ro¢nosti.
1.5 Referentne kamatne stope vodecih centralnih banaka*
RKS (U %) Poslednja Datum Naredni Ocekivanje
promena (u p.p.) promene sastanak RKS za T3 (u %)
Evropska centralna banka 0,75* 0,75 8.9.2022. 27.10. 2022 0,75
Federalne rezerve SAD 2,25-2,50 0,75 27.7.2022. 21.9. 2022. 3,00-3,25
Banka Engleske 1,75 0,50 4.8.2022 22.9.2022 2,25
Banka Kanade 3,25 0,75 7.9.2022. 26. 10. 2022. 3,25
Narodna banka Svajcarske -0,25 0,50 16. 6. 2022. 22.9.2022. 0,25

* RKS na poslednji dan izvestajnog perioda; kamatna stopa na depozitne olaksice za ECB (RKS je 0,50%).
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Kurs EUR/USD

U izveStajnom periodu, evro je ojacao za 0,84% prema
americkom dolaru. Kurs EUR/USD se kretao u rasponu od 0,9854
do 1,0113 (tokom perioda trgovanja), odnosno od 0,9909 do
1,0054 (vrednost na kraju dana, Bloomberg Composite London).

Evro se u ponedeljak spustio ispod nivoa od 0,99, na novi
20-godiS$nji minimum prema dolaru, nakon S§to je Rusija obustavila
isporuku gasa kroz gasovod Severni tok ka Evropi i tako povecala
strahove od produbljivanja energetske krize u regionu. Evro je
poslednjih meseci u sve vecoj negativnoj korelaciji s cenama
prirodnog gasa — gubi na vrednosti kada cene energenata rastu. Kao
razlog obustave navodi se curenje nafte u turbini, ali se trenutak
poklopio s najavama ministara finansija G7 oko ogranicenja cena
ruske nafte.

Pored toga, na slabljenje evra u prvoj polovini nedelje uticali su
i objavljeni ekonomski podaci iz Evrope, koji su bili losiji od
prognoziranih. Maloprodaja u zoni evra u julu je povecana za 0,3% u
odnosu na prethodni mesec (ocekivano povecanje od 0,4%), nakon
pada od 1,0% u prethodnom mesecu. Industrijske porudzbine u
Nemackoj u julu su smanjene za 1,1% u odnosu na prethodni mesec,
$to je viSe od ocekivanih —0,7%, nakon pada od 0,3% u junu.

S druge strane, dolar je ojac¢ao u utorak nakon $to je /SM indeks
usluznog sektora SAD za avgust zabelezio vrednost od 56,9, iznad
vrednosti od 56,7 u julu (ocekivan pad na 55,3). Ovo je drugi
uzastopni mesec¢ni rast indeksa nakon tri meseca pada, te je tako
ojacao stav da SAD nisu u recesiji. U takvim okolnostima kurs
EUR/USD se u utorak spustio na novi najnizi nivo od 2002. godine,
od 0,9864 dolara za evro.

U izvesStajnom periodu evro ojac¢ao prema dolaru
za 0,84%

U sredu evro pocinje da ja¢a u susret sastanku ECB-a,
odnosno nakon objave ekonomskih podataka koji su bili
bolji od ocekivanja. Industrijska proizvodnja u Nemackoj
smanjena je za 0,3% u julu, $to je manje od ocekivanog
smanjenja od 0,6%. U odnosu na isti mesec prethodne godine,
pad proizvodnje iznosio je 1,1% (o¢ekivano smanjenje od
2,1%). BDP u zoni evra, prema konaénim podacima, u drugom
tromesecju je poveéan za 0,8% (preliminarni podatak 0,6%),
dok je rast u prvom tromese¢ju iznosio 0,7% (preliminarno
0,5%).

Na sastanku ECB-a u ¢&etvrtak doneta je odluka o
povecéanju osnovnih kamatnih stopa za po 75 b.p. (rekordno
povecanje ECB-a). Dalja normalizacija monetarne politike
moze se ocekivati na nekoliko narednih sastanaka, kako bi se
sprecio rizik povecanja inflacionih o¢ekivanja. Na konferenciji
posle sastanka, predsednica Lagard je rekla da je odluka o
povecanju kamatnih stopa doneta jednoglasno (iako je bilo
razli¢itih videnja trenutne situacije), kao i da povecanje stope
za 75 b.p. nije nesto $to je uobicajeno za ECB, a da ¢e dalji
koraci zavisiti od ekonomskih podataka u narednom periodu.
Nakon objavljivanja izvestaja sa sastanka ECB-a, odnosno
tokom konferencije predsednice Lagard, evro je, uprkos
povecanju kamatnih stopa u veéem obimu, oslabio prema
dolaru, pa se na kraju dana u ¢etvrtak nasao na istom nivou na
kome je zavrsio prethodnu nedelju (0,9969).

1.6 | Kurs EUR/USD tokom izveStajnog perioda
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Izvor: Bloomberg.

1.7 | Kurs EUR/USD u poslednjoj godini dana
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18 Promena vrednosti evra prema odabranim

valutama

mPromena tokom izvestajnog perioda mPromena za godinu dana
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lzvor: Bloomberg.

Medutim, u petak je evro ponovo ojacao, pa je valutni
par dostigao najviSu vrednost ove nedelje (tokom perioda
trgovanja) od 1,0113 dolara za evro. Dolar je poceo da oseca
posledice agresivnog povecanja od 75 b.p. ECB-a i prethodno
Banke Kanade. Slabljenju dolara doprinela je i to $to su trzi$ni
ucesnici iskoristili priliku za prodaju dolara i realizaciju profita
na ovom nivou kursa.

Kurs EUR/USD je izveStajni period zavrSio na nivou
od 1,0054 americka dolara za evro.
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Drzavne obveznice SAD

Tokom nedelje prinosi drzavnih obveznica SAD ponovo su
znatno poveéani duz cele krive. Prinos dvegodiSnje obveznice
poveéan je za oko 17 b.p. (npa 3,56%), dok je prinos
desetogodi$nje obveznice poveéan oko 12 b.p. (na 3,31%),
odnosno kriva je dodatno invertovana na ovom segmentu.

Na ovakvo kretanje prinosa tokom nedelje uticala je objava
podataka koji ukazuju na nastavak solidnog rasta ekonomije SAD
tokom leta, posebno u usluznom sektoru, kao i sve jaca ocekivanja
da ¢e FED nastaviti da snazno pooStrava monetarnu politiku.
Takode, na nastavak rasta prinosa uticala je i odluka ECB-a da
poveca svoje referentne stope za ¢ak 75. b.p. i najava dodatnih
povecanja U narednim mesecima.

ISM indeks usluznog sektora SAD za avgust imao je vrednost
od 56,9, ¢ime je dostignut najvecéi nivo za poslednja Cetiri meseca.
Vrednost indeksa je iznad granice od 50,0 u poslednjih 27 meseci
zaredom, a u poslednjih vise do 12 godina se samo dva meseca (april
i maj 2020, na pocetku epidemije) nalazio u zoni kontrakcije.

Detalji za avgust pokazuju da je rast zabelezen kod 14 grana u
okviru ovog sektora (od ukupno 18), dok je u dve zabelezena
kontrakcija. Komponente poslovne aktivnosti i novih porudzbina
povecane Su na najvise nivoe od pocetka godine, dok je komponenta
koja se odnosi na nabavne cene nastavila da se smanjuje, iako je i
dalje na visokom nivou, ukazujuéi na slabljenje inflatornih pritisaka.
Komponenta koja se odnosi na zaposlenost takode je povecana,
drugi mesec zaredom.

Ovi podaci ukazuju na to da je ekonomija SAD ostala vrlo
snazna, uz i dalje visoku traznju u sektoru usluga, uprkos visokoj
inflaciji i rastu kamatnih stopa, kao i generalno povecanoj
neizvesnosti oko poslovnih izgleda. Ipak, kretanje ovog pokazatelja
znatno se razlikuje od PMI indeksa usluznog sektora, Kkoji je u
avgustu imao vrednost od samo 43,7, odnosno bio je daleko u zoni
kontrakcije.

Nastavak ekspanzije u usluZnom sektoru i snazno trziste
rada pritiskaju FED da nastavi s poveéanjem stope

Broj novih prijava za naknadu u slucaju nezaposlenosti u SAD
tokom nedelje koja se zavrsila 3. septembra smanjen je na 222
hiljade (sa 228 hiljada u prethodnoj nedelji), te je i dalje na vrlo
niskom nivou, koji ukazuje na to da je traznja za radnicima i dalje
vrlo snazna, a broj otkaza relativno mali. Broj nezaposlenih koji se
kontinuirano prijavljuju za pomo¢ za nezaposlene u nedelji koja se
zavrSila 27. avgusta povecan je za 36 hiljada, na 1,473 miliona.

Predsednik FED-a Pauel krajem nedelje je ponovo istakao da
¢e FED nastaviti da odlu¢no radi u pravcu stavljanja inflacije pod
kontrolu, $to ukazuje na to da se na narednom sastanku ponovo
moze ocekivati znatno povecanje referentne stope (verovatno 75
b.p.). On je rekao da FED mora da reaguje brzo i da nastavi da
preduzima snazne mere kako bi ostvario cenovnu stabilnost. Istakao
je da je traznja na trziStu rada i dalje vrlo snazna, uz veliki rast
zaposlenosti i zarada, te da je namera FED-a da svojim merama
doprinese da se trziSte rada vrati u ravnotezu, a da se rast zarada
smanji na nivo koji bi bio u skladu s ciljanom stopom inflacije od
2%. Takode, predsednik FED-a iz Cikaga Evans rekao je da postoji
velika verovatnoca da ¢e referentna stopa biti povecana za 75 b.p. na
narednom sastanku (20. 1 21. septembra).

1.9 Kriva prinosa drzavnih obveznica SAD, u
: % (benémark izdanja s pocetka perioda)
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Izvor: Bloomberg. promena (u baznim poenima)

110 | Znacajni pokazatelji privredne
aktivnosti SAD
. . Oc¢ekivani | Aktuelni | Prethodni
Pokazatelj Period
podatak | podatak = podatak
Kompozitni PMI indeks, finalno Avg. 45,0 44.6 45,0
ISM indeks usluznog sektora Avg. 55,3 56,9 56,7
Broj novih prijava za naknadu u slu¢aju
3. sep. 235 222 228

nezaposlenosti, u hiljadama

Izvor: Bloomberg.

111 Prinos generi¢kih dvogodisnjih i deseto-
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Drzavne obveznice Nemacke

Tokom izvestajnog perioda, prinosi nemackih drZavnih 1.12 I;z;v?bpel:;ziisl;z;ﬁl.l; (S)b\;eézel:i(c; iiliz?l:ll;e
obveznica su povecani duz cele krive prinosa, a najvise na delu = v jas>p D
do godinu dana (na Sest meseci prinosi su poveéani preko 50 ’ a—02. 09, 22 09. 09. 22
b.p.). Prinos nemac¢ke dvogodis$nje obveznice povecan je za oko 2,00 Lo
23 b.p.,, na 1,31%, dok je prinos desetogodiSnje obveznice ’
poveéan za oko 17 b.p., na 1,69%. Prinosi su rasli nakon 1,50 L3l —y
objavljivanja izvestaja sa sastanka ECB-a, posebno tokom 00
konferencije predsednice Lagard, jer su trZi$ni ucesnici nakon ’
sastanka promenili svoje procene rasta kamatnih stopa ECB-a, 0,50
pa sada ofekuju novo poveéanje od 75 b.p. u oktobru, kao i 50
b.p. u decembru. 0,00
Na sastanku ECB-a doneta je odluka o poveéanju osnovnih -0,5(?0
kamatnih stopa za po 75 b.p. — referentna kamatna stopa, 20
kamatna stopa na kreditne i depozitne olaksice sada iznose 20 2] 17,3
1,25%, 150% i 0,75%, respektivno. Dalja normalizacija 0
monetarne politike moZe se ocekivati na nekoliko narednih gm 6m 19 29 3y 49 50 69 79 8 9 109
sastanaka, a odluke ¢e se donositi od sastanka do sastanka i zavisice lzvor: Bloomberg. - fpromena (ubaznim poenima)
od ekonomskih podataka. S dana$njim povec¢anjem stopa iznad nule, Znadaini pokazatelji privredne
dosadasnji sistem naknada za viskove likvidnosti (two-tier system) 1.13 - .
nije vise potreban, pa se suspenduje definisanjem multiplikatora na aktivnosti zone evra
0 (prethodno 6). Privremeno, do kraja aprila 2023. ukida se gornja Pokazatel] Period | OeKivani | Aktueini | Prethodni
granica (0%) kamatne stope za drzavne depozite, a nova stopa bice podatak | podatak | podatak
niza izmedu kamatne stope na depozitne olaksice i kratkoro¢ne Kompozitni PMI indeks, zona evra, Avg.| 492 | 489 | 492
stope na trzistu novca (€STR). finalno
ECB je znatno poveéala prognoze inflacije za ovu i naredne Ztr:)aszoram PO Mo e T2 ] 06% [ 08% [ 0.6%
dve godine. Za 2022. ECB ocekuje inflaciju od 8,1% (prethodno Industrijska proizvodnja, M/M, | 06% | -03%! 08%
6,5%), za 2023. od 5,5% (prethodno 3,5%), a za 2024. od 2,3% Nemadka i ' ’
(prethodno 2,1%). ECB je znatnije smanjila prognoze privrednog lzvor: Bloomberg.
rasta za ovu i naredne dve godine. Za 2022. ECB oc¢ekuje rast
BDP-a od 3,1% (prethodno rast od 2,8%), za 2023. odekuje rast Prinos generickih dvogodisnjih i deseto-
BDP-a od 0,9% (prethodno rast od 2,1%), dok za 2024. o¢ekuje rast 1.14 oodisSnjih drzavnih obveznica Nemacke., U %0
BDP-a od 1,9% (prethodno rast od 2,1%).
Na konferenciji je predsednica Lagard rekla da ocekuje o oy e
poveéanje kamatnih stopa ECB-a najmanje na jo§ dva sastanka, ali i >
na manje od pet sastanaka i da ¢e ECB kamatnu stopu povecati i 1,50 | OeeeesOpesnnsiressttOreees e : 170
iznad neutralne stope ako bude potrebno. Nije Zclela da kaze kojije ety ’ S 1w
to taéno neutralni nivo kamatne stope, kao i maksimalni nivo do voo | O o e
koje ¢e stopa ici. Istakla je da osnovni cilj ECB-a jeste vracanje 111
inflacije na ciljani nivo i da ¢e, ako bude potrebno, povecavati
kamatnu stopu i u uslovima recesije. Na pitanje o deprecijaciji evra, 0,50
rekla je da ECB ne cilja kurs evra, ali da pazljivo prati njegovo X O 0 R R R R R R R
kretanje prema drugim valutama, posebno prema dolaru, zbog LA A
direktnih i indirektnih uticaja na inflaciju. 2.00
ECB povecala kamatne stope za 75 baznih poena, uz R e ——
najavu dalje normalizacije monetarne politike 1,00
0,50
Industrijska proizvodnja u Nemackoj smanjena je za 0,3%
u julu, $to je manje od oéekivanog smanjenja od 0,6%. U odnosu na 0.00
isti mesec prethodne godine, pad proizvodnje iznosio je 1,1% -0,50
(oc¢ekivano smanjenje 2,1%). Rast cena energenata ima veliki 1,00
negativan uticaj na proizvodnju, posebno u energetski intenzivnim 132 OSpred 10y i 2y u bp
sektorima. Pad se oCekuje i u narednom periodu, uprkos blagom 50
poboljSanju u lancima snabdevanja, §to ¢e uticati na pad BDP-a u 2(5) MW
Nemackoj ve¢ tokom treéeg tromesecja. N S N T A I
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II Kretanja na trziStima izabranih zemalja u razvoju

21 Referentne ka_matne stope centralnih 29 Inflacija u zemljama u razvoju
' banaka zemalja u razvoju ' (u %, YoY)
RKS  Promena Datum = Naredni = O¢ekivanje 80
(u %) (up.p.)  promene @ sastanak (T3, %)* 70
Srbija (NBS) 3,50 0,50 | 8.9.2022. 6.10.2022. - 60
Ceska (CNB) 7,00 1,25 [22.6.2022.29.9. 2022. 7,10 50
Poljska (NBP) 6,75 0,25 | 7.9.2022.5.10.2022. 6,95 40
Madarska (MNB) 11,75 1,00 130.8.2022.27.9.2022. 12,30 zg
Rumunija (NBR) 5,50 0,75 |5.8.2022.5.10.2022. 5,55 10
Turska (CBRT) 13,00 -1,00 |18.8.2022.122. 9. 2022, 12,85 o &= E K & A A a |
Rusija (CBR) 800 | -150 22.7.2022.16.9.2022. 755 SRE CES  POL  MAD RUM TUR RUS KN
] 23.10. Stopa inflacije - Donja gr. koridora
Kina (PBoC) 4,35 -0,25 2015. n/a 4,30 - Gornja gr. koridora A Centralna vred. cilja

Izvor: Bloomberg / *T3 2022. godine — prosetne projekcije dostupne na osnovu Izvor: Bloomberg i sajtovi centralnih banaka (poslednji podatak).

poslednjih raspolozivih anketa.

DeSavanja na lokalnim trziStima

Centralna banka Poljske je 7. septembra na sastanku Promena lokalnih valuta izabranih
Monetarnog odbora povecala referentnu kamatnu stopu za 25 2.3 zemalja u razvoiu prema evru
b.p., na nivo od 6,75%, §to su trzi$ni uéesnici i o¢ekivali. Stope na
depozitne i kreditne olaksice takode su poveéane za po 25 b.p.,
na nivo od 6,25% i 7,25%, respektivno. Povecanje referentne 20% A
stope je jedanaesto uzastopno povecéanje referentne stope za S
ukupno 665 b.p. (od oktobra prosle godine). Odluka je doneta u 30% §
uslovima pojacanih inflacionih pritisaka. U saopstenju nakon 20% 8
sastanka navodi se da ¢e naredne odluke Banke zavisiti od daljeg 10% 3.70% A | ®
razvoja geopolitickih tenzija u Ukrajini, kao i ostalih 0% A A . A . . .
makroekonomskih pokazatelja. A 1.21% -1,81%-1,15% &,
Centralna banka Kine je 5. septembra po drugi put ove ~10% A 3
godine smanjila stopu obavezne rezerve (deo koji se odnosi na -20% §
stranu valutu) za 2 p.p., na 6%. Poslednji put je smanjena 15. maja 30% S
za 1 p.p. Navodi se da bi ova odluka trebalo da pomogne da se 0% ©
poveca dolarska likvidnost na trzistu, $to ¢e uticati na stabilnost A
juana. 0% Tpsb  czK  PLN  HUF RON TRY RUB  CNY
Tokom posmatranog perioda, za posmatrane zemlje u razvoju 1w promena AYoY promena
objavljena je stopa inflacije za avgust. Izvor: Bloomberg, osim za RSD (srednji kurs NBS).
Stopa inflacije u avgustu u Madarskoj je iznosila 15,6% YoY
(1,8% MoM), sto je iznad podatka iz jula, kada je iznosila 13,7%
YoY, ali blago ispod o&ekivanja analiti¢ara Blumberga od 15,9% 24 Prinosi drzavnih obveznica u lokalnoj
YoY (1,9% MoM). Stopa inflacije nalazi se na najvisem nivou od ' valuti (pribliZzna ro¢nost: deset godina)

1998. godine. Stopa bazne inflacije je na najvisem nivou u
poslednjih 26 godina i iznosi 19% YoY (17,9% YoY u julu). Nakon

objavljenih podataka o stopi inflacije zadrZana je stopa na Emitent (dospeée) P”{;’S Promena u b.p.
jednonedeljne depozite na nepromenjenom nivou od 11,75% (u (u%) — L
skladu sa oéekivanjima). Srbija (2032) 7,590 29,0 418,0

Stopa inflacije u Rusiji u avgustu je iznosila 14,3% YoY CeSka (2032) 4,655 -1,9 281,8
(-0,5% MoM), sto je ispod podatka iz jula od 15,1% YoY i u Poljska (2032) 6,006 18 4053
skladu sa qéeklvanja ana_ht}éara. Baz_na} |nfl_acua iznosi 17,71% Madarska (2032) 9.356 4.2 629.3
YoY, §to je ispod podatka iz jula, kada je iznosila 18,4% YoY. "

Stopa inflacije u avgustu u Turskoj iznosi 80,2% YoY, to je Rumunija (2052) 8,098 218 406.0
ispod ocekivanja trZi$nih ucesnika od 81,2% YoY, ali iznad Turska (2031) 11,160 -129,0 -544,0
podatka iz jula (79,6% YoY). Bazna inflacija je zabeleZila rast od Rusija (2031) 15,985* 616,5 925,5
66,1% YoY, $to je iznad nivoa iz jula i oéekivanja analiti¢ara Kina (2032) 2,640 06 -23,1

(61,7% i 65,5%, respektivno).

Izvor: Bloomberg, osim za Tursku (Reuters).

* Podatak od 25. 2. 2022. (poslednji raspolozivi podatak pre zabrane
trgovanja drzavnim HoV Rusije).
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III Kretanja na trziStima zlata i nafte

Zlato

Tokom izveStajnog perioda, cena zlata porasla je za
0,35% 1 kretala se u rasponu od 1.701,56 do 1.720,09 dolara po
unci (vrednost na kraju dana, Bloomberg Composite London).

Na rast cene zlata u posmatranoj nedelji uticali su:
eskalacija energetske krize u Evropi, koja podstice traznju za
sigurnom imovinom; zabrinutost zbog ratnih dejstava u blizini
nuklearne elektrane u UKrajini; izveStaj Ministarstva rada
SAD o viSoj od ocekivane stope nezaposlenosti za avgust, uprkos
tome Sto je za mesec dana stvoreno viSe novih radnih mesta; pad
vrednosti dolara; komentari predstavnika FED-a da jo§ nisu
ubedeni da je inflacija u SAD dostigla maksimum, kao i fokus
investitora usmeren na mesecni izvestaj za inflaciju SAD, ¢iji
¢e podaci biti kljuéni uoci slede¢e odluke FED-a o monetarnoj
politici zakazanoj za 21. septembar.

Cena zlata porasla za 0,35% i na kraju izvesStajnog
perioda iznosila 1.720,09 dolara po unci

Na ogranienje rasta cene zlata uticali su: pozicioniranje
investitora u uslovima ocekivanja agresivnijeg pooStravanja
monetarne politike centralnih banaka Sirom sveta; komentari
predsednika FED-a Paucla, koji su uévrstili ocekivanja
poveéanja stope za 75 b.p. na predstojeem sastanku o
monetarnoj politici FED-a radi suzbijanja inflacije, kao i smanjena
traznja za zlatom u Indiji.

3.1 Zlato (dnevni podaci, USD po unci)
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Izvor: Bloomberg.

Nafta

Tokom izvestajnog perioda, zabeleZen je pad cene nafte tipa

brent od 1,56%, koja se kretala u rasponu od 87,30 do 95,44
ameri¢ka dolara po barelu (vrednost na kraju dana, Bloomberg
Composite London).

Na pad cene nafte u posmatranoj nedelji uticali su: rizik od
globalne recesije; spekulacije o slabijoj svetskoj traznji za naftom;
rast kamatnih stopa; carinski podaci Kine o padu uvoza nafte u
avgustu, uz &este prekide rada drzavnih i privatnih rafinerija; nove
mere zatvaranja u Kini zbog Sirenja virusa Kkorona; procene
investitora da ¢e plan G7 predvoden SAD uspeti da ogranici cene
ruske nafte, kao i o¢ekivanja da bi SAD mogle ubaciti na trziste
dodatne koli¢ine sirove nafte iz strate$kih rezervi (Medunarodna
agencija za energetiku IAE sugeriSe da dalje strateSko oslobadanje
rezervi nafte SAD nije isklju¢eno).

Cena nafte smanjena za 1,56%o i na kraju posmatranog
perioda iznosila 92,34 dolara po barelu

Na ograni¢enje daljeg pada cene nafte uticali su: najave

Rusije da ¢e biti zaustavljen izvoz fosilnih goriva, nafte, gasa i
uglja nekim kupcima ako uvedu ograni¢enje cena predlozeno od
strane G7; izveStaj Americke agencije za informacije o energetici
(EIA) o ocekivanju rasta globalne traznje za naftom krajem 2022.

i pocetkom 2023, jer ¢e rast cena prirodnog gasa prisiliti drzave da se
zimi preorijentiSu na koris¢enje ulja za loZenje; izvestaj Americkog

instituta za naftu (API) o poveéanju zaliha nafte u SAD, kao i
neizvesno postizanje dogovora o ponovnom uspostavljanju
iranskog nuklearnog sporazuma sa svetskim silama.

3.2 | Cena nafte tipa brent (USD po barelu)
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Izvor: Bloomberg.




