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FINANSIJSKA TRZISTA

I Kretanja na trziStima razvijenih zemalja

1.1 | Kretanje vodeéih indeksa akcija 12 |Nivoipromena prinosa drzavnih

obveznica
Nivo indeksa Promena Promena u b.p.
Indeks Drzava Nivo prinosa
S&P 500 SAD 3.693,23 -4,65% -16,99%
2y 1,90% 38,4 259,0
Dow Jones Industrial SAD 29.590,41 -4,00% -14,88% Nemacka
9 2 227
NASDAQ SAD 10.867,93 -5,07% -27,80% 10y A 6.6 8
Dax 30 Nemaéka 12.284,19 -3,59% -21,48% 2y 1,84% 37,8 253,6
Francuska
CAC 40 Francuska 5.783,41 -4,84% -13,71% 10y 2,60% 29,3 252,2
. o 2010 N a0
FTSE 100 Velika Britanija 7.018,60 3,01% 0,84% ) 2y 2 15% 378 276.1
NIKKEI 225 Japan 27.153,83 -1,50% -8,39% Spanija
. R K 10y 3,17% 26,5 279,5
Shanghai Composite Kina 3.088,37 -1,22% -15,21%
lzvor: Bloomberg. Italija 2y 3,00% 40,5 350,2
10y 4,33% 30,7 361,1
1.3 | Kretanja na deviznom trZistu 2y 3,96% 82,1 357,5
UK
EUR USD 10y 3,83% 69,1 292,1
Promena Promena 2y 4,21% 33,6 394,5
Kurs Kurs SAD
1w YoY 1w YoY 10y 3,69% 23,7 2259
- 0, - 0, 0, 0,
EUR/USD | 0,9707 3,00% | -17,35% |USD/EUR | 1,0301 3,08% | 20,97% 2y 3.77% 12 328.8
EUR/GBP | 0,8908 1,46% 4,27% |USDIGBP | 0,9177 4,59% | 26,14% Kanada
10y 3,07% -6,6 172,7
EUR/CHF | 0,9519 -1,45% | -12,23% |USD/CHF| 0,9806 1,58% 6,18%
EURMPY = 139,00 | -2,89% | 7,43% |USD/JPY | 143,19 | 0,11% | 29,96% S 2y -0.07% 02 6.3
EUR/CAD 11,3178 -0,83% | -11,28% |USD/CAD| 1,3574 2,23% 7,33% 10y 0,23% -2,0 19,5
Izvor: Bloomberg. lzvor: Bloomberg.
1.4 | Kamatne stope na trziStu novca*
2 EUR UsD GBP CHF
[}
§ ) Promena u b.p. ) Promena u b.p. ) Promena u b.p. ) Promena u b.p.
14 Nivo Nivo Nivo Nivo
1w YoY 1w YoY 1w YoY 1w YoY
OIN 0,66% 0,2 123,2 2,99% 72,0 294,0 2,19% 49,8 2139 0,38% 58,9 109,4
M 0,70% 2,0 125,5 3,03% 0,7 297,8 2,35% 13,5 229,6 -0,16% 5,4 5685
3M 1,15% 9,0 169,6 3,52% 7,2 346,2 2,79% 15,7 273,5 -0,19% 1,8 53,4
6M 1,80% 13,1 233,1 3,97% 9,6 391,2 3,40% 16,0 331,1 -0,42% 2,7 29,9
12M 2,50% 23,7 299,5 4,33% 16,7 - 4,15% 25,6 395,7 -0,56% 1.4 15,8
* EUR: €STR za O/N, EURIBOR za ostale ro¢nosti; USD: SOFR za O/N, CME Term SOFR Rates za ostale ro¢nosti;
GBP: SONIA za O/N, ICE Term SONIA Reference Rates za ostale ro¢nosti; CHF: SARON za O/N, SARON Compound Rates za ostale ro¢nosti.
15 Referentne kamatne stope vodedéih centralnih banaka*
Poslednja Datum Naredni Ocekivanje
0,
RKS (u%) promena (u p.p.) promene sastanak RKS za T4 (u %)
Evropska centralna banka 0,75* 0,75 8.9.2022. 27.10. 2022. 2,00
Federalne rezerve SAD 3,00-3,25 0,75 21.9.2022. 2.11.2022. 4,25-4,50
Banka Engleske 1,75 0,50 22.9.2022. 3.11.2022. 4,75
Banka Kanade 3,25 0,75 7.9.2022. 26. 10. 2022. 4,00
Narodna banka gvajcarske 0,50 0,75 22.9.2022. 15.12. 2022.. 1,00

* RKS na poslednji dan izvestajnog perioda; kamatna stopa na depozitne olaksice za ECB (RKS je 1,25%).
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Kurs EUR/USD

U izveStajnom periodu, evro je oslabio za 3,00%
prema americkom dolaru. Kurs EUR/USD se kretao u
rasponu od 0,9702 do 1,0051 (tokom perioda trgovanja),
odnosno od 0,9707 do 1,0012 (vrednost na kraju dana,
Bloomberg Composite London).

Paznja trziSnih ucesnika ove nedelje bila je usmerena
na redovni sastanak FED-a, na kome se o¢ekuje nastavak
zaoStravanja monetarne politike.

Na pocetku nedelje, u susret sastanku FED-a, kurs
EUR/USD se kretao u relativno uskom rasponu oko pariteta,
bez vece volatilnosti i oscilacija tokom perioda trgovanja.

Prema poslednjem istrazivanju koje je sprovela
kompanija Blumberg, sniZene su procene stopa rasta BDP-a za
zonu evra. Za ovu godinu se o¢ekuje rast od 2,9%, za narednu
rast od 0,3% i 1,9% za 2024. (prethodne procene 2,8%, 0,9% i
1,9%, respektivno).

Proizvodacke cene u Nemackoj su u avgustu ostvarile
najveéi rast od kada su poceli da se beleZe podaci (i na
godisnjem i na meseénom nivou), pre svega zbog rastuéih cena
energenata, §to poveéava izglede za dalji rast ukupne inflacije.
Proizvodacke cene industrijskih proizvoda porasle su u avgustu
za 45,8% medugodis$nje, odnosno za 7,9% na mesecnom
nivou. Predsednica ECB-a Lagard izjavila je da ¢e ECB mozda
morati da podigne stope do nivoa koji ograni¢ava privredni rast
u borbi protiv neprihvatljivo visoke inflacije.

U izveStajnom periodu evro oslabio prema dolaru
za 3,00%

Dolar je osetnije ojacao u sredu, usled pojacane
averzije prema riziku na trZiStu nakon vesti da je
predsednik Rusije Putin objavio delimi¢nu mobilizaciju u
toj zemlji, Sto implicira dalju eskalaciju i produzeni konflikt u
aktuelnom ratu u Ukrajini.

Dolar je dodatno ojac¢ao na kraju dana u sredu, nakon
$to je FED realizovao svoje treCe uzastopno povecanje
kamatne stope od 75 b.p. i nagovestio veliku verovatnoéu za
najmanje jo§ jedan takav potez ove godine. Predsednik
FED-a Pauel je istakao da nosioci monetarne politike nece
odustati u borbi za obuzdavanje inflacije. Nakon sastanka i
konferencije za S$tampu, prinosi drzavnih obveznica SAD
povecani su, a dolar je oja¢ao prema evru i drugim valutama.

Prinosi drzavnih obveznica SAD nastavili su da rastu i
narednih dana, a uporedo s rastom prinosa nastavljeno je i
jacanje dolara prema evru i drugim valutama.

Pored toga, evro je bio pod dodatnim pritiskom nakon
objave podataka koji ukazuju da se ekonomski pad u zoni
evra produbio u septembru. Naime, kompozitni PMI indeks
za zonu evra dodatno je smanjen na 48,2 poena (najnizi nivo u
poslednjih 20 meseci), nakon 48,9 poena u avgustu. Pad je
zabelezen kod obe komponente — i proizvodnog i usluznog
sektora.

1.6 | Kurs EUR/USD tokom izve§tajnog perioda

1,02
QI
.. 1,0012
1,00 G Cyensses Ovennses
0,98
0,9707
0,96
&R & & xS & & & & xS &R
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Izvor: Bloomberg.

1.7 | Kurs EUR/USD u poslednjoj godini dana

1,20
1,1744

1,15

1,10

0,95 0,9707

0,90

N A A A I S I I SIS K i
& F & ¥ FEE RSN g
Izvor: Bloomberg.

18 Promena vrednosti evra prema odabranim
valutama
mPromena tokom izvestajnog perioda mPromena za godinu dana
10% 7,43%
5% 1,46%4'27%
% - — - i
5% 3 0094 -1,45% -2.89% 10570
-10%
-15% -12,23% -11,28%
-20% -17,35%
usD GBP CHF JPY CAD

lzvor: Bloomberg.

S druge strane, kompozitni PMI indeks u SAD,
preliminarni za septembar, iako se i dalje nalazi ispod granice
od 50 poena (u zoni kontrakcije), imao je vrednost od 49,3,
daleko iznad ocekivanih 46,1 i vrednosti u avgustu od 44,6.

U takvim okolnostima, kurs EUR/USD se u petak
najpre spustio ispod nivoa od 0,98 dolara za evro, ali se nije
tu zaustavio, prete¢i da probije i naredni psiholoski nivo od
0,97.

Ipak, kurs EUR/USD je izvestajni period zavrsio nesto
iznad toga, odnosno na nivou od 0,9707 ameri¢kih dolara
za evro.
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Drzavne obveznice SAD

Prinosi drzavnih obveznica SAD su tokom nedelje znatno
porasli na delu krive od dve godine i duze, dok na delu krive do
godinu dana nisu znatnije promenjeni. Prinos dvogodis$nje
obveznice povecéan je za oko 34 b.p., na 4,21%, dok je prinos
desetogodiSnje obveznice poveéan za oko 24 b.p., na 3,69%, pa se
povecala inverzija krive prinosa na tom segmentu.

Prinosi drzavnih obveznica SAD nastavili su da rastu,
dostigavsi najviSe nivoe za poslednjih vise od deset godina, nakon
sastanka FED-a na kome je nastavljeno sa snaznim povecanjem
referentne stope i najavljeno dodatno pooStravanje monetarne
politike u narednim mesecima.

Na sastanku koji je zavrSen u sredu, FED je ponovo
povecao referentnu kamatnu stopu za 75 b.p. i najavio da ¢e
nastaviti poveéanja u narednim mesecima sve dok inflacija ne
bude stavljena pod kontrolu. Ovo je peto uzastopno povecanje
referentne stope od sastanka u martu, ukupno za 3 p.p. na raspon od
3-3,25%, $to je bilo u skladu sa o¢ekivanjima trzi$nih ucesnika, a
odluka je doneta jednoglasno. Takode, nastavlja se proces smanjenja
aktive u okviru bilansa stanja FED-a, i to u obimu od 95 mlrd dolara
mese¢no, od Cega 60 mird drzavnih obveznica i 35 mird
hipotekarnih obveznica.

Clanovi FOMC-a (prema medijani njihovih pojedinagnih
projekcija) sada o¢ekuju da ¢e referentna stopa dosti¢i 4,4% na
kraju ove godine (prethodno 3,4%), odnosno 4,6% na kraju
slede¢e godine (prethodno 3,8%), dok se u 2024. i 2025. ocekuje
njeno smanjenje na 3,9% i 2,9%, respektivno. Projekcija dugoro¢ne
ravnotezne stope zadrzana je na 2,5%. Clanovi FOMC-a smanjili su
projekciju stopa rasta BDP-a za teku¢u godinu na 0,2%
(prethodno 1,7%), kao i projekcije za naredne dve godine na 1,2%
(sa 1,7%) i 1,7% (sa 1,9%), dok je potencijalna stopa rasta ostala
nepromenjena na 1,8%. Projekcije stope inflacije i bazne inflacije
(PCE) ponovo su revidirane navise, te se o¢ekuje da ¢e u ovoj godini
biti 5,4% i 4,5%, respektivno. Projekcije baznog PCE indeksa
ukazuju na to da ¢e se inflacija zadrzati iznad ciljanog nivoa od 2%
sve do kraja 2025. godine i iznose 3,1%, 2,3% i 2,1% u naredne tri
godine. Projekcija stopa nezaposlenosti povecane su na 3,8% u
ovoj godini (prethodno 3,7%), dok je za naredne dve godine
povetana na 4,4%, znatno iznad procenjene ravnoteZne stope
nezaposlenosti, koja je ostala nepromenjena na 4,0%.

FED ponovo povecao referentnu kamatnu stopu za 75 b.p. i
najavio da ¢e nastaviti povecanja u narednim mesecima

Kompozitni PMI indeks u SAD, prema preliminarnoj
proceni za septembar, imao je vrednost od 49,3, daleko iznad
oc¢ekivanja (46,1) i vrednosti u avgustu (44,6), iako je i dalje ostao u
zoni kontrakcije, tj. ispod granice od 50 poena. Komponenta koja se
odnosi na dominantni usluzni sektor poveéana je na 49,2 (sa 43,7 u
avgustu), dok je PMI indeks proizvodnog sektora povecan na 51,8
(sa 51,5 u avgustu).

Broj novih prijava za naknadu u slu¢aju nezaposlenosti u
SAD tokom nedelje koja se zavrsila 17. septembra blago je
poveéan, na 213 hiljada, nakon 208 hiljada u prethodnoj nedelji.
Broj nezaposlenih koji se kontinuirano prijavljuju za pomo¢ za
nezaposlene u nedelji koja se zavrsila 10. septembra zadrzan je na
niskom nivou od 1,38 min, nakon 1,4 min u prethodnoj nedelji.

1.9 Kriva prinosa drzavnih obveznica SAD, u
% (ben¢mark izdanja s pocetka perioda)
5,00
6. 09. 22 23. 09. 22
4,50
4,21
4,00
NQ
3,50 /
3,00
2,50
60
40 33,6 23,7
20
0
-20
3m Bm 1g 2g 3g 5g 7g 10g

lzvor: Bloomberg. promena (u baznim poenima)

1.10 Znacajni pokazatelji privredne
aktivnosti SAD
. . Ocekivani | Aktuelni | Prethodni
Pokazatelj Period
podatak | podatak @ podatak
Kompozitni PMI indeks, preliminarno Sep. 46,1 49,3 44.6
Broj novih prijava za naknadu u slu¢aju
17. sep. 217 213 208

d

poslenosti, u hilj
Broj zapoéetih novih stambenih jedinica,

u hiljadama Avg. 1450 1575 1404

Izvor: Bloomberg.

111 Prinos generic¢kih dvogodis$njih i deseto-
' godisnjih drzavnih obveznica SAD. u %
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Drzavne obveznice Nemacke

Tokom izveStajnog perioda, prinosi nemackih drzZavnih
obveznica snaZno su poveéani duZ cele krive prinosa, a najvise
na delu oko godinu dana, gde je rast prinosa iznosio preko 60
b.p. Prinos nemacke dvogodis$nje obveznice povecan je za oko 38
b.p., na 1,90%, dok je prinos desetogodiSnje obveznice poveéan
za oko 27 b.p., na 2,02%. Prinosi su porasli usled o¢ekivanja da
¢e centralne banke na globalnom nivou nastaviti da pooStravaju
monetarnu politiku kako bi se izborile sa inflacijom, a nakon
povecanja kamatnih stopa od strane viSe centralnih banaka
tokom nedelje (FED, Banka Engleske, Narodna banka
Svajcarske, §vedska Riksbanka i Banka Norveske).

Kompozitni PMI indeks za zonu evra u septembru je
dodatno smanjen na 48,2 poena (sa 48,9 poena u avgustu), §to je
najniZi nivo u poslednjih 20 meseci. Komponenta koja se odnosi
na usluzni sektor smanjena je na 48,9 (sa 49,8 u avgustu), §to je
najnizi nivo u poslednjih 19 meseci, dok je komponenta koja se
odnosi na proizvodni sektor smanjena na 46,2 (sa 46,5 u avgustu),
$to je najnizi nivo u poslednjih 28 meseci, a ukupan PMI indeks
proizvodnog sektora smanjen je na 48,5 (sa 49,6 u avgustu), $to je
najniza vrednost u poslednjih 27 meseci. Podaci ukazuju na to da se
privredni pad u zoni evra produbio u septembru, uz pad poslovne
aktivnosti tre¢i mesec zaredom, najbrzom stopom od 2013. godine
ako se izuzme period kada je ekonomija bila zatvorena na pocetku
pandemije 2020. godine. Pokazatelji koji su orijentisani ka
buduénosti, kao Sto su priliv novih porudzbina, nedovrseni poslovi i
ocekivanja bududih rezultata, ukazuju na to da ¢e se pad ubrzati u
narednim mesecima. Rastue cene energije su uticale na rast
cenovnih pokazatelja, ukazujué¢i na ponovno ubrzanje inflatornih
pritisaka.

PMI indeks ukazuje na to da se privredni pad u zoni
evra produbio u septembru, uz pad poslovne aktivnosti
treéi mesec zaredom

Prema istraZivanju koje je sproveo Blumberg, procene
stopa rasta BDP-a u zoni evra iznose 2,9% za ovu godinu,
odnosno 0,3% i 1,9% za 2023. i 2024, respektivno, dok su
prethodne procene iznosile 2,8%, 0,9% i 1,9%, respektivno. Procena
za rast BDP-a u tre¢em tromesecju 2022. smanjena je na 0,0% sa
0,1%, dok se u cetvrtom tromesecju ocekuje pad od —0,3%
(prethodno 0,2%). Procene inflacije su povecane i iznose 8,2%
(prethodno 7,9%), 5,0% (prethodno 4,0%) i 2,1% (prethodno
(2,0%), respektivno. Ocekuje se da stopa na depozitne olakSice
bude povecana na 1,75% u Cetvrtom tromesecju ove godine i na
2,0% u prvom tromesecju 2023. godine, dok se prvo smanjenje od 5
b.p. o¢ekuje u prvom tromesecju 2024. godine, odnosno 25 b.p. do
drugog tromesecja.

Proizvodacke cene u Nemackoj povecane su za 7,9% u
avgustu (o¢ekivano 2,4%), nakon rasta od 5,3% prethodnog
meseca. U odnosu na isti mesec prethodne godine, rast cena
iznosio je 45,8% (ocekivano 36,8%, prethodno 37,2%), S§to
predstavlja novo najveée povecanje jo§ od pocetka njihovog
pracenja 1949. godine. Vecina rasta moze se pripisati rastu cena
struje i gasa, koji su porasli 24% u odnosu na prosli mesec, odnosno
167,8% u odnosu na avgust prethodne godine. Iskljucujuéi
energente, proizvodacke cene nastavljaju da usporavaju i u avgustu
su porasle tek za 0,4%.

Kriva prinosa drzavnih obveznica Nemacke
1.12 o » . . ~ .
u % (ben¢mark izdanja s pocetka perioda)
3,00
e 16. 09. 22 23.09. 22
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1,90 2,02
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—
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0,50
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50 384 2.6
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Izvor: Bloomberg. promena (u baznim poenima)

Znacajni pokazatelji privredne
aktivnosti zone evra

1.13

. . Ocekivani | Aktuelni | Prethodni
Pokazatelj Period
podatak | podatak & podatak
Kompozitni PMI indeks, zona evra,
preliminarno
Kompozitni PMI indeks, Nemacka,
preliminarno

Sep.| 4872 482 | 489

Sep. 46,1 45,9 46,9

Stopa rasta proizvodackih cena, G/G,

0,
Nematka Avg.| 36,8%

458% | 37,2%

Izvor: Bloomberg.
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II Kretanja na trziStima izabranih zemalja u razvoju

11 Referentne kamatne stope centralnih
) banaka zemalja u razvoju
RKS |Promena @ Datum | Naredni | Ocekivanje
(u%) | (up.p.) promene | sastanak (T3, %)*
Srbija (NBS) 3,50 0,50 | 8.9.2022.6.10. 2022, -
Ceika (CNB) 7,00 1,25 | 22.6.2022/29. 9. 2022. 7,10
Poljska (NBP) 6,75 0,25 | 7.9.2022.55.10.2022. 6,95
Madarska (MNB)** | 13,00 1,25 27.9.202225. 10. 2022, -
Rumunija (NBR) 5,50 0,75 | 5.8.2022.5.10.2022. 5,55
Turska (CBRT) 12,00 | -1,00 |22.9.202222.10.2022. -
Rusija (CBR) 7,50 -0,50 |16.9.2022128. 10. 2022. -
Kina (PBoC) 4,35 025 23.10.2015. nla 4,30

Izvor: Bloomberg / *T3 2022. godine - prose¢ne projekcije dostupne na osnovu
poslednjih raspolozivih anketa. **Promena je nastala nakon izvestajnog perioda i
bi¢e obuhvacena narednim nedeljnim izvestajem.

Inflacija u zemljama u razvoju
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Izvor: Bloomberg i sajtovi centralnih banaka (poslednji podatak).

DeSavanja na lokalnim trziStima

Centralna banka Turske je na sastanku Monetarnog odbora
odrzanom 22. septembra smanjila referentnu stopu (1W Repo
Rate) za 100 b.p., na nivo od 12%. Odluku o smanjenju referentne
stope nisu ocekivali trziSni udesnici (oCekivano je njeno
zadrzavanje na nepromenjenom nivou). Ovo je druga uzastopna
promena referentne stope ove godine, nakon §to je na prethodnom
sastanku ona takode smanjena za 100 b.p. Odluka je doneta uprkos
znatno povecanoj stopi inflacije, koja je u avgustu bila na nivou
od ¢ak 80,2% YoY (najvisi nivo u prethodne 24 godine), kao i
uprkos znatnom slabljenju domacée valute, koja je od pocetka
godine oslabila prema dolaru za priblizno 29,5% (zaklju¢no sa 23.
septembrom). Nakon poslednje odluke, realna kamatna stopa u
Turskoj je smanjena jos dublje u negativnu teritoriju i trenutno se
nalazi na nivou od —68,2%. Predstavnici Banke su nakon sastanka
istakli da je odluka doneta usled zabelezenog slabljenja
ekonomske aktivnosti, u uslovima slabljenja eksterne traznje, kao i
usled postojanja rizika po stabilnost tekuceg rac¢una zemlje. S druge
strane, guverner Sahap KavdZioglu nedavno je jo$ jednom istakao
da ¢e cenovna stabilnost u Turskoj biti postignuta primenom
ranije uspostavljenih makroprudencijalnih mera, koje imaju za
cilj povecanje upotrebe domace valute u ekonomiji.

U Kini su stope 1Y i 5Y LPR zadrzane na nepromenjenom
nivou od 3,65% i 4,30%, respektivno, pri ¢emu je ova odluka
oc¢ekivana od strane trzi$nih u¢esnika. Ekonomija Kine u avgustu
je pokazala znake oporavka usled vladinih podsticaja, iako su
izgledi za rast i dalje neizvesni kada se uzmu u obzir trenutni pad
trziSta nekretnina i dalji razvoj epidemije virusa korona.

Clan Monetarnog odbora Centralne banke Poljske Ludvik
Kotecki istakao je da postoji moguénost da ¢e Banka napraviti
pauzu u procesu poostravanja monetarne politike, kako bi se
safekala odluka povodom produZenja vaZenja mera za
suzbijanje inflacije, koje bi trebalo da budu donete u januaru
sledece godine.

Centralna banka Madarske zadrzala je stopu na
jednonedeljne depozite na nepromenjenom nivou od 11,75%
(nivo jednak referentnoj kamatnoj stopi), sto je o¢ekivano od strane
trziS$nih ucesnika.

A_|

aprecijacija

deprecijacija

Izvor: Bloomberg, osim za Tursku (Reuters) i Srbiju (podaci iz

sekundarnog trgovanja).

* Podatak od 25. 2. 2022. (poslednji raspolozivi podatak pre zabrane

trgovanja drzavnim HoV Rusije).

23 Promena lokalnih valuta izabranih
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Izvor: Bloomberg, osim za RSD (srednji kurs NBS).
24 Prinosi drzavnih obveznica u lokalnoj
valuti (priblizna ro¢nost: deset godina)
. ) Prinos Promena u b.p.
Emitent (dospece) (U %) - a7
Srbija (2032) 7,600 5,0 417,0
Ceska (2032) 4,897 35,6 295,8
Poljska (2032) 6,419 32,1 439,6
Madarska (2032) 9,249 1,2 616,0
Rumunija (2032) 8,293 19,4 440,2
Turska (2031) 11,320 15,0 -598,0
Rusija (2031) 15,985% 0,0 925,5
Kina (2032) 2,676 0,2 -18,0




FINANSIJSKA TRZISTA

III Kretanja na trziStima zlata i nafte

Zlato

Tokom izveStajnog perioda, cena zlata je zabeleZila pad od
1,61% 1 kretala se u rasponu od 1.646,31 do 1.674,12 americ¢kih
dolara po finoj unci zlata (vrednost na kraju dana, Bloomberg
Composite London).

Na pad cene zlata u posmatranoj nedelji uticali su:
pozicioniranje investitora u wuslovima ocekivanja daljeg
agresivnog poostravanja monetarnih politika centralnih banaka
Sirom sveta radi zaustavljanja inflacije; jacanje vrednosti dolara,
vi§i nivoi stopa prinosa na drZavne obveznice SAD, kao i
smanjena privlacnost investiranja u zlato s nultom stopom prinosa
i uz najniZe nivoe cene zlata od aprila 2020.

Cena zlata zabeleZila pad od 1,61% i na kraju izveStajnog
perioda iznosila 1.646,31 dolar po unci

Na ogranitenje daljeg pada cene zlata uticali su:
zabrinjavajuce prognoze MMF-a i Svetske banke o usporavanju
globalne ekonomije i moguéoj pojavi recesije; ograni¢ena ponuda
plemenitih metala poéetkom nedelje zbog obustavljene trgovine
na LBMA na dan sahrane kraljice Elizabete, kao i podaci carinske
uprave Svajcarske 0 uvozu ruskog zlata (re¢ je o posiljkama
ruskog metala iz Velike Britanije koji ne podleze zabrani uvoza jer
su poluge izvezene iz zemlje pre 4. avgusta), koji je na najvisem
nivou u prethodne vise od dve godine, radi pretapanja u
$vajcarskim rafinerijama najverovatnije radi kasnije lakse prodaje.

3.1 Zlato (dnevni podaci, USD po unci)
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Izvor: Bloomberg.

Nafta

Tokom izvestajnog perioda, zabelezen je pad cene nafte
tipa brent od 6,44%, koja se kretala u rasponu od 85,69 do 90,99
ameri¢kih dolara po barelu (vrednost na kraju dana, Bloomberg
Composite London).

Na pad cene nafte u posmatranoj nedelji uticali su:
smanjena traznja za naftom usled rizika od globalne recesije;
veéi izvoz goriva iz Kine zbog usporenog privrednog rasta i slabe
domace potrosnje; plan Kuvajta da poveéa proizvodnju i
nastavak izvoza nafte iz iracke luke Basra nakon incidenta sa
izlivanjem; izvestaj Ameri¢ke agencije za informacije o
energetici (EIA) o poveéanju zaliha sirove nafte u SAD; jacanje
vrednosti dolara, sto naftu ¢ini skupljom za veéinu kupaca, kao i
poveéanje broja operativnih naftnih i gasnih platformi u SAD,
po podacima kompanije Baker Hughes.

Cena nafte zabeleZila pad od 6,44% i na kraju
posmatranog perioda iznosila 85,69 dolara po barelu

Na ograni¢enje daljeg pada cene nafte tokom posmatrane
nedelje uticali su: zabrinutost oko smanjenja snabdevanja naftom
i plinom nakon najave delimi¢ne vojne mobilizacije u Rusiji;
spremnost kupaca iz EU da plate vise za dizel iz Rusije zbog
niskog nivoa zaliha pred zimu i moguce globalne nestasice goriva;
odluka Kine da ublazi ograni¢enja u borbi protiv virusa korona u
glavnhom gradu kineske provincije Secuan; zastoj u realizaciji
proizvodnih ciljeva OPEC-a, $to vodi ograni¢enoj ponudi nafte na
trzistu, kao i smanjene Sanse zakljufenja novog nuklearnog
sporazuma izmedu SAD i Irana.

3.2 | Cena nafte tipa brent (USD po barelu)
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Izvor: Bloomberg.




