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FINANSIJSKA TRZISTA

I Kretanja na trziStima razvijenih zemalja

1.1 | Kretanje vodeéih indeksa akcija 1.2 | Nivoipromena prinosa drzavnih

obveznica
Nivo indeksa Promena Promena u b.p.
Indeks DrZava Nivo prinosa
18.11.2022 iw YoY 1w Yoy
P AD . 4 -0,69% -15,71%
S&P 500 S 3.965,3 , () , o 2y 2.08% 107 282.7
Dow Jones Industrial SAD 33.745,69 -0,01% -5,92% Nemacka
10 2,01% -14,7 228,5
NASDAQ SAD 11.146,06 -1,57% -30,31% y 0
Dax 30 Nemacka 14.431,86|  1,46% -11,03% 2y 2,06% -19,9 286,6
Francuska
CAC 40 Francuska 6.644,46 0,76% -6,97% 10y 2,48% -18,6 2411
FTSE100 Velika Britanija 7.385,52 0,92% 1,79% ) 2y 2.32% 35 2962
NIKKEI 225 Japan 27.899,77 -1,29% -5,74% Spanija
- - - 10y 3,00% -19,0 256,6
Shanghai Composite Kina 3.097,24 0,32% -12,03%
Izvor: Bloomberyg. Italija 2y 2,63% -15,5 294,2
10y 3,89% -31,1 296,9
1.3 | Kretanja na FX trziStu 2 3,18% 1,4 264,4
y
UK
EUR USD 10y 3,24% -11,9 231,4
Promena Promena 2y 4,54% 20,2 403,4
Kurs Kurs SAD
1w YoY 1w YoY 10y 3,83% 1,6 2245
- 0, - [0) o) 0,
EUR/USD | 1,0333 0,09% 9,12% |USD/EUR | 0,9677 0,08% 10,02% 2y 3.97% 14.9 299.0
EUR/GBP 0,8698 -0,77% 3,26% |USD/GBP | 0,8418 -0,68% | 13,62% Kanada
10y 3,12% 2,4 1424
EUR/CHF | 10,9849 1,07% -6,41% |USD/CHF| 0,9531 1,14% 2,97%
EURMPY = 144,91 | 0,98% | 11,56% |USD/JPY | 140,24 | 105% | 22,76% S 2y -0,03% 3.3 9.1
EUR/CAD 11,3850 0,98% -3,35% |USD/CAD| 1,3405 1,06% 6,36% 10y 0,25% 0,9 17,1
Izvor: Bloomberg lzvor: Bloomberg.
14 | Kamatne stope na trziStu novca*
- EUR usD GBP CHF
o
5 . promena u b.p. . promena u b.p. . promena u b.p. . promena u b.p.
S nivo nivo nivo nivo
1w YoY 1w YoY 1w YoY 1w YoY
O/N 1,40% -0,1 197,4 3,80% 2,0 375,0 2,93% 0,1 288,1 0,45% -0,1 116,1
1M 1,41% 51 197,6 3,93% 13,7 388,4 3,00% 7,9 293,9 0,45% 0,2 115,9
3M 1,82% 5,9 238,5 4,30% 85 424.8 3,43% 8,2 325,1 0,20% 4,9 91,1
6M 2,34% 51 287,5 4,60% -1,7 453,0 3,84% 8,6 351,2 -0,08% 4.4 64,0
12M 2,84% 2,6 332,5 4,84% -7,0 463,9 4,25% 6,0 363,1 -0,39% 2,2 33,2

* EUR: €STR za O/N, EURIBOR za ostale ro¢nosti; USD: SOFR za O/N, CME Term SOFR Rates za ostale ro¢nosti.
GBP: SONIA za O/N, ICE Term SONIA Reference Rates za ostale ro¢nosti; CHF: SARON za O/N, SARON Compound Rates za ostale ro¢nosti.

15 Referentne kamatne stope vodeéih centralnih banaka*

Poslednja Datum Naredni Ocekivanje
RKS (u %)
promena (u p.p.) promene sastanak RKS za Q4 (u %)
Evropska centralna banka 1,50* 0,75 27.10.22. 15.12.22 2,00
Federalne rezerve SAD 3,75-4,00 0,75 02.11.22. 14.12.22. 4,25-4,50
Banka Engleske 3,00 0,75 03.11.22 15.12.22 3,50
Banka Kanade 3,75 0,50 26.10.22. 07.12.22. 4,00
svajcarska nacionalna banka 0,50 0,75 22.09.22. 15.12.22. 1,00

* RKS na poslednji dan izveStajnog perioda; kamatna stopa na depozitne olaksice za ECB (RKS je 2,00%).
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Kurs EUR/USD

U izveStajnom periodu evro je oslabio za 0,09% prema
ameri¢kom dolaru. Kurs EUR/USD kretao se u rasponu od
1,0272 do 1,0479 (tokom perioda trgovanja) odnosno od
1,0336 do 1,0385 (vrednost na kraju dana, Bloomberg
Composite London).

Nakon znatnijeg rasta krajem prosle nedelje, kada su
objavljeni podaci ukazali na to da inflacija u SAD usporava,
kurs EUR/USD se ove nedelje stabilizovao i najveéi deo
vremena kretao se u rasponu izmedu 1,03 i 1,04 dolara za
evro. U navedenom rasponu valutni par se (uz manje
dnevne oscilacije) nalazio ¢itave nedelje (posmatrajuéi cene
na zatvaranju).

Na pocetku nedelje, objavljeni ekonomski pokazatelji iz
zone evra mahom su bili bolji od ocekivanja. Industrijska
proizvodnja u septembru, u odnosu na isti mesec prethodne
godine, porasla je za 4,9% (ocekivano 3,0%), a u odnosu na
avgust za 0,9%, takode iznad o¢ekivanih 0,5%.

ZEW indeks ekonomskih oc¢ekivanja u Nemackoj u
novembru je povecan sa —59,2 na —36,7 (za 22,5 poena), dok je
indeks procene trenutne ekonomske situacije povecan za 7,7
poena, sa —72,2 na —64,5. ZEW indeks ekonomskih ocekivanja
za zonu evra takode je povec¢an u novembru, sa —59,7 na —38,7.

S druge strane, stopa rasta proizvodackih cena u SAD u
oktobru (u odnosu na isti mesec prethodne godine) iznosila je
8,0%, ispod oc¢ekivanih 8,3%.

U takvim okolnostima evro je jacao, pa je kurs EUR/USD
u utorak dostigao nivo od 1,0479 dolara za evro, §to je najvisa
vrednost za Citav izveStajni period, ali i najvisa vrednost od
pocetka juna ove godine.

1.6 | Kurs EUR/USD tokom izveStajnog perioda
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Izvor: Bloomberg.

1.7 | Kurs EUR/USD u poslednjoj godini dana
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lzvor: Bloomberg.

Promena vrednosti evra u odnosu na
odabrane valute

1.8

U izvestajnom periodu evro je oslabio prema
dolaru za 0,09%.

Medutim, ubrzo nakon toga, dolar je osetnije ojacao, a
vrednost valutnog para spustila se ispod 1,03 dolara za evro,
nakon vesti 0 padu rakete u Poljskoj i prvobitnih informacija da
ju je ispalila Rusija, $to je pojacalo averziju prema riziku na
trzistu i traznju za dolarom kao valutom sigurnog utocista.

Do nove promene sentimenta je doslo ubrzo, nakon $to su
Poljska i NATO saopstili da je eksplozija u toj zemlji (u kojoj su
poginule dve osobe) verovatno posledica zalutalog projektila
ukrajinske protivvazdusne odbrane, a ne namernog ruskog
napada. Geopoliticke zabrinutosti su se smanjile, a evro je
ponovo ojacao prema dolaru.

Pored toga, objavljeni podaci u sredu ukazuju na to da
proizvodna aktivnost u SAD usporava usled pada domace i
inostrane traznje. lako je bio prognoziran rast od 0,1%,
industrijska proizvodnja u SAD u oktobru smanjena je za 0,1%.

U drugoj polovini nedelje dolar je ja¢ao, podrzan
rastom prinosa na ameriCke drZiavne obveznice i
komentarima zvaniénika FED-a da ¢e se nastaviti sa
zaoStravanjem monetarne politike i da jedan mesec slabije
inflacije nije dovoljan dokaz da inflacija zaista usporava.

mPromena tokom izvestajnog perioda mPromena za godinu dana

15% 11,56%
10%

0,
5% 3&/0 1,07% 0,98% 0,98%

0% — PR — — —

- gz
-3,35%

5% -0,09%. -0,77%
-10% -6,41%

-9,12%
-15%

usD GBP CHF JPY CAD

lzvor: Bloomberg.

Predsednik FED-a iz Sent Luisa Bulard rekao je da FED
treba da poveca referentnu kamatnu stopu najmanje na raspon
od 5,0% do 5,25%, dok je predsednik FED-a iz Mineapolisa
Kaskari izjavio da kamatne stope moraju da nastave da rastu i
da je rano da se napravi zaokret u monetarnoj politici.

Kurs EUR/USD je izvestajni period zavrSio na nivou
od 1,0333 ameri¢ka dolara za evro, $to je neznatno ispod
nivoa na kome je zavrsio prethodnu nedelju.
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Drzavne obveznice SAD

Prinosi drzavnih obveznica SAD tokom izveStajnog perioda
porasli su duz cele krive prinosa, a posebno kod HoV roc¢nosti od
oko dve godine, tako da je doslo do dodatne znacajne inverzije
krive u segmentu 2-10 godina. Prinos dvogodiSnje obveznice
poveéan je za oko 20 b.p. (na 4,54%), a prinos desetogodiSnje
obveznice za manje od 2 b.p. (na 3,83%). Na rast prinosa tokom
nedelje najviSe su uticale izjave zvani¢nika FED-a (Bulard,
Kaskari, Valer i dr.) da kamatne stope moraju da nastave da
rastu i da je rano da se napravi zaokret u monetarnoj politici
kako bi se inflacija vratila ka cilju.

Stopa rasta proizvodackih cena u SAD u oktobru je iznosila
8,0% u odnosu na isti mesec prethodne godine, Sto je ispod
ocekivanja i stope rasta u septembru (8,3% i 8,4%, respektivno).
Mese€na stopa rasta iznosila je 0,2%, $to je takode bilo ispod
ocekivanja (0,4%), a nakon rasta od 0,2% u prethodnom mesecu.
Bez cena hrane i energenata, tzv. bazni indeks proizvodackih cena u
oktobru je ostao nepromenjen (0,0%) u odnosu na prethodni mesec,
odnosno povecan je za 6,7% za poslednju godinu dana. Iako je rast
cena energenata od 2,7% 1 hrane od 0,5% tokom meseca i dalje
snazan, cene robe (kada se iskljuce ove kategorije) i usluga
smanjene su za po 0,1%. Smanjenje cena sirovina, pad cena
energenata u prethodnim mesecima, znatno jacanje dolara i pad cena
prevoza (posebno iz Kine) uticali su na znatno usporavanje rasta
cena inputa za proizvodace u SAD, Sto bi u uslovima smanjenja
ekonomske aktivnosti (i moguée recesije) moglo uticati na brze
usporavanje rasta potrosackih cena u narednom periodu.

Stopa rasta proizvodackih cena u oktobru iznosila je 8,0%
g/g, Sto je ispod ocekivanja i stope rasta u septembru.

1.9

Kriva prinosa drzavnih obveznica SAD. u %

(benémark izdanja s pocetka perioda)

5,00

——l]. 11. 22 18. 11. 22
4,54
4,50
4,00
3,83
%
20,2
20
10 1,6
0
3m Bm 1g 2g 3g 5g 7g 10g
Izvor: Bloomberyg. promena (u baznim poenima)
110 | Znacajni pokazatelji privredne

aktivnosti SAD

Odekivani = Aktuelni |Prethodni

Industrijska proizvodnja u SAD u oktobru je smanjena za
0,1%, iako je bio ocekivan rast od 0,1%, dok je stopa rasta za
prethodni mesec revidirana znatno nanize, na 0,1% (sa 0,4%).
Podaci ukazuju na to da proizvodna aktivnost u SAD usporava usled
pada domace i inostrane traznje. Visoka inflacija, rast kamatnih
stopa i povecana zabrinutost da bi mogla uslediti recesija uticu na
smanjenje traznje i za investicionim i za potro$nim dobrima.

Maloprodaja u SAD u oktobru je poveéana za ¢ak 1,3% u
odnosu na prethodni mesec (o¢ekivano +1,0%), nakon §to je u
septembru rast izostao (0,0%). Visoka inflacija nastavlja da
umanjuje realnu kupovnu mo¢ potrosaca, te se mnogi Amerikanci i
dalje oslanjaju na kreditne kartice i ustedevinu da bi odrzali
potro$nju, pa je rast maloprodaje i dalje solidan, ali se u narednim
mesecima moze ocekivati usporavanje potrosnje.

Predsednik FED-a iz Sent Luisa Bulard rekao je da FED treba
da poveca referentnu kamatnu stopu najmanje na raspon od 5,0% do
5,25%, s trenutnog nivoa od neSto ispod 4,0%, da bi ona bila
»~dovoljno restriktivna” za obuzdavanje inflacije, iako bi samu
odluku o tome koliko je jo§ povecanja kamatne stope na narednim
sastancima potrebno prepustio predsedavaju¢em FED-a Pauelu. Da
kamatne stope moraju da nastave da rastu i da je rano da se napravi
zaokret u monetarnoj politici, slozio se i Kaskari, predsednik FED-a
iz Mineapolisa, koji je izjavio da podaci o inflaciji za samo jedan
mesec ne mogu da budu preterano ubedljivi i da se vidi malo dokaza
0 hladenju ekonomije.

Indikator Period podatak | podatak | podatak
Stopa rasta proizvodackih cena, G/G Okt 8,3% 8,0% 8,4%
Maloprodaja, M/M Okt 1,0% 1,3% 0,0%
Industrijska proizvodnja, M/M Okt 0,1% -0,1% 0,1%
Izvor: Bloomberg.
111 Prinos generi¢kih dvogodiSnjih i deseto-
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Drzavne obveznice Nemacke

Tokom izveStajnog perioda prinosi nemackih drzavnih
obveznica su smanjeni, uz nesto veéi pad prinosa obveznica duze
rofnosti, ¢ime je smanjen nagib krive. Prinos nemacke
dvogodis$nje obveznice smanjen je za oko 11 b.p., na 2,08%, a
prinos desetogodisnje obveznice za oko 15 b.p., na 2,01%. Pad
prinosa tokom ovog, kao i tokom prethodnog perioda, posledica
je rasta rizika recesije i o¢ekivanja da bi vodeée centralne banke
mogle usporiti s pove¢anjem kamatnih stopa.

Prema istraZivanju koje je sproveo Blumberg, procene stopa
rasta BDP-a u zoni evra iznose 3,2% za ovu godinu (prethodno
3,0%), odnosno —0,1% i 1,5% (prethodno 1,6%) za 2023. i 2024,
respektivno. Procena rasta BDP-a u Cetvrtom tromeseéju 2022.
smanjena je sa —0,4% na —0,5%, dok se u prvom tromeseéju oéekuje
pad od -0,4% (prethodno —0,3%). Procene inflacije iznose 8,5%,
5,9% i 2,1%, respektivno, a u odnosu na prethodno istrazivanje
procene su povecane za ovu (prethodno 8,2%) i narednu godinu
(5,5%). Ocekuje se da stopa na depozitne olaksice bude
povecana na 2,00% do kraja godine i na 2,50% na kraju prvog
tromesedja sledece godine, dok se smanjenje na 2,25% oéekuje u
drugom tromeseéju 2024, odnosno na 1,50% u prvom
tromesecju 2025. godine.

ECB - rizici po finansijsku stabilnost su povecani, uz
recesiju u zoni evra, koja je veoma verovatna.

ZEW indeks ekonomskih oéekivanja za Nemacku u
novembru znatno je poveéan, za 22,5 poena, na —-36,7, dok je za
zonu evra poveéan za 21,0 poena, na —38,7. ZEW indeks procene
trenutne ekonomske situacije u Nemackoj takode je povecan, za 7,7
poena, na —64,5. Poverenje investitora u Nemackoj povecano je na
najvisi nivo od juna ove godine, zbog oc¢ekivanja da je inflacija u
zoni evra mozda dostigla vrhunac. Inflaciona o¢ekivanja u zoni evra
i Nemackoj ponovo su znatnije smanjena, §to ukazuje na
usporavanje inflacije u narednom periodu. Predsednik ZEW instituta
Vambah rekao je da podaci odrazavaju oéekivanja da ECB mozda
ne¢e morati da poostri monetarnu politiku toliko snazno (koliko se
ranije ocekivalo), ali da su ekonomski izgledi za nemacku privredu i
dalje vrlo negativni.

U polugodi$njem izvestaju ECB-a o finansijskoj stabilnosti
navodi se da su usled pogorsanja ekonomskih izgleda i rekordno
visoke inflacije izraZeni rizici za sve. Rast troskova ugroZava
servisiranje dugova, usporavanje rasta sSmanjuje ocekivanja
korporativnih profita, a pove¢anje kamatnih stopa ugrozava fiskalnu
poziciju zemalja zone evra. ECB procenjuje da su rizici po
finansijsku stabilnost povecani, uz tehni¢ku recesiju, koja je veoma
verovatna.

ECB je saopstila da ¢e poslovne banke prevremeno otplatiti
296 milijardi evra kredita (u okviru programa TLTRO, vrednog
ukupno preko 2.000 milijardi evra), znatno manje od ocekivanja
analitiCara i procene ECB-a (koje su se kretale oko 500 milijardi
evra), usled ¢ega su prinosi kra¢ih drzavnih obveznica smanjeni.
Narednog meseca, odnosno 21. decembra, banke ¢e ponovo moci
prevremeno da otplate kredite, a procenjuje se da bi obim vra¢enih
kredita tada mogao biti dosta vec¢i (i do 900 milijardi evra), jer ¢e
banke imati vise vremena za procenu uticaja na njihov bilans stanja
pred kraj godine.

Kriva prinosa drzavnih obveznica Nemacke,
1.12 o » . . ~ .
u % (ben¢mark izdanja s pocetka perioda)
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113 Znacajni pokazatelji privredne
' aktivnosti zone evra

O ¢ekivani | Aktuelni |Prethodni

Indikator FELILLY podatak | podatak | podatak

Stopa rasta BDP-a, zona evra, TIT

T3 0,2% 0,2% 0,2%
druga procena

ZEW indeks o¢ekivanja, Nemacka Nov 51,0 -36,7 -59,2

Industrijska proizvodnja, zona evra, G/G | Sep 3,0% 4,9% 2,8%

Izvor: Bloomberg.
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II Kretanja na trziStima izabranih zemalja u razvoju

21 Referentne ka_matne stope centralnih 29 Inflacija u zemljama u razvoju
banaka zemalja u razvoju (u %, YoY)
RKS  Promena Datum | Naredni  Ocekivanje %
(U%)  (up.p.)  promene sastanak = (Q4, %)* 80
Srbija (NBS) 4,50 0,50 10.11.22  8.12.22 4,50 ;g
Ceska (CNB) 7,00 1,25 22.6.22 | 21.12.22 7,05 50
Poljska (NBP) 6,75 0,25 7.9.22 7.12.22 7,15 40
Madarska (MNB) 13,00 1,25 27.9.22 | 22.11.22 13,00 30
Rumunija (NBR) 6,75 075 | 81122  10.1.22 - 20
Turska (CBRT) 1050 | -1,50 | 20.10.22 24.11.22 9,05 12 = = = *x = E A
Rusija (CBR) 7,50 050 | 16.9.22 | 16.12.22 7,35 SRB CES POL MAD RUM TUR RUS KIN
Kina (PBoC) 4,35 0,25 23.10.15 nla 4,30 Stopa inflacije - Donja gr. koridora
Izvor: Bloomberg / * T4 2022. godine — prosecne projekcije dostupne na osnovu ~Gomja gr. koridora 4 Centraina vred. cilja
poslednjih raspolozivih anketa. Izvor: Bloomberg / sajtovi centralnih banaka (poslednji podatak)

DeSavanja na lokalnim trziStima

Tokom izvestajnog perioda za posmatrane zemlje u razvoju Promena lokalnih valuta izabranih
objavljen je niz makroekonomskih pokazatelja. 2.3 . .
. . " o zemalja u razvoju prema evru
Stopa inflacije u Rumuniji za oktobar iznosila je 15,32%, $to J 1D
je ispod nivoa iz septembra, kada je iznosila 15,88% YoY, a
gotovo je u skladu sa ocekivanjima trZi$nih ucesnika (15,35%

40%

YoY). Bazna stopa inflacije iznosila je 12,9% YoY, $to je iznad 30% A %
nivoa iz septembra od 11,9% YoY. Cena hrane je povecana za &,
20,6% YoY. Stopa rasta industrijske proizvodnje Rumunije u 20% 8
septembru iznosila je —-0,4% MoM. Rumunija je u treéem 10% s
tromesedéju, prema preliminarnoj proceni, zabelezila rast BDP-a . A .
od 4% YoY, §to je ispod nivoa iz prethodnog tromeseéja (5,1% 0% A x = Az
YoY), kao i ispod océekivanja trzi$nih ucesnika (5,5% YoY). Na -10% A -4,87% 3,03% -5,02% :ﬁ
tromese¢nom nivou takode je zabelezen rast BDP-a od 1,3% QoQ. 0% o
Poljska je u tre¢em tromesedju, prema preliminarnoj proceni, )
zabeleZila rast BDP-a od 3,5% YoY, §to je ispod nivoa iz -30% °
prethodnog tromeseéja (5,5% YoY), ali blago iznad odekivanja 0% A
trzinih udesnika (3,3% YoY). Na tromeseénom nivou je RSD CZK PLN HUF RON TRY RUB _CNY
zabelezen rast BDP-a od 0,9% QoQ (u prethodnom tromeseéju je 1w promena A YoY promena
zabelezen pad -2,1% Qo0Q). Revidirane prognoze inflacije Izvor: Bloomberg, osim za RSD (srednji kurs NBS).
ukazuju na to da ¢e stopa inflacije ostati dvocifrena i tokom
naredne godine, Sto je U suprotnosti s novembarskim prognozama o Prinosi drZzavnih obveznica u lokalnoj
(8,09 YoY krajem 2023),' .. i . : valuti (ro¢nost priblizna deset godina)
Madarska je u treem tromesedju, prema preliminarnoj
proceni, zabelezila rast BDP-a od 4% YoY, §to je ispod nivoa iz
prethodnog tromeseéja (6,5% YoY), kao i ispod océekivanja Emitent (dospete) Prinos Promena u b.p.
trzi$nih uéesnika. Na tromese¢nom nivou zabelezen je pad BDP-a P (u %) 1w YoY
od -0,4% QoQ (4,7% YoY). Srbija (2032) 7,380 -20,0 323,0
Rusija je u tre¢em tromesecéju zabeleZila pad BDP-a od 4% Ceska (2032) 4,970 73 2348
YoY. Privreda Rusije ulazi u tehnic¢ku recesiju, s obzirom na to da Poljska (2032) 7016 17,0 370,8
je ovo drugo tromesecje po redu u kome se beleZe negativne Madarska (2032) 8,135 59,4 4016
stope rasta BDP-a (u drugom tromeseéju pad BDP-a je iznosio Rumunija (2032) 8.101 199 286.1
4,1% YoY). Turska (2031) 11,330 -40,0 -810,0
_ St_opa rasta |nvdus_tr|_Jske p[0|z.vod.nje fnje sz u.oktobru Rusija (2031) 15 085+ 6165 9255
iznosila 5% YoY, §to je iznad oéekivanja trzi$nih ucesnika (5,3% .
Kina (2032) 2,819 8,3 -9,2
YOY)' . L Izvor: Bloomberg, osim za Tursku (Reuters) i Srbiju (podaci iz sekundarnog
Prema rezultatima ankete koju je sprovela Centralna banka trgovanja).
Turske (CBRT), ocekuje se da ¢e stopa inflacije u Turskoj na * Podatak od 25. 2. (poslednji raspolozivi podatak pre zabrane trgovanja
kraju godine biti na nivou od oko 68,06% YoY, dok se za drzavnim HoV Rusije).

godinu dana unapred o¢ekuje da ¢ée iznositi 20,76% YoY.
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III Kretanja na trzistima zlata i nafte

Zlato

Tokom izvestajnog perioda cena zlata je smanjena za . . .
0,75% i kretala se u rasponu od 1.751,37 do 1.774,79 ameri¢kih 31 Zlato (dnevni podaci, USD po unci)
dolara po finoj unci zlata (vrednost na kraju dana, Bloomberg

- 1.850
Composite London).
Na pad cene zlata tokom posmatrane nedelje uticali su: 1.800 177085  L77T4T9
poostravanja monetarnih politika centralnih banaka Sirom 1750 PRt
sveta zbog visoke inflacije; izjave predstavnika FED-a tokom 5 o 1.751,37
druge polovine nedelje da centralna banka SAD mora nastaviti 1.700 e
s pove¢anjem nivoa kamatne stope radi smanjenja inflacije; ©
poveéanje stopa prinosa na drzavne obveznice SAD; smanjeno 1.650
interesovanje trzisnih uéesnika za investiranje u zlato. 1600
o R} o S (\04 004 I Y 004 04 °°4 °°~\ °~\
A ® Y D N NG NG o Q- IS

Cena zlata je smanjena za 0,75% i na kraju izvestajnog 2.100 2:029,01

perioda iznosila je 1.751,37 USD/Oz. 2.000

1.900 1.860,95

Na ogranicenje daljeg pada cene zlata uticali su: procene 1.800 1.751,37
investitora u prvoj polovini nedelje da bi na narednom sastanku
FED-a moglo uslediti usporavanje politike daljeg agresivnog 1700
povecéanja nivoa kamatnih stopa (trziste sa oko 89% Sanse 1.600 1.629.46
ocekuje povecanje kamatne stope od 50 b.p., umesto 75 b.p. na 1.500
sastanku u decembru); deSavanja na berzama za trgovinu JRAN AN é;v"' < Q(v'” 6\'9&'9 oV S QQ'»'” &
kriptovaluta FTX i Binance oko pokrenutih istraga policija na ¢y e ey e e e e
Bahamima i u SAD zbog izbegavanja placanja poreza i drugih lzvor: Bloomberg.

kriminalnih aktivnosti.

Nafta

Tokom izvestajnog perioda cena nafte tipa brent je
smanjena za 8,24% i kretala se u rasponu od 88,08 do 93,41 3.2
americki dolar po barelu (vrednost na kraju dana, Bloomberg 105
Composite London).

Cena nafte tipa brent (USD po barelu)

Na pad cene nafte uticali su: prognoza OPEC-a o 100 O
smanjenju globalne traznje za naftom u 2022. godini; vest da je 95 e 92,72 9341
ponovo pokrenuto snabdevanje naftovodom Druzba za "ot
: . . - 90 88,08
isporuku ruske nafte u EU, nakon privremenog prekida koji je
usledio istovremeno sa eksplozijom na istoku Poljske u blizini .
granice sa Ukrajinom; nova ograni¢enja u Kini s porastom
slu¢ajeva kovida; usporavanje uvoza ruske nafte u Kini i Indiji 80
pred najavljene sankcije pocetkom decembra i &ekanje da se N I N P O OO
. . .. . . .y . A > L N o
razjasni predlozeni mehanizam G7 i EU oko ograni¢avanja cena;
poveéanje broja operativnih naftnih i gasnih platformi u SAD, 150
po podacima kompanije Baker Hughes. 133,89
130
Cena nafte je smanjena za 8,24% i na kraju 110
posmatranog perioda iznosila je 88,08 USD/bbl.
90 81,74
88,08
Na ogranicenje daljeg pada cene nafte uticali su: povecane 70
geopolitiCke napetosti; povecanje traznje u EU za ruskim 68,58
dizelom radi skladistenja istog pre pocetka najavljenih zabrana 504\ B VR S A S A A Y
uvoza; izveStaj Americke agencije za informacije o energetici S S ST
(EIA) o smanjenju nivoa zaliha nafte u SAD; optuzZbe da je Iran
izveo napad bespilotnom letelicom kamikazom na tanker nafte Izvor: Bloomberg.

blizu obale Omana.




