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FINANSIJSKA TRZISTA

I Kretanja na trziStima razvijenih zemalja

1.1 | Kretanje vodeéih indeksa akcija 12 |Nivoipromena prinosa drzavnih

obveznica
Nivo indeksa Promena Promena u b.p.
Indeks DrZava Nivo prinosa
23.12.2022 iw YoY 1w YoY
P AD .844,82 -0,20% -18,64%
S&P 500 S 38448 R on 2y 2,62% 20,9 330,2
Dow Jones Industrial SAD 33.203,93 0,86% -7,64% Nemacka
9 24 264,2
NASDAQ SAD 10.497,86 -1,94% -32,94% 10y 2,39% S 64,
Dax 30 Nematka 13.940,93|  0,34% -11,52% 2y 2,57% 15,7 326,7
Francuska
CAC 40 Francuska 6.504,90 0,81% -8,46% 10y 2,93% 25,3 280,8
FTSE 100 Velika Britanija 7.473,01 1,92% 1,35% ) 2y 2 80% 137 339.9
NIKKEI 225 Japan 26.235,25 -4,69% -8,90% Spanija
- - : 10y 3,46% 21,8 295,4
Shanghai Composite Kina 3.045,87 -3,85% -16,40%
Izvor: Bloomberyg. Italija 2y 3,13% 6,6 325,4
10y 4,49% 20,3 338,0
1.3 | Kretanja na FX trziStu 2y 3,61% 12,0 294,7
UK
EUR USD 10y 3,64% 30,8 271,5
Promena Promena 2y 4,32% 14,2 363,5
Kurs Kurs SAD
1w YoY 1w YoY 10y 3,75% 26,1 2256
0, - [0) - 0, 0,
EUR/USD | 1,0621 0,15% 6,32% |USD/EUR | 0,9415 0,15% 6,72% 2y 3.93% 275 295.9
EUR/GBP | 0,8813 1,21% 4,29% |USD/GBP | 0,8297 1,06% | 11,32% Kanada
10y 3,17% 35,4 173,1
EUR/CHF | 0,9909 0,24% -4,74% |USD/CHF| 0,9329 0,08% 1,66%
EURMPY = 141,13 | -2,46% | 881% |USD/JPY | 132,88 | -2,60% | 16,13% S 2y 0,00% 2,2 104
EUR/CAD | 11,4432 -0,70% | -0,57% |USD/CAD| 1,3585 -0,87% 6,10% 10y 0,38% 12,6 31,6
Izvor: Bloomberg lzvor: Bloomberg.
14 | Kamatne stope na trziStu novca*
- EUR USD GBP CHF
o
5 . promena u b.p. . promena u b.p. . promena u b.p. . promena u b.p.
S nivo nivo nivo nivo
1w YoY 1w YoY 1w YoY 1w YoY
O/N 1,91% 50,5 248,3 4,30% -2,0 425,0 3,43% 0,0 323,55 0,96% 1,8 166,1
1M 1,91% 16,2 255,8 4,32% 0,1 427,1 3,44% 0,4 324,3 0,62% 12,0 132,4
3M 2,14% 9,4 272,9 4,55% 4,4 447.,4 3,69% 3,0 337,0 0,51% 7,5 121,4
6M 2,70% 13,2 323,8 4,74% 2,5 456,4 4,06% 4,8 357,6 0,16% 4.8 87,0
12M 3,24% 24.5 373,7 4,80% -1,0 4441 4,45% 8,0 368,2 -0,26% Sh5 45,7

* EUR: €STR za O/N, EURIBOR za ostale ro¢nosti; USD: SOFR za O/N, CME Term SOFR Rates za ostale ro¢nosti.
GBP: SONIA za O/N, ICE Term SONIA Reference Rates za ostale ro¢nosti; CHF: SARON za O/N, SARON Compound Rates za ostale ro¢nosti.

15 Referentne kamatne stope vodeéih centralnih banaka*

RS (%) proizsr:‘;d(r:f?).p.) plrjoar:'nl:er:e s’\:\z':;: ZIL RK(; czealev zlm(te %)
Evropska centralna banka 2,00* 0,50 15.12.22 02.02.23 2,75
Federalne rezerve SAD 4,25-4,50 0,50 14.12.22. 01.02.23 4,75-5,00
Banka Engleske 3,50 0,50 15.12.22 02.02.23 4,25
Banka Kanade 4,25 0,50 07.12.22 25.01.23 4,50
svajcarska nacionalna banka 1,00 0,50 15.12.22. 23.03.23 1,50

* RKS na poslednji dan izveStajnog perioda; kamatna stopa na depozitne olaksice za ECB (RKS je 2,50%).
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Kurs EUR/USD

U izveStajnom periodu evro je ojacao za 0,15% prema
ameri¢kom dolaru. Kurs EUR/USD Kkretao se u rasponu od
1,0573 do 1,0659 (tokom perioda trgovanja), odnosno od
1,0585 do 1,0625 (vrednost na kraju dana, Bloomberg
Composite London).

Tokom posmatrane nedelje kurs EUR/USD Kkretao se
u uskom rasponu oko nivoa 1,06. Pocetkom nedelje evro je
ojacao prema dolaru, poSto su optimisticni podaci o
nemackom poslovnom sentimentu podrzali zajedni¢ku valutu
19 zemalja zone evra, dok je umereno poboljSanje apetita
investitora za rizi¢nijim valutama negativno uticalo na dolar,
kao valutu sigurnog utoCiSta. /FO indeks poslovne klime
porastao je viSe nego §to se ocekivalo u decembru posto su se
izgledi za najveCu evropsku ekonomiju poboljsali uprkos
energetskoj krizi 1 visokoj inflaciji. Americka valuta, koja je
jacala veci deo ove godine zbog restriktivne monetarne politike
FED-a i rastué¢ih geopolitickih tenzija, bila je pod pritiskom
poslednjih nedelja, jer se investitori klade da americka
centralna banka mozda ima ograni¢en prostor da nastavi s
povecanjem kamatne stope u borbi protiv inflacije.
Potpredsednik ECB-a Luis de Gindos rekao je u ponedeljak da
¢e banka nastaviti da povecava kamatne stope zone evra kako
bi obuzdala inflaciju i da ne razmiSlja o reviziji sopstvenog
srednjoro¢nog cilja inflacije od 2%.

Utorak je obelezilo snaZzno jacanje japanskog jena,
nakon §to je Banka Japana neocekivano odlucila da napravi
izmene u svojoj politici kontrole krive prinosa. Ciljani nivo
prinosa 10-godis$nje drzavne obveznice zadrzan je na 0%, ali je
najavljeno povecéanje tolerisanog opsega oko ovog nivoa na
+/— 50 b.p. (sa +/— 25 b.p.). Dolar je pao 3,9 odsto u odnosu na
japansku valutu, na 131,655 jena, a najnizi nivo tokom perioda
trgovanja bio je 130,58 jena, koji je poslednji put viden
pocetkom avgusta. Evro je blago oslabio prema dolaru, na
nivo od 1,0615 dolara za evro.

U izveStajnom periodu evro je ojacao prema
dolaru za 0,15%.

Sredinom nedelje dolar je dodatno ojac¢ao prema evru,
na nivo od 1,0601 dolar za evro. Ekonomski podaci
objavljeni u sredu pokazali su da je indeks poverenja potrosaca
u SAD u decembru poveéan na 108,3, §to je najvisi nivo od
aprila ove godine, daleko iznad ocekivanja (101,0) i vrednosti
unovembru (101,4).

Nesto veéa volatilnost kursa zabeleZena je u ¢etvrtak,
kada je dostignut i najniZi i najvi§i nivo kursa tokom
perioda trgovanja u posmatranoj nedelji. Evro je najpre
ojacao na nivo od 1,0659, ali je nakon toga dolar ojacao, jer
su ekonomski podaci iz SAD pokazali da je broj novih prijava
za naknadu u slucaju nezaposlenosti poveéan manje od
ocekivanja. To je ukazalo na to da je trziSte rada i dalje snazno,
a privreda je zabelezila veéi rast u trecem tromesec¢ju nego $to
je inicijalno procenjeno. Ovi podaci ukazuju na to da bi FED
mogao da nastavi s poostravanjem monetarne politike, usled
Cega se kurs EUR/USD spustio na 1,0573 dolara za evro.

1.6 | Kurs EUR/USD tokom izve§tajnog perioda
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1,06 O Trgpeenee O/O\'o\o\/o

o 1,0585
1,05
1,04

(<) (<} (] () () (<) (<} (] (] (<)

R A U N O R R
\fb. \fb. \vo \‘Jo \60 \Q. fbg. ’L\o fib’ (ib.

Izvor: Bloomberg.

1.7 | Kurs EUR/USD u poslednjoj godini dana

1,20
1,1465
1,15

1,10 -1,1337
1,0621

1,05

0,95
0,9582
0,90
BRI SN S A SR A S A
SO A R A P M A R
Izvor: Bloomberg.

18 Promena vrednosti evra u odnosu na
odabrane valute

mPromena tokom izvestajnog perioda mPromena za godinu dana

10% 8,81%

50 4,29%
0,15% 1,21% . 0,24%
0% | I—
L -0,70%-0,57%
5% -2,46%
-4,74%
-6,32%
-10%
usD GBP CHF JPY CAD

lzvor: Bloomberg.

Krajem nedelje dolar je oslabio u uslovima malog
obima trgovanja pred praznike, nakon s$to su podaci
pokazali hladenje inflacije u SAD, ponovo podsti¢uci
ofekivanja manjeg rasta kamatnih stopa FED-a i
povecavajudi apetit za rizikom kod investitora.

Kurs EUR/USD je izvestajni period zavrsio na nivou
od 1,0621 americki dolar za evro.
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Drzavne obveznice SAD

Prinosi drzavnih obveznica SAD tokom nedelje porasli su
na delu krive duzem od dve godine, dok na kra¢em delu nisu
znatno promenjeni. Prinos dvogodiSnje obveznice povecan je za
oko 14 b.p., na 4,32%, a prinos desetogodiSnje obveznice za oko
26 b.p., na 3,75%.

Prinosi na duZim rocnostima poveéani su usled
objavljivanja dobrih ekonomskih podataka — BDP je zabelezio
vedi rast u tre¢em tromesedju nego §to je inicijalno procenjeno,
trziSte rada je i dalje zategnuto, inflacija, iako pada, i dalje je na
suvise visokom nivou, $to, Uz snazan rast realnih zarada, ukazuje
na to da ée FED ipak morati da nastavi da poveéava referentnu
stopu ka nivou od 5%.

Indeks poverenja potro$aca u decembru je povecan na 108,3,
S$to je najvisi nivo od aprila ove godine, daleko iznad oc¢ekivanja
(101,0) i vrednosti u novembru (101,4), ukazujuéi na rast optimizma
kod potrosada u SAD krajem godine usled usporavanja inflacije i
pada cena goriva na pumpama, dok je trziste rada i dalje snazno.
Komponenta procene trenutne situacije povecana je na 147,2 (sa
138,3), dok je komponenta ocekivanja u narednih Sest meseci
povecana na 82,4 (sa 76,7).

Stopa rasta BDP-a, prema konac¢noj proceni, U treéem
tromesecju ove godine revidirana je na 3,2% u odnosu na prethodno
tromeseCje (revidirano sa 2,9%), anualizovano, nakon pada u
prethodna dva tromesecja (—-0,6% u T2 i —1,6% u T1). Revidirane su
navise komponente koje se odnose na potro$nju stanovni$tva i
poslovne investicije, kao i izvoz, dok su investicije u stambenu
izgradnju i izvoz revidirane blago nanize.

Objavljeni podaci ukazuju na to da ée FED ipak morati da
nastavi da poveéava referentnu stopu ka nivou od 5%.

Broj novih prijava za naknadu u slu¢aju nezaposlenosti
tokom nedelje koja se zavrsila 17. decembra iznosio je 216 hiljada,
manje od ocekivanja (222 hiljade), a nakon 214 hiljada u prethodnoj
nedelji (revidirano sa 211 hiljada). Broj nezaposlenih koji se
kontinuirano prijavljuju za pomo¢ za nezaposlene u nedelji koja se
zavrsila 10. decembra blago je smanjen, prvi put od 1. oktobra, sa
1.678 hiljada (revidirano sa 1.671 hiljade) na 1.672 hiljade, nize od
ocekivanja (1.675 hiljada).

Stopa rasta PCE deflatora u novembru je iznosila 0,1% u
odnosu na prethodni mesec, ispod stope rasta u oktobru (0,4%,
revidirano sa 0,3%), dok je u odnosu na isti mesec prethodne godine
iznosila 5,5%, a nakon rasta od 6,1% u oktobru (revidirano sa 6,0%).
Bazni PCE indeks, koji predstavlja pokazatelj inflacije kome FED
pridaje naro¢itu vaznost, u novembru je poveéan za 0,2% (0,3% u
oktobru, revidirano sa 0,2%), dok je u odnosu na isti mesec
prethodne godine rast iznosio 4,7%, ispod rasta od 5,0% na kraju
oktobra.

Li¢na primanja poveéana su za 0,4%, nakon 0,7% u
prethodnom mesecu, pri ¢emu su prihodi od zarada porasli za 0,5%,
kao i prethodnog meseca. Li¢na potrosnja u SAD u novembru je
povecana za 0,1%, nesto ispod ocekivanja (0,2%), nakon rasta od
0,9% u oktobru (revidirano sa 0,8%), pri ¢emu je realna li¢na
potrosnja, prilagodena za inflaciju, ostala nepromenjena.

1.9 Kriva prinosa drzavnih obveznica SAD, u %
: (benémark izdanja s pocetka perioda)
5,50
—16. 12.22 23. 12. 22
5,00
4,50 / 4,32
4,00 X
3,50
3,00
40
20 14,2 26,1
0
-20
3m Bm 1g 2g 3g 5g 7g 10g

Izvor: Bloomberg. promena (u baznim poenima)

Znacajni pokazatelji privredne
aktivnosti SAD

1.10

Odéekivani = Aktuelni |Prethodni

Period podatak | podatak

Indikator podatak

Stopa rasta BDP-a, T/T (anualizovano),

! Dec 2,9% 3,2% 2,9%
finalno
Stopa rasta PCE deflatora, G/G Nov 5,5% 5,5% 6,1%

Broj novih prijava za naknadu u slucaju

A, 17.Dec 222 216 214
nezaposlenosti, u hiljadama

Izvor: Bloomberg.
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Drzavne obveznice Nemacke

Tokom izvestajnog perioda prinosi nemackih drZavnih
obveznica porasli su duz cele krive prinosa, posebno na delu dve
godine i duZe. Prinos nemacke dvogodisnje obveznice povecan je
za oko 21 b.p., na 2,62%, a prinos desetogodi$nje obveznice za
oko 25 b.p., na 2,39%.

Prinosi su porasli poSto je Evropska centralna banka
obecala dalje poveéanje kamatnih stopa i usled zabrinutosti
investitora oko poveéanog obima izdanja obveznica naredne
godine kako bi se finansirali javni rashodi. Pored toga, na rast
prinosa uticala su deSavanja na drugim trZiStima — rast prinosa
u Japanu nakon S§to je centralna banka proSirila opseg
tolerancije oko ciljanog nivoa prinosa na desetogodiSnje
obveznice i objavljivanje snaZznih podataka o trZistu rada i
BDP-u u SAD.

IFO indeks poslovne klime u Nemackoj povecan je na 88,6
u decembru sa 86,4 u novembru (revidirano sa 86,3).
Komponenta procene trenutne situacije povecana je na 94,4, sa 93,2
(revidirano sa 93,1), a komponenta ocekivanja na 83,2, sa 80,2
(revidirano sa 80,0). Kompanije su svoju trenutnu situaciju ponovo
ocenile kao bolju, nakon Sest uzastopnih padova pokazatelja
trenutne situacije. OcCekivanja su se takode primetno poboljsala.
Podaci povecavaju optimizam u pogledu stanja nemacke privrede
pred pocetak sezone praznika.

IFO indeks poslovne klime u Nemackoj poveéan je na
88,6 u decembru, sa 86,4 u novembru.

Stopa rasta proizvodackih cena u Nemackoj u novembru
smanjena je na 28,2%, sa 34,5 u oktobru i 45,8% u septembru, i
bila je ispod ocekivanja (31,1%). U odnosu na prethodni mesec
proizvodacke cene su smanjene za 3,9%, viSe od ocekivanja
(-1,7%), nakon pada od 4,2% u oktobru. Cene su drugi mesec
zaredom smanjene pre svega zato Sto je energija nastavila da
pojeftinjuje. Pored toga, Cini se da rast cena druge robe takode
usporava. Shodno tome, postoji nada da ¢e inflatorni pritisci na
povecéanje potrosackih cena takode uskoro oslabiti, iako mnogo toga
ukazuje na to da ¢e stopa inflacije ostati iznad 2% u srednjem roku.
Na kraju krajeva, sa vec dogovorenim ili planiranim naglim
povecanjem plata, slede¢i pritisak na inflaciju sa strane troskova vec
je neizbezan. Pored toga, strukturni faktori kao S§to su nepovoljna
demografija, troSkovi dekarbonizacije privrede i zastoj ili cak
preokret globalizacije takode govore u prilog snaznijoj inflaciji u
srednjem roku.

GFK indeks poverenja potroSaca u Nemackoj za januar
povecan je vise od ocekivanja (-38,0) na —37,8, sa —40,1, koliko je
iznosio u prethodnom mesecu (revidirano sa —40,2).

Indeks poverenja potrosaca Evropske komisije, prema
preliminarnoj proceni, u decembru iznosi —22,2, neSto ispod
ocekivanja (022,0), nakon —-23,9 u prethodnom mesecu za zonu
evra, dok na nivou Evropske unije iznosi —24,4, nakon —25,8 u
novembru.

Kriva prinosa drzavnih obveznica Nemacke,
1.12 o » . . ~ .

u % (ben¢mark izdanja s pocetka perioda)
3,50

—16. 12. 22 23.12. 22
3,00
2,62
2,50 2,39
2,00
1,50
1,00
30 20,9 24,5

20
10

3m 6m 19 29 39 4g 5g 69 79 8g 9g 10g
promena (u baznim poenima)
lzvor: Bloomberg.

Znacajni pokazatelji privredne
aktivnosti zone evra

1.13

Indikator Period Odekivani = Aktuelni 'Prethodni
podatak | podatak @ podatak

Indikator poverenja potroSaca EK,
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IFO indeks poslovne klime, Nemacka Dec 87,5 88,6 86,4
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Izvor: Bloomberg.
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II Kretanja na trziStima izabranih zemalja u razvoju

21 Referentne ka_matne stope centralnih 29 Inflacija u zemljama u razvoju
banaka zemalja u razvoju (u %, YoY)
RKS | Promena Datum @ Naredni  O¢ekivanje 9
(U%) | (up.p.) promene sastanak  (Q1, %)* 80
Srbija (NBS) 5,00 050 | 81222 @ 12.1.23 - ;g
Ceska (CNB) 7,00 125 | 22.6.22 n/a 7,15 50
Poljska (NBP) 6,75 0,25 7922 | 4123 6,75 40
Madarska (MNB) 13,00 1,25 27.9.22 | 24.1.23 13,00 30
Rumunija (NBR) 675 & 050 | 81122 10.1.23 7,05 ig
Turska (CBRT) 9,00 150 | 241122 | 19.1.23 9,00 A & ® & = KX A A
Rusija (CBR) 750 | -050 | 16922 @ 10.2.23 7,45 SRE CES POL MAD RUM  TUR RUS  KIN
CmaG%c) | 4% oz maos ma 4w

Izvor: Bloomberg / * T1 2023. godine — proseéne projekcije dostupne na osnovu

poslednjih raspolozivih anketa Izvor: Bloomberg / sajtovi centralnih banaka (poslednji podatak)

DeSavanja na lokalnim trziStima

Centralna banka Madarske (MNB) 20. decembra zadrzala je
referentnu stopu na nepromenjenom nivou od 13%, §to je u 2.3
skladu sa oc¢ekivanjima trzi$nih ucesnika. Viceguverner MNB-a
Barnabas Virag je nakon sastanka istakao potrebu zadrzavanja
stava monetarne politike u restriktivnoj zoni i u narednom

Promena lokalnih valuta izabranih
zemalja u razvoju prema evru

40%
35%

periodu, usled i dalje prisutnih rizika iz eksternog okruZenja. 30% %

Predstavnici MNB-a su na sastanku objavili i nove 25% g
T o 20% S

makroekonomske projekcije, prema kojima je ofekivana stopa 15% A 2

inflacije u 2023. godini revidirana znatno naviSe, na raspon 10% ©

15-19,5% YoY (prethodno ocekivana u rasponu 11,5-14% YoY), % A 099% 138% N

dok se stopa inflacije u 2024. oéekuje u rasponu 2,3-4,5% YoY goﬁ [ = AT ' A |Z

(prethodno odekivana u rasponu 2,5-4% YoY). S druge strane,  -10% A 6.16% g

predstavnici MNB-a o¢ekuju da stopa rasta BDP-a Madarske u 1% 8

2023. i 2024. godini bude u rasponu 0,5-1,5% YOY i 3,5-4,5%  aos. §

YoY, respektivno. -30%

Centralna banka Ce§ke (CNB) 21. decembra zadrzala je -35% A

referentnu kamatnu stopu na nepromenjenom nivou od 7%, $to 0% T 2sb  czK  PLN HUF RON TRY RUB  CONY

je u skladu sa ocekivanjima trzi$nih uc¢esnika. Referentna stopa je 1w promena A YoY promena

time zadrZzana na nepromenjenom nivou od juna ove godine. Izvor: Bloomberg, osim za RSD (srednji kurs NBS).

Odluka o zadrzavanju nije doneta jednoglasno, s obzirom na to da
je pet ¢lanova Monetarnog odbora glasalo za odluku o zadrzavanju
stope na nepromenjenom nivou, dok su dva ¢lana glasala za njeno 24
povecanje za 50 b.p. Guverner CNB-a Ales Mihl je u saopstenju
nakon sastanka izjavio da ¢e na slede¢em sastanku referentna
kamatna stopa ostati nepromenjena ili biti poveéana, kao i da _ ' Prinos Promena u b.p.

nije bilo debate o smanjenju stope na poslednjem sastanku. Izjavio Emitent (dospece) (u %) w YoY
je i da bi pritisci sa strane traznje mogli da uti¢u na odluku

Prinosi drzavnih obveznica u lokalnoj
valuti (roénost pribliZzna 10G)

e ' Srbija (2032) 6,860 -19,0 266,0

usmerenu ka povecanju stope. Referentna kamatna stopa je u Cedka (2032) 1578 e .
Ceskoj od pocetka ciklusa poostravanja (jun 2021) poveéana za Poljska (2032) 6.704 43 320,0
ukupno 6,75 p.p. Madarska (2032) 8,629 18,2 418,9

Centralna banka Turske (CBRT) 22. decembra zadrzala je R 2 2032) 8’300 7’9 313‘3

R . mun
referentnu stopu na nepromenjenom nivou od 9,0%, nakon . :i ";Sl ’ ’ ‘
Getiri uzastopna smanjenja referentne stope (od ukupno 500 b.p.). Turska (2031) 9,910 57,0 12550
Odluku su bili ogekivali trzisni udesnici i u skladu je s prethodnim Rusija (2031) 15,985 616,5 9255
izjavama predstavnika CBRT-a, u kojima se navodi da je ciklus Kina (2082) _ sl 49 39
smanjenja referentne stope zavrsen, odnosno da je trenutni nivo |zvor: Bloomberg, osim za Tursku (Reuters) i Srbiju (podaci iz
f t t CBRT dek o sekundarnog trgovanja).

reteren r_]e_s ope - -a ,,a_ ekvatan”. i . * Podatak od 25.2. (poslednji raspolozivi podatak pre zabrane trgovanja

U Kini su prosle nedelje 1-year loan prime rate i 5-year loan drzavnim HoV Rusije).

prime rate zadrzane na nepromenjenom nivou od 3,65% i
4,30%, respektivno.

B



FINANSIJSKA TRZISTA

III Kretanja na trziStima zlata i nafte

Zlato

Tokom izvestajnog perioda cena zlata je porasla za 0,54% i . . .
kretala se u rasponu od 1.790,07 do 1.818,04 americka dolara po | -1 Zlato (dnevni podaci, USD po unci)
finoj unci zlata (vrednost na kraju dana, Bloomberg Composite

London). 1900
Na rast cene zlata tokom posmatrane nedelje uticali su: 1.850 Lo1804
poveéane geopoliticke napetosti; ratna deSavanja u Ukrajini; rast " o 1797 36
broja zarazenih od kovida u Kini; poveéana ocekivanja 1.800 ._,.-~'o """" Q-.,._ O___/_\_@
ekonomista na 70% u decembru sa 65% proslog meseca oko $anse g Coe 1.790,07
za recesiju u SAD u 2023. godini; loSiji podaci od o¢ekivanih s 1.750
trziSta nekretnina u SAD; smanjenje nivoa stopa prinosa na
drzavne obveznice SAD; neocekivana odluka centralne banke 1.700
Japana da napravi izmene u svojoj politici kontrole Kkrive JE L E 8 E
prinosa, koja je uticala na pad vrednosti americkog dolara i " " N " " " v v v v
podstakla traZnju za investiranje u zlato. 5100
Cena zlata je porasla za 0,54% i na kraju izvestajnog 2.000 2029.91
perioda iznosila je 1.797,36 USD/Oz. 1.900
1.797,36

Na pad cene zlata uticali su: podaci o oporavku privrede 1.800 1.808.42
SAD u tre¢em tromesedju brze od ocekivanja; izjava zamenika 1.700
ministra finansija SAD da je ekonomija SAD u dobrom stanju, da 1.600
se otvaraju nova radna mesta, da inflacija usporava i da su ogromne 1.629,46
investicije pomogle smanjenju nedostataka u lancu snabdevanja; 1.5oo¢\ B S VR VT S S S %
ofekivanja na trzistu da ¢e FED nastaviti s podizanjem nivoa O I R P O R

referentne kamatne stope u 2023. godini da bi ih tamo zadrzao

. L. . lzvor: Bloomberg.
neko vreme u borbi protiv inflacije.

Nafta

Tokom izvestajnog perioda cene nafte tipa brent porasla je )
5,92% i kretala se u rasponu od 78,52 do 83,31 ameri¢ki dolar po 3.2 Cena nafte tipa brent (USD po barelu)
barelu (vrednost na kraju dana, Bloomberg Composite London).

90

Na rast cene nafte uticali su: vesti o rastu uvoza nafte u
Kinu iz Rusije (rafinerije u Kini su pozurile da obezbede vece 85 83,31
koli¢ine nafte pre ograniCenja gornje granice cene) i pocetak O,
ublaZavanja ogranienja stroge politike Kine protiv Sirenja 80 .O.--"' "O'-.., M
kovida; najave Rusije o smanjenju proizvodnje nafte za 5-7% O.-"" -
pocetkom 2023, kao odgovor na ograni¢enje cena i sankcije na izvoz 75 78,52
ruske nafte od strane G7 i EU, uz zaustavljanje prodaje nafte
drzavama koje to podrzavaju; Izvestaj Americkog instituta za naftu 0
(4API) o padu zaliha sirove nafte u SAD; pad vrednosti ameri¢kog R N N N N N N A
dolara; najave Ministarstva energetike SAD da ¢e uskoro N N N . . N Y
zapocCeti sa otkupljivanjem nafte za svoje strateSke rezerve, uz
planove da su SAD spremne da u 2023. postanu neto izvoznik sirove 150 133.89
nafte. 130
Cena nafte je porasla za 5,92% i na kraju posmatranog 110

perioda iznosila je 83,31 USD/bbl. % 83.31

Na ogranienje rasta cene nafte uticali su: zabrinutosti zbog 7571204
posledica poveéanja kamatnih stopa centralnih banaka i moguceg ‘
p.rltlska na usporavanje rﬁsta globalne traznje za n§f§omj otkagjvanjg 50¢ S S Y R S
vise od 4.000 letova Sirom SAD, uz poremecaje zelezni¢kog i R A O i T i I M S
brodskog transporta nakon najava nadolazeée snazne snezne oluje;
povecanje broja operativnih naftnih i gasnih platformi u SAD, po zvor: Bloomberg.

podacima kompanije Baker Hughes.




