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FINANSIJSKA TRZISTA

I Kretanja na trziStima razvijenih zemalja

1.1 | Kretanje vodeéih indeksa akcija 12 |Nivoipromena prinosa drzavnih

obveznica
Nivo indeksa Promena Promena u b.p.
Indeks Drzava Nivo prinosa
S&P 500 SAD 4.205,45 0,32% 3,64%
2y 2,93% 18,7 257,5
Dow Jones Industrial SAD 33.093,34 -1,00% 1,40% Nemacka
9 11,2 1
NASDAQ SAD 12.975,69 2,51% 10,52% 1oy 0 ' 53,9
Dax 30 Nemacka 15.983,97 -1,79% 12,32% 2y 3,10% 17,6 288,1
Francuska
CAC 40 Francuska 7.319,18 -2,31% 14,17% 10y 3,11% 10,8 159,9
1 1 i - (o) 0)
FTSE 100 Velika Britanija 7.627,20 1,67% 0,82% ) 2y 3.23% 17,2 269.7
NIKKEI 225 Japan 30.916,31 0,35% 16,21% Spanija
. R K 10y 3,60% 12,7 154,3
Shanghai Composite Kina 3.212,50 -2,16% 2,86%
Izvor: Bloomberg. talija 2y 3,53% 12,6 273,2
10y 4,38% 12,3 149,2
1.3 | Kretanja na deviznom trzistu 2y 4,49% 53,1 303,8
UK
EUR USD 10y 4,33% 33,8 236,6
Promena Promena 2y 4,62% 35,6 214.8
Kurs Kurs SAD
1w YoY 1w YoY 10y 3,80% 12,5 105,3
- 0, 0, 0, - 0,
EUR/USD | 1,0720 0,93% | 0,13% |USD/EUR | 0,9329 1,24% 0,13% 2y 4,29% 297 174.9
EUR/GBP | 0,8685 0,05% 2,02% |USD/GBP| 0,8101 0,87% 1,87% Kanada
10y 3,33% 20,5 53,7
EUR/CHF | 0,9707 -0,20% | -5,63% |USD/CHF| 0,9055 0,82% | -5,75%
EURMPY = 150,71 | 1,08% | 10,53% |USD/JPY | 140,60 | 3,64% | 10,40% S 2y -0,07% 0.8 -0.7
EUR/CAD  1,4598 -0,05% | 6,63% |USD/CAD| 1,3619 0,46% 6,50% 10y 0,41% 2,2 18,0
Izvor: Bloomberg. lzvor: Bloomberg.
1.4 | Kamatne stope na trziStu novca*
2 EUR UsD GBP CHF
[}
§ ) Promena u b.p. ) Promena u b.p. ) Promena u b.p. ) Promena u b.p.
14 Nivo Nivo Nivo Nivo
1w YoY 1w YoY 1w YoY 1w YoY
OIN 3,15% 0,1 374,2 5,06% 1,0 428,0 4,43% 0,0 348,9 1,44% 0,7 2154
1M 3,20% 6,5 374,3 5,15% 6,0 411,9 4,47% 4,1 343,6 1,43% 0,9 213,4
3M 3,46% 4,7 381,4 5,26% 10,0 386,7 4,75% 14,5 352,1 1,29% 3,7 199,2
6M 3,76% 53 382,1 5,30% 15,2 354,1 5,06% 29,5 355,3 1,07% 4,0 177,5
12M 3,96% 1,7 359,5 5,10% 22,4 284,1 5,33% 46,6 345,2 0,52% 4.4 122,7
* EUR: €STR za O/N, EURIBOR za ostale ro¢nosti; USD: SOFR za O/N, CME Term SOFR Rates za ostale ro¢nosti;
GBP: SONIA za O/N, ICE Term SONIA Reference Rates za ostale ro¢nosti; CHF: SARON za O/N, SARON Compound Rates za ostale ro¢nosti.
15 Referentne kamatne stope vodedéih centralnih banaka*
RKS (U %) Poslednja Datum Naredni Ocekivanje
promena (u p.p.) promene sastanak RKS za T2 (u %)
Evropska centralna banka 3,25* 0,25 4.5.2023. 15. 6. 2023. 3,50
Federalne rezerve SAD 5,00-5,25 0,25 3.5.2023. 14. 6. 2023. 5,00-5,25
Banka Engleske 4,50 0,25 11.5.2023. 22.6.2023. 4,75
Banka Kanade 4,50 0,25 25.1.2023. 7.6.2023. 4,50
Narodna banka Svajcarske 1,50 0,50 23.3.2023. 22.6.2023. 1,75

* RKS na poslednji dan izvestajnog perioda; kamatna stopa na depozitne olaksice za ECB (RKS je 3,75%).
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Kurs EUR/USD

U izvestajnom periodu evro je oslabio za 0,93% prema
ameri¢kom dolaru. Kurs EUR/USD se kretao u rasponu od
1,0702 do 1,0831 (tokom perioda trgovanja), odnosno od
1,0713 do 1,0810 (vrednost na kraju dana, Bloomberg
Composite London).

I tokom ovog izvestajnog perioda, dolar je gotovo
konstantno ja¢ao prema evru, a paznja trZiSnih ucesnika
bila je usmerena na situaciju oko podizanja gornje granice
javnog duga SAD i naznake kretanja monetarne politike
FED-a u narednom periodu.

Pocetkom nedelje dolar je jacao usled neizvesnosti u
pogledu podizanja gornje granice javnog duga SAD, kao i
jacanja ocekivanja da ¢e kamatne stope u SAD ostati na
visokom nivou u duzem vremenskom periodu. Predsednik
FED-a u Sent Luisu Bulard izjavio je da smatra da ¢e FED
morati da podigne kamatne stope za dodatnih 50 b.p. do kraja
godine i da je verovatnoca za recesiju precenjena.

U utorak su objavljeni podaci o kompozitnom PMI
indeksu za zonu evra za maj, koji je smanjen na 53,3 sa 54,1,
dok je bio oc¢ekivan nesto manji pad — na 53,5. Komponenta
koja se odnosi na usluzni sektor povecéana je na 55,9 sa 56,2,
dok je komponenta koja se odnosi na proizvodni sektor
smanjena na 46,9 sa 48,5. Poslovna aktivnost u zoni evra nalazi
se u zoni ekspanzije peti mesec zaredom. Kompozitni PMI
indeks za SAD za maj takode je objavljen i porastao je sa 53,4
na 54,5 (o¢ekivano 53,0) i nalazi se u zoni ekspanzije Cetvrti
mesec zaredom. Ovaj indeks se nalazi na najvisem nivou od
aprila 2022. godine. Komponenta koja se odnosi na usluzni
sektor povecana je na 55,1 sa 53,6, dok je komponenta koja se
odnosi na proizvodni sektor smanjena na 48,5 sa 50,2.

1.6 | Kurs EUR/USD tokom izve§tajnog perioda
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Izvor: Bloomberg.

1.7 | Kurs EUR/USD u poslednjoj godini dana
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Izvor: Bloomberg.

18 Promena vrednosti evra prema odabranim
valutama

U izveStajnom periodu evro oslabio prema dolaru
za 0,93%

U sredu su objavljeni podaci o IFO indeksu poslovne
klime u Nemackoj u maju, koji je smanjen na 91,7 (sa 93,4 u
aprilu), pre svega zbog pada komponente koja se odnosi na
o¢ekivanja, koja je smanjena sa 91,7 na 88,6. Pored toga,
komponenta koja se odnosi na procenu trenutne situacije
takode je zabelezila pad sa 95,1 na 94,8. Na prethodno
odrzanom sastanku FED-a, zvani¢nici su bili podeljeni oko
daljeg podizanja kamatnih stopa, pre svega usled neizvesnosti
uticaja na bankarski sektor.

Dolar je u é&etvrtak ojacao prema evru i ostalim
valutama ¢etvrti dan zaredom. Izaao je finalni podatak
stope rasta BDP-a u Nemackoj za prvo tromesecje 2023.
godine i iznosio je —0,3% (ocekivano i prethodno 0,0%), to je
ukazalo na recesiju. S druge strane, stopa rasta BDP-a u SAD
u prvom tromese¢ju ove godine, prema drugoj proceni,
revidirana je navise, sa 1,1%na 1,3% . Broj novih prijava za
naknadu u slué¢aju nezaposlenosti u SAD u nedelji koja se
zavrsila 20. maja povecao se s 225 hiljada na 229 hiljada i bio
je znatno nizi od o¢ekivanja (245 hiljada), ukazujuéi na snazno
trziste rada u SAD. U takvim okolnostima kurs EUR/USD je u
Cetvrtak zavr$io na nivou od 1,0713 americkih dolara za evro,
§to je i najnizi nivo (na zatvaranju) za posmatranu nedelju.

mPromena tokom izvestajnog perioda mPromena za godinu dana
15%

10,53%
10%
6,63%

5%

2,02% 1,08%
0% 0,13% 0,05% e
-0,05%
N 0, -0,20% '
5o 0.93%
-5,63%
-10%
usD GBP CHF JPY CAD

lzvor: Bloomberg.

U petak je u prvoj polovini dana evro blago jacao
prema dolaru. Glavni ekonomista ECB-a Lejn izjavio je da
su inflatorni pritisci uglavnom bili izazvani rastom cena
energije i da ¢e se, kada se cene energenata vrate na nivo pre
sukoba u Ukrajini, inflatorni pritisci smanjiti. Medutim, dolar
je krajem dana ponovo oja¢ao. Stopa rasta PCE deflatora
u SAD povecala se u aprilu za 0,4% u odnosu na prethodni
mesec i visa je od o¢ekivanja (0,3%) i rasta od 0,1% u martu.
Na godisnjem nivou rast je iznosio 4,4%, nakon rasta od
4,2% u martu. Li¢na potro$nja je porasla za 0,8%, dok je
realna li¢na potrosnja porasla za 0,5%.

Kurs EUR/USD je izvestajni period zavrsio na nivou
od 1,0720 americ¢kih dolara za evro.
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Drzavne obveznice SAD

Tokom prethodne nedelje prinosi drzavnih obveznica SAD
ponovo su znatno povecani duz cele krive. Prinos dvogodisnje
obveznice poveéan je za oko 36 b.p. (na 4,62%), dok je prinos
desetogodi$nje obveznice povecan za oko 13 b.p. (na 3,80%).
Kriva prinosa dodatno je invertovana, -82 b.p. na ovom
segmentu.

Na rast prinosa tokom nedelje najvise je uticalo smanjenje
neizvesnosti oko povecanja granice visine javnog duga u SAD,
nakon napretka u pregovorima, kao i objava podataka koji
ukazuju na nastavak ekspanzije ekonomske aktivnosti, posebno
u usluznom sektoru, dok je stopa inflacija i dalje visoka.

Kompozitni PMI indeks u SAD, prema preliminarnoj proceni
za maj, imao je vrednost od 54,5, vise od ocekivanja (53,0) i
vrednosti u aprilu (53,4). Vrednost indeksa je u zoni ekspanzije, tj.
iznad granice od 50 poena, ¢etvrti mesec zaredom, nakon sto je bio u
zoni kontrakcije u drugoj polovini prosle godine i nalazi se na
najvisem nivou od aprila 2022. Komponenta koja se odnosi na
dominantni usluzni sektor ponovo je povecana, sa 53,6 na 55,1, dok
je komponenta koja se odnosi na proizvodni sektor smanjena, na
48,5, sa 50,2 u pro$lom mesecu. Podaci ukazuju na nastavak
solidnog rasta ekonomske aktivnosti u SAD u maju, koji je podrzan
snaznom traznjom u Sektoru usluga i pobolj$anim izgledima za
nastavak rasta i u narednim mesecima, $to omogucava preduze¢ima
da nastave da povecavaju cene. Takode, u sektoru usluga belezi se i
dalji rast komponenata koje se odnose na rast poslovne aktivnosti,
nove porudzbine i zaposlenost. Ekonomija SAD i dalje je
iznenaduju¢e otporna i snazna, uz vrlo snazno trziSte rada, $to
dodatno povecava pritisak na FED da nastavi da poostrava
monetarnu politiku.

19 Kriva prinosa drzavnih obveznica SAD, u
' % (benémark izdanja s pocetka perioda)
6,00
——19. 05. 23 26. 05. 23
-—
5,00
4,62
4,00 3:80
3,00
40
20 35,6 12,5
0
-20
3m Bm 1g 2g 3g 5g 7g 10g

lzvor: Bloomberg. promena (ubaznim poenima)

110 Znacajni pokazatelji privredne
aktivnosti SAD

PMI indeks ukazuje na nastavak ekspanzije u usluznom
sektoru, dok je inflacija i dalje visoka

Stopa rasta PCE deflatora u aprilu bila je 0,4% u odnosu na
prethodni mesec, sto je vise od ocekivanja (0,3%) i rasta od 0,1% u
martu. Stopa rasta u odnosu na isti mesec prethodne godine iznosila
je 4,4%, nakon rasta od 4,2% u martu. Bazni PCE indeks, koji
isklju¢uje cene hrane i energenata i predstavlja pokazatelj inflacije
kome FED pridaje narocitu vaznost, U aprilu je takode povecan za
0,4% u odnosu na prethodni mesec, §to je vise od ocekivanja i rasta
u martu (0,3%), dok je rast za poslednju godinu dana iznosio 4,7%.
Podaci ukazuju na to da su inflatorni pritisci i dalje izrazeni i da ne
pokazuju znake usporavanja.

Predsednik SAD Bajden i lider republikanaca u Kongresu
Mekarti tokom vikenda su postigli dogovor o suspenziji gornje
granice drzavnog duga do pocetka 2025. godine. U zamenu za
podrsku republikanaca, demokrate su pristale da ograni¢e javnu
potro$nju U odredenim kategorijama u naredne dve godine. Ocekuje
se da oba doma Kongresa usvoje dogovor do 5. juna, kako bi se
izbeglo kasnjenje u isplatama obaveza Trezora SAD.

Vise zvani¢nika FED-a u svojim izjavama ukazalo je na
moguénost dodatnog povecanja referentne stope na narednim
sastancima, uprkos tome §to je pocetkom maja signalizirana pauza u
tom procesu, navode¢i uglavnom da je napredak u suzbijanju
inflacije za sada nedovoljan, dok je rast ekonomske aktivnosti i
zaposlenosti bio neocekivano snazan, uprkos do sada preduzetim
restriktivnim merama.

Ocekivani | Aktuelni | Prethodni

Pokazatelj Period
podatak | podatak @ podatak

Kompozitni PMI indeks, preliminarno Maj 53,0 54,5 53,4

Stopa rasta BDP-a, T/T (anualizovano),

T1 1,1% 1,3% 1,1%
druga procena

PCE deflator, G/G April 4,3% 4,4% 4,2%

lzvor: Bloomberg.
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Drzavne obveznice Nemacke

Tokom izvesStajnog perioda prinosi nemackih drzavnih
obveznica porasli su duz cele krive prinosa. Prinos dvogodisnje
obveznice poveéan je za oko 19 b.p., na 2,93%, dok je prinos
desetogodiSnje obveznice poveéan za oko 11 b.p. na 2,54%.

Prinosi su porasli usled o¢ekivanja da ¢e ECB nastaviti da
podiZze kamatne stope kako bi se izborila sa inflacijom, koja je i
dalje na visokom nivou i ne smanjuje se brzinom kojom se
ocekivalo, §to su tokom nedelje pokazali i podaci o inflaciji u
Ujedinjenom Kraljevstvu za april, koja je bila visa od
ocekivanja. Usled toga, prinos nemacke dvogodiSnje obveznice
krajem nedelje dostigao je najvisi nivo od sredine marta, kada
su se pojavili problemi u bankarskom sektoru.

Kompozitni PMI indeks za zonu evra u maju je smanjen na
53,3 poena (sa 54,1 poen, koliko je iznosio u aprilu), a o¢ekivao se
ne$to manji pad (na 53,5). Komponenta koja se odnosi na usluzni
sektor smanjena je na 55,9 (sa 56,2), komponenta koja se odnosi na
proizvodni sektor takode je smanjena — na 46,3 (sa 48,5), a ukupan
PMI indeks proizvodnog sektora smanjen je na 44,6 (sa 45,8).
Poslovha aktivnost u zoni evra je u zoni ekspanzije peti mesec
zaredom. Kompozitni PMI za Nemac¢ku povecan je na 54,3 (sa
54,2), uz rast u usluznom sektoru i pad u proizvodnom sektoru, dok
je kompozitni PMI za Francusku smanjen na 51,4 (sa 52,4), uz
rast proizvodnog sektora i pad usluznog sektora.

Nemacka je usla u tehni¢ku recesiju — pad BDP-a od
0,3% u T1 2023. nakon —0,5% u T4 2022.

IFO indeks poslovne klime u Nemac¢koj smanjen je na 91,7 u
maju sa 93,4 u aprilu (revidirano sa 93,6) i bio je ispod o¢ekivanja
(93,0). Do pada poslovne klime doslo je usled znatnog pada
komponente ocekivanja, koja je smanjena na 88,6 sa 91,7
(revidirano sa 92,2), dok je o¢ekivan manji pad, na 91,6, dok je
komponenta procene trenutne situacije zabeleZzila manji pad, na 94,8
sa 95,1 (revidirano sa 95,0), a ocekivan je bio pad na 94,7. Ovo je
prvi znacajan pad IFO indeksa od oktobra prosle godine i on je u
skladu s drugim pokazateljima, poput PMI indeksa proizvodnog
sektora i novih porudzbina, koji ve¢ ukazuju na pad ekonomske
aktivnosti. Ekonomski rizici su poslednjih meseci znatno porasli, pa
je recesija u drugoj polovini godine verovatnija nego ekonomski
oporavak.

Prema finalnim podacima, BDP u Nemackoj je zabelezio
pad od 0,3% u prvom tromesecju ove godine u odnosu na prethodno
tromesecje, $to je revidirano u odnosu na prethodnu procenu po
kojoj ¢e ostati nepromenjen, a nakon pada od 0,5% u ¢&etvrtom
tromesecju prosle godine, ¢ime je Nemacka privreda usla u tehni¢ku
recesiju. Dok su se i investicije u gradevinarstvo (+3,9% nakon
-3,2%) i investicije u masine i opremu (+3,2% nakon -3,6%)
oporavile u prvom tromese¢ju od pada u Cetvrtom tromesecju,
privatna potro$nja je nastavila naglo da opada (-1,2% nakon
-1,7%), verovatno kao posledica znatnog povecanja cena energije,
§to je umanjilo kupovnu mo¢ gradana. Napredak u ekonomiji se ne
nazire, jer iako efekat rasta cena energenata polako jenjava, efekti
globalnog povecanja kamatnih stopa ¢e se verovatno sve vise
osecati u drugoj polovini godine. Sada svi vazni vode¢i pokazatelji u
proizvodnom sektoru (IFO, PMI, dolazne porudzbine) ukazuju na
pad.

Kriva prinosa drzavnih obveznica Nemacke
1.12 o » . . ~ .
u % (ben¢mark izdanja s pocetka perioda)
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lzvor: Bloomberg. promena (u baznim poenima)

Znacajni pokazatelji privredne
aktivnosti zone evra

1.13

] . Ocekivani Aktuelni| Prethodni
Pokazatelj Period
podatak podatak podatak
Kompozitni PMI indeks, zona evra,

preliminarno Maj 53,5 533 541

IFO indeks poslovne klime, Nema¢ka, Maj 93,0 91,7 93,4

Stopa rasta BDP-a, T/T, Nema¢ka,

finalno T 0,0%
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Izvor: Bloomberg.
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II Kretanja na trziStima izabranih zemalja u razvoju

21 Referentne kamatne stope centralnih
' banaka zemalja u razvoju
RKS Promena Datum Naredni  O¢ekivanje
(u %) (up.p.) promene sastanak (T2, %)*
Srbija (NBS) 6,00 0,25 6. 4. 2023. 8. 6. 2023. -
Ceska (CNB) 7,00 1,25 22.6.2022. 21.6.2023. 7,00
Poljska (NBP) 6,75 0,25 7.9.2022. 6. 6.2023. 6,75
Madarska
(MNB) 13,00 1,25 27.9. 2022. 20. 6. 2023. 13,00
Rumunija
(NBR) 7,00 0,25 10. 1. 2023. 5.7.2023. 7,00
Turska (CBRT) 8,50 -0,50 23. 2. 2023. 22.6.2023. 8,50
Rusija (CBR) 7,50 0,50 | 16.9.2022. @ 9.6.2023. 7,50
Kina (PBoC) 4,35 -0,25 23.10. 2015. n/a 4,35

Izvor: Bloomberg / *T2 2023. godine — prosecne projekcije dostupne na osnovu
poslednjih raspolozivih anketa.

Inflacija u zemljama u razvoju
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Stopa inflacije —Donja gr. koridora
- Gornja gr. koridora A Centralna vred. cilja

Izvor: Bloomberg i sajtovi centralnih banaka (poslednji podatak).

DeSavanja na lokalnim trziStima

Centralna banka Madarske je na sastanku 23. maja smanjila
gornju granicu koridora kamatnih stopa, odnosno stopu na
kreditne olakSice za 100 b.p., na nivo od 19,5%. Odluka dolazi
nakon smanjenja gornje granice koridora kamatnih stopa od 450 b.p.
na prethodnom sastanku odrzanom u aprilu. Referentna stopa, koja
se trenutno smatra sekundarnim instrumentom, zadrzana je na
nivou od 13% (u skladu sa ocekivanjima vecine analiti¢ara).
Guverner Pordi Matol¢i na konferenciji za medije naveo je da je
doneta odluka o smanjenju stope na jednodnevne depozite
(defakto klju¢ne stope) za 100 b.p., na nivo od 17%. Trzi$ni
ucesnici su ovakvu odluku oc¢ekivali. Guverner je istakao da ova
odluka predstavlja poc¢etak normalizacije monetarne politike, kao i
da ¢e nastaviti s postepenim smanjenjem stope na jednodnevne
depozite i njenim priblizavanjem referentnoj stopi (13%). Izjavio je i
da je neophodno zadrzati referentnu stopu nepromenjenom u duzem
periodu.

Centralna banka Turske je na sastanku 25. maja zadrzala
referentnu kamatnu stopu nepromenjenom na nivou od 8,50%,
$to je u skladu sa ofekivanjima trzisnih ucesnika. Ovo je tre¢i put
zaredom da je stopa nepromenjena. Odluka o zadrzavanju referentne
stope na trenutnom nivou doneta je kako bi se povoljnijim
finansijskim uslovima podrzao rast industrijske proizvodnje i rast
stope zaposlenosti nakon zemljotresa. Trenutni stav monetarne
politike smatra se adekvatnim iz ugla opravka i ouvanja cenovne i
finansijske stabilnosti.

U Kini su stope 1-year Loan Prime Rate i 5-year Loan Prime
Rate (LPR) zadrzane na nepromenjenom nivou od 3,65% i
4,30%, respektivno. Ovo je deveti uzastopni mesec u kome su ove
stope ostale nepromenjene.

Guverner Narodne banke Poljske Adam Glapinski nada se
nastavku usporavanja inflacije i da ¢e smanjenje referentne kamatne
stope biti moguée ve¢ u Cetvrtom tromeseéju ove godine, kada
inflacija bude blizu ciljanog nivoa. Prelazni period ekonomskog
usporavanja trebalo bi da vodi ka smanjenju inflacije, smatra
Glapinski. Stopa rasta industrijske proizvodnje Poljske u aprilu
je zabelezila pad od 6,4% YoY (-14,8% MoM), sto je ispod
ocekivanja trzi$nih ucesnika (—4,3% YoY) i znatnije ispod nivoa iz
marta od —3,0% YoY.
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Izvor: Bloomberg, osim za RSD (srednji kurs NBS).
24 Prinosi drzavnih obveznica u lokalnoj
' valuti (pribliZzna ro¢nost: deset godina)

Promena u b.p.

; ) Prinos

Emitent (dospece) (U %) w oy
Srbija (2032) 6,360 6,0 -54,0
Ceska (2033) 4,628 10,5 1,4
Poljska (2033) 6,150 18,9 -48,9
Madarska (2032) 8,009 24,4 102,6
Rumunija (2032) 7,075 -2,3 -75,3
Turska (2032) 9,040 -23,0 -1374,0
Kina (2033) 2,718 0,3 2,3

Izvor: Bloomberg, osim za Tursku (Refinitiv) i Srbiju (podaci iz sekundarnog
trgovanja).
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FINANSIJSKA TRZISTA

III Kretanja na trziStima zlata i nafte

Zlato

Tokom izvestajnog perioda cena zlata je smanjena za . . ]
1,73% i kretala se u rasponu od 1.943,67 do 1.974,61 dolar po 3.1 Zlato (dnevni podaci, USD po unci)
unci (vrednost na kraju dana, Bloomberg Composite London).

2.100
Na pad cene zlata uticali su slede¢i faktori: rast vrednosti
dolara i stopa prinosa na drzavne obveznice SAD; izjave 2.050
pojedinih predstavnika FED-a da je potrebno nastaviti s 2000 L2 ... 1.974.61

povecanjem nivoa kamatnih stopa; vest da je banka Pacwest

Q.
e et 1.944,14
pristala da proda svoj portfelj gradevinskih i zemljisnih kredita 1.950 g D_o_—\—o

kako bi smanjila problem likvidnosti; revizija navise pojedinih 1900 1.943,67
ekonomskih podataka koji signaliziraju snaznu otpornost

ekonomije SAD, uz ocekivanje poostravanja monetarne politike; 1.850 ) ) - ) ) ) ) )
postizanje nadelnog sporazuma o podizanju granice € &€ E S E S

zaduZivanja u SAD.

Cena zlata smanjena za 1,73% i na kraju izves§tajnog 2.200
perioda iznosila 1.944,14 dolara po unci 2.100 2.050.86
2.000

Na ograni¢enje daljeg pada cene zlata uticali su: rast

1.847,72

zabrinutosti oko globalnog rasta; geopolititka neizvesnost; 1.900 1.944,14
izjava predsednika FED-a da kamatne stope moZda neée 1.800
morati da rastu tako visoko s obzirom na kreditne stresove iz 1.700
bankarskog sektora; vest da je agencija Fitch Ratings stavila 1.600
e o . . .. 1.629,46

AAA kreditni rejting SAD na ,,posmatranje radi potencijalnog 1.500

. . . i H H v v v v v v Vv v -3 > 3 > >
smanjenja” Uz moguéu naknadr)u IfOfekcuu na AA-, ka_o i podaci &é\w PO Q@w ele» & oog bmof» \é‘m & @'o‘w < @"’
0 poveéanom uvozu zlata u Ujedinjene Arapske Emirate (oko
76 tona zlata od pocetka ratnih desavanja u Ukrajini i sankcija lzvor: Bloomberg.

prema Rusiji, naspram 1,3 t u 2021).

Nafta

Tokom izvestajnog perioda cena nafte tipa brent porasla

je za 1,52% i kretala se u rasponu od 75,87 do 78,18 dolara po 3.2 Cena nafte tipa brent (USD po barelu)
barelu (vrednost na kraju dana, Bloomberg Composite London).

82
Na rast cene nafte tokom posmatranog perioda uticali su:

postizanje nadelnog sporazuma o podizanju granice 80 S
zaduzivanja u SAD, §to je podstaklo rast cena nafte i drugih ’

. . .. - . 78
derivata; vest da su ruske rafinerije smanjile preradu sirove 76,9
nafte na najnizi nivo u 2023. zbog sezonskog odrzavanja; 76 Oo
Q. o .

upozorenja  ministra  energetike  Saudijske  Arabije I o 75,87
$pekulantima na trziStu poveéala su izglede za odluku o daljem 74
smanjenju proizvodnje nafte od strane OPEC+ na sastancima 3. -
i 4. juna u Becu, kao i izvestaji Americkog instituta za naftu P T S N O R Uy
(AP1) i Ameri¢ke agencije za energetiku (EIA) o padu zaliha 2* et e 0T e e 0 o e S
sirove nafte, benzina i destilata u SAD.
140
Cena nafte porasla za 1,52% i na kraju posmatranog 12018
perioda iznosila 76,9 dolara po barelu 120
117,68
Na ogranicenje rasta cene nafte uticali su: zabrinjavajuéi 100

izgledi za globalnu traznju usled visokih kamatnih stopa i
rizika od globalne ekonomske recesije; obecanja lidera drzava 80 76,90
na samitu G7 da ¢e se pojacati napori u suprotstavljanju

ruskom izbegavanju ogranicenja cena na izvoz sirove nafte i 50
derivata; izjava zamenika premijera Rusije da grupa OPEC+ I A R R
verovatno ne¢e preduzimati mere daljeg smanjenja SR A R I A P
proizvodnje na sastanku u junu, kao i vest da je Irak odobrio
izgradnju novog naftovoda kako bi poveéao izvozne kapacitete

svojih luka na jugu za oko 500.000 barela dnevno.

Izvor: Bloomberg.




