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FINANSIJSKA TRZISTA

I Kretanja na trziStima razvijenih zemalja

1.1 | Kretanje vodeéih indeksa akcija 12 |Nivoipromena prinosa drzavnih

obveznica
Nivo indeksa Promena
Indeks Drzava Nivo prinosa AT U B
6. 10. 2023. 1w YoY 1w Yoy
S&P 500 SAD 4.308,50 0,48% 15,06%
2y 3,13% -7,0 133,0
Dow Jones Industrial SAD 33.407,58 -0,30% 11,63% Nemacka
NASDAQ SAD 1343134 | 1,60% 21,20% 10y 2,.88% 44 79,7
Dax 30 Nemacka 15.229,77 -1,02% 22,12% 2y 3,41% -7,5 167,5
Francuska
CAC 40 Francuska 7.060,15 -1,05% 18,93% 10y 3,47% 7.3 79,1
FTSE 100 Velika Britanij 7.494,58 -1,49% 7,11%
elika Britanija ( 0 ) 2y 3,53% -4,9 1424
NIKKEI 225 Japan 30.994,67 -2,71% 13,49% Spanija
; ; ; 10 4,00% 7.4 72,9
Shanghai Composite* Kina 3.110,48 0,00% 2,85% y ?
Izvor: Bloomberg. [talii 2y 4,00% -0,7 109,4
* Sangajska berza je bila zatvorena od 29. 9. do 6. 10. zbog praznika. Bl 10y 4.91% 13,0 39.8
1.3 | Kretanja na deviznom trzistu 2y 4,89% -1,9 76,0
UK
EUR UsD 10y 4,57% 13,6 40,4
Promena Promena 2y 5,08% 3,7 82,7
Kurs Kurs SAD
1w Yoy 1w YoY 10y 4,80% 23,1 97,9
EUR/USD | 1,0579 0,01% 7,92% |USD/EUR | 0,9453 -0,01% | -7,34% 2y 4.85% 22 85.9
EUR/GBP | 0,8647 -0,22% | -1,69% |USD/GBP| 0,8174 -0,23% | -8,90% Kanada
10y 4,15% 12,9 85,0
EUR/CHF| 0,9629 -0,47% | -0,77% |USD/CHF| 0,9101 -0,48% | -8,06%
EURMPY = 157,96 | -0,05% | 11,18% |USD/JPY | 149,29 | -0,08% | 3,00% S 2y 0.06% 1,6 13,7
EUR/CAD 11,4463 0,95% 7,43% |USD/ICAD| 1,3671 0,93% -0,46% 10y 0,80% 4,0 55,2
Izvor: Bloomberg. lzvor: Bloomberg.
1.4 | Kamatne stope na trziStu novca*
< EUR UsD GBP* CHF
=}
§ ) Promena u b.p. ) Promena u b.p. ) Promena u b.p. ) Promena u b.p.
~ Nivo Nivo Nivo Nivo
1w YoY 1w YoY 1w YoY 1w YoY
OIN 3,90% 1,9 3244 5,32% 1,0 227,0 5,19% 0,0 300,0 1,70% -1,4 126,0
M 3,86% 1,6 313,0 5,34% 2,2 207,3 5,21% 1,0 285,3 1,71% -0,2 162,7
3M 3,98% 31 2735 5,41% 11 168,5 5,29% 0,3 205,6 1,71% 0,0 182,2
6M 4,11% -1,2 227,5 5,45% -1,3 137,2 537% -1,1 128,5 1,59% 0,7 194,7
12M 4,19% -3,4 172,4 5,40% -7,0 108,5 5,43% -2,7 53,7 1,20% 1,8 172,7
* EUR: €STR za O/N, EURIBOR za ostale ro¢nosti; USD: SOFR za O/N, CME Term SOFR Rates za ostale ro¢nosti;
GBP: SONIA za O/N, ICE Term SONIA Reference Rates za ostale ro¢nosti; CHF: SARON za O/N, SARON Compound Rates za ostale ro¢nosti.
15 Referentne kamatne stope vodeéih centralnih banaka*
Poslednja Datum Naredni Ocekivanje
0,
RS Y promena (u p.p.) promene sastanak RKS za T4 (u %)
Evropska centralna banka 4,00* 0,25 14.9.2023. 26.10. 2023. 4,00
Federalne rezerve SAD 5,25-5,50 0,25 26.7.2023. 1.11.2023. 5,25-5,50
Banka Engleske 5,25 0,25 3.8.2023. 2.11.2023. 5,50
Banka Kanade 5,00 0,25 12.7.2023. 25.10. 2023. 5,00
Narodna banka svajcarske 1,75 0,25 22.6.2023. 14.12. 2023. 1,75

* RKS na poslednji dan izvestajnog perioda; kamatna stopa na depozitne olaksice za ECB (RKS je 4,50%).
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Kurs EUR/USD

U izveStajnom periodu evro je prema americkom
dolaru ostao na istom nivou na kom je zavrsio prethodnu
nedelju. Kurs EUR/USD se kretao u rasponu od 1,0448 do
1,0600 (tokom perioda trgovanja), odnosno od 1,0462 do
1,0579 (vrednost na kraju dana, Bloomberg Composite
London).

Tokom prve polovine nedelje dolar je ja¢ae, usled
objave dobrih ekonomskih podataka u SAD, snaZnog rasta
prinosa drzavnih obveznica u SAD, kao i usvajanja
Zakona o privremenom finansiranju Vlade SAD. Tokom
druge polovine nedelje kurs EUR/USD je korigovan navise,
nakon znatnog rasta dolara u prethodnom periodu, a pred
objavljivanje izvestaja o broju radnih mesta van sektora
poljoprivrede (NFP).

U ponedeljak je evro oslabio, nakon objavljenog
konaénog podatka o komponenti PMI indeksa koja se odnosi
na proizvodni sektor za Nemacku za septembar, koja je
smanjena sa 39,8 na 39,6. Tokom dana objavljen je i podatak o
stopi nezaposlenosti u zoni evra, koja je smanjena sa 6,5% na
6,4%. Istovremeno, dolar je jacao zbog toga Sto je ameri¢ka
vlada u nedelju privremeno izbegla blokadu budzeta i usled
oéekivanja trzi$nih ucesnika da ¢e FED zadrzati referentnu
kamatnu stopu na visem nivou u duzem vremenskom periodu.

U utorak je dolar nastavio da jaca usled objavljenog
podatka o broju slobodnih radnih mesta u SAD (JOLTS) u
avgustu, koji je povecan na 9,610 min, sa 8,920 min
(revidirano sa 8,827 min), a o¢ekivao se pad na 8,815 min.

U izveStajnom periodu kurs EUR/USD ostao ha istom
nivou na kome je zavrsio prethodnu nedelju (1,0579)

1.6 | Kurs EUR/USD tokom izve§tajnog perioda
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Izvor: Bloomberg.

1.7 | Kurs EUR/USD u poslednjoj godini dana
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Izvor: Bloomberg.

Prilikom otvaranja trzista u Evropi u sredu, evro je
nadoknadio deo gubitka iz prve polovine nedelje. Objavljeni
su finalni podaci o kompozitnom PMI indeksu u Nemackoj,
koji je revidiran navise (sa 46,2 na 46,4), kao i komponenta
koja se odnosi na usluge (sa 49,8 na 50,3), a kompozitni PMI
indeks za zonu evra revidiran je sa 48,4 na 48,7. Dolar je
nastavio da slabi do kraja dana nakon objavljivanja podataka
iz SAD. Broj radnih mesta u privatnom sektoru SAD (ADP
Employment) u septembru je povecan za 89 hiljada i bio je
ispod ocekivanja (150 hiljada) i podatka iz avgusta (180
hiljada). ISM indeks usluznog sektora SAD imao je vrednost
od 53,6 i bio je nesto iznad ocekivanja (53,5), a ispod nivoa
iz avgusta (54,5) i naSao se u zoni ekspanzije deveti mesec
zaredom. Industrijske porudzbine SAD u avgustu su porasle
za 1,2% u odnosu na jul, nakon pada od 2,1% u prethodnom
mesecu.

Dolar je nastavio da slabi i narednog dana, usled
oéekivanja izveStaja 0 broju radnih mesta van sektora
poljoprivrede SAD (NFP) koji ¢e biti objavljen u petak. Pri
otvaranju evropske sesije, objavljeni su podaci o izvozu u
Nemackoj za avgust, koji je smanjen za 1,2%, dok je u julu
ovaj podatak iznosio —1,9% (revidirano sa —0,9%). Tokom
dana objavljen je podatak o broju novih prijava za naknadu u
slu¢aju nezaposlenosti u SAD, koji je (tokom nedelje koja se
zavrsila 30. septembra) neznatno povec¢an — sa 205 hiljada na
207 hiljada, a o¢ekivalo se da se poveca na 210 hiljada.

Promena vrednosti evra prema odabranim
valutama

1.8

mPromena tokom izvestajnog perioda mPromena za godinu dana
15%
11,18%

10%
7,92% 7.43%

5%
0,01% 0,95%
0% —

-0,22%_1 69% -0,47%0,77% -0,05%

-5%
usD GBP CHF JPY CAD

lzvor: Bloomberg.

U petak su objavljeni podaci o broju radnih mesta van
sektora poljoprivrede SAD u septembru, koji je povecan za
336 hiljada u odnosu na prethodni mesec, vise od o¢ekivanja
(170 hiljada), a nakon rasta od 227 hiljada prethodnog
meseca (revidirano sa 187 hiljada). Dolar je inicijalno ojacao
nakon objavljenog podatka, ali se do kraja dana vratio na
nivo na kom je bio pre toga, pa je kurs EUR/USD na
dnevnom nivou porastao.

Kurs EUR/USD je izvestajni period zavr$io na nivou
od 1,0579 ameri¢kih dolara za evro, §to ujedno
predstavlja najvisu vrednost na zatvaranju tokom
izveStajnog perioda.
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Drzavne obveznice SAD

Tokom izveStajnog perioda prinosi drzavnih obveznica
SAD ostali su gotovo nepromenjeni na delu krive do godinu
dana, dok su na duzem delu krive poveéani. Prinos dvogodisnje
obveznice poveéan je za oko 4 b.p. (na 5,08%), dok je prinos
desetogodiSnje obveznice poveéan za oko 23 b.p. (na 4,80%).

Prinosi na duzim ro¢nostima porasli su usled rasta realne
komponente, odnosno premije za ro¢nost, koju su investitori
zahtevali za ulaganje u dugoro¢ne obveznice, kao i objavljivanja
snaznih podataka s trZzista rada — broja slobodnih radnih mesta i
povecéanja broja novih radnih mesta van sektora poljoprivrede.
Prinosi drzavnih obveznica SAD su tokom nedelje dostigli najvise
nivoe od 2007. godine — prinos dvogodisnje obveznice dostigao je
5,18%, petogodi$nje obveznice 4,87%, desetogodis$nje obveznice
4,88%, a 30-godisnje obveznice 5,01%.

Broj radnih mesta van sektora poljoprivrede (Non-Farm
Payrolls — NFP) u septembru je povec¢an za 336 hiljada u odnosu na
prethodni mesec, vise od oéekivanja (170 hiljada) i vise od podatka
iz avgusta, koji je iznosio 227 hiljada (revidirano sa 187 hiljada).
Podaci za jul i avgust revidirani su naviSe, za ukupno 119 hiljada.
Rast zarada (po radnom satu) iznosio je 0,2% u odnosu na prethodni
mesec, a ocekivao se rast od 0,3% (prethodno 0,2%), dok je rast u
odnosu na isti mesec prosle godine iznosio 4,2% (oc¢ekivanja za
septembar i podatak iz avgusta iznosili su 4,3%). Stopa
nezaposlenosti ostala je na istom nivou (3,8%), a o¢ekivalo se da se
smanji na 3,7%. Stopa participacije radne snage ostala je na istom
nivou (62,8%), u skladu sa o¢ekivanjima.

Broj radnih mesta van sektora poljoprivrede u septembru
povecéan za 336 hiljada (oc¢ekivano 170 hiljada)

Broj slobodnih radnih mesta u SAD (JOLTS Job Openings) u
avgustu je povecan na 9,610 min, sa 8,920 mIn u julu (revidirano sa
8,827 min), dok se ocekivao pad na 8,815 miIn. Odnos otvorenih
radnih mesta po nezaposlenoj osobi u avgustu je smanjen sa 1,53 na
1,51. Stopa napustanja posla ostala je nepromenjena (na 2,3%), $to
je najnizi nivo u godinu i po dana, dok je stopa zapo§ljavanja ostala
na istom nivou (3,7%).

ISM indeks proizvodnog sektora SAD u septembru je
zabelezio rast sa avgustovskih 47,6 na 49,0 i bio je iznad o¢ekivanja
(47,9), pa se nasao na najvisem nivou od novembra 2022. godine, ali
se vrednost indeksa zadrzala u zoni kontrakcije jedanaesti mesec
zaredom. Na rast ukupnog ISM indeksa uticao je, pre svega, rast
komponente koja se odnosi na zaposlenost (sa 48,5 na 51,2), ali i
komponente obima proizvodnje (sa 50,0 na 52,5) i novih porudzbina
(sa 46,8 na 49,2). Podaci povecavaju optimizam da ¢e SAD uspeti
da izbegne recesiju (soft landing).

ISM indeks usluznog sektora SAD u septembru je imao
vrednost od 53,6 i bio je nesto iznad o¢ekivanja (53,5), a ispod nivoa
iz avgusta (54,5), pa se naSao u zoni ekspanzije deveti mesec
zaredom. Pokazatelj koji se odnosi na zaposlenost zabelezio je pad
sa avgustovskih 54,7 na 53,4, pokazatelj koji se odnosi na nove
porudzbine smanjen je sa 57,5 na 51,8 i nagao se na najniZzem nivou
ove godine, dok je pokazatelj koji se odnosi na nabavne cene ostao
na istom nivou (58,9).

19 Kriva prinosa drzavnih obveznica SAD, u
' % (ben¢mark izdanja s pocetka perioda)
6,00
—?9. 09. 23 06. 10. 23
5,08
5,00 4,80
g
23,1
15 3,?
-5
3m Bm 1g 2g 3g 5g 7g 10g
lzvor: Bloomberg. promena (u baznim poenima)
110 Znacajni pokazatelji privredne
aktivnosti SAD

Ocekivani = Aktuelni | Prethodni

Pokazatelj Period

podatak | podatak | podatak
Broj radnih mesta van sektora
N - Sep. 170 336 227
poljoprivrede, u hiljadama
ISM indeks usluznog sektora Sep. 53,5 53,6 54,5
ISM indeks proizvodnog sektora Sep. 479 49,0 47,6

Izvor: Bloomberg.
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Drzavne obveznice Nemacke

Tokom izvestajnog perioda prinosi nemadkih drzavnih
obveznica smanjeni su na roénostima od jedne do pet godina,
dok su blago povecani na najkraé¢im roénostima (od tri do $est
meseci) i ro¢nostima duzim od Sest godina. Prinos nemacke
dvogodisnje obveznice smanjen je za oko 7 b.p., na 3,13%, dok
je prinos desetogodi$nje obveznice povecan za oko 4 b.p., na
2,88%.

Na blagi rast prinosa na duzim ro¢nostima tokom perioda
uticala su ocekivanja trZiSnih ucesnika da ¢e ECB zadriati
kamatne stope na visokim nivoima duzi vremenski period,
komentar ¢lana ECB-a De Gindosa da je prerano da se govori
0 smanjenju kamatnih stopa, kao i komentar glavnog
ekonomiste ECB-a Lejna da ¢e rast zarada povecati inflaciju.

Industrijske porudzbine u Nemackoj znatno su poveéane u
avgustu (3,9%), a ocekivao se rast od 1,5%, nakon pada od 11,3%
u julu (revidirano sa —11,7%). U odnosu na isti mesec prosle
godine, porudzbine su manje za 4,2%, (ocekivano 7,9%), nakon
-10,1% u julu (revidirano sa —10,5%). Tokom jula i avgusta ove
godine, porudzbine su, iskljuujudi volatilne kategorije, porasle za
1% u poredenju s prosekom za drugo tromeseéje. Medutim,
kompanije su poslednjih meseci odrzale stabilnu proizvodnju usled
zaostalih porudzbina nastalih tokom pandemije, ali vecina
kompanija smatra da su te porudzbine sada znatno manje. Usled
svega, veta je verovatno¢a da ¢e se industrijska proizvodnja
smanjiti u narednim mesecima, uprkos solidnim podacima o
porudzbinama u tre¢em tromese¢ju, usled sve veceg uticaja
visokih kamatnih stopa.

Maloprodaja u zoni evra u avgustu je smanjena za 1,2% u
odnosu na prethodni mesec (o¢ekivano 0,5%), a nakon pada od

Kriva prinosa drzavnih obveznica Nemacke
1.12 o » . . ~ .
u % (ben¢mark izdanja s pocetka perioda)
4,25
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3,75
-
13
3,25
2,88
275 ‘/
233
5 4,4
-5
-15 <L)

3m 6m 1g 29 39 49 59 6g 79 8y 99 109

promena (u baznim poenima)
lzvor: Bloomberg.

Znacajni pokazatelji privredne

1.13

aktivnosti zone evra

Oc¢ekivani | Aktuelni | Prethodni

Pokazatelj Period
podatak @ podatak @ podatak
Industrijska porudzbine u Nemackoj,
Avg. 1,5% 3,9% | -11,3%
M/M
Maloprodaja u zoni evra, M/M Avg. -0,5% -1,2% -0,1%

Stopa rasta proizvodackih cena u zoni

evra, M/M Avg. 0,6% 0,6% | -0,5%

Izvor: Bloomberg.

0,1% u julu. U odnosu na isti mesec prosle godine, maloprodaja je Prinos generi¢kih dvogodisnjih i deseto-
u avgustu niza za 2,1%, nakon $to je u julu bila niza za 1,0%. 114 sodi¥niih drzavnih obveznica Nemacke. u %
Prinos nemacke desetogodiSnje obveznice dostigao nivo 3,65

preko 3%, prvi put od jula 2011. godine

Stopa rasta proizvodackih cena u zoni evra u avgustu je
iznosila 0,6% u odnosu na prethodni mesec, u skladu sa
oc¢ekivanjima, a nakon $to je u julu iznosila —0,5%. U odnosu na
isti mesec prosle godine proizvodacke cene su nize za 11,5%, u
skladu sa o¢ekivanjima, dok su u julu bile nize za 7,6%.

Izvoz Nemacke u avgustu je smanjen za 1,2%, dok je
podatak za jul revidiran sa —0,9% na —1,9% S$to povecava rizik
recesije u trecem tromesecju. Od pocetka 2022. godine, neto
izvoz je bio prepreka privrednom rastu Nemacke u Cetiri od Sest
tromesecja. Problemi u lancima snabdevanja i pad globalne
traznje (posebno iz Kine) faktori su koji negativno uti¢u na
nemacki izvozni sektor, koji nije viSe pokreta¢ rasta nemacke
privrede.

Kompoziti PMI indeks u zoni evra je, prema kona¢nim
podacima, revidiran sa 47,1 na 47,2. Komponenta koja se odnosi
na usluzni sektor je takode revidirana navise, sa 48,4 na 48,7, dok
je komponenta koja se odnosi na proizvodni sektor ostala
nepromenjena (na 43,4).

Kompozitni PMI indeks u Nemackoj je, prema finalnim
podacima, revidiran navise (sa 46,2 na 46,4). Komponenta koja
se odnosi na usluzni sektor takode je revidirana navise, sa 49,8 na
50,3, dok je komponenta koja se odnosi na sektor proizvodnje

revidirana nanize. sa 39.8 na 39.6.
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II Kretanja na trziStima izabranih zemalja u razvoju

21 Referentne kamatne stope centralnih 29 Inflacija u zemljama u razvoju
' banaka zemalja u razvoju ' (u %, YoY)
RKS  Promena Datum Naredni  O¢ekivanje 23
(u%)  (up.p.) promene sastanak (T4, %)* gg
Srbija (NBS) 6,50 0,25 | 13.7.2023. 9.11.2023. 6,50 45
Ceska (CNB) 7,00 125 | 22.6.2022. | 2.11.2023. 6,63 ;‘g
Poljska (NBP) 5,75 0,25 = 6.9.2023.  8.11.2023. 5,50 gg
Madarska (MNB) | 13,00 1,25 | 27.9.2022. | 24.10.2023. | 11,00 20
Rumunija (NBR) | 7,00 025 | 10.1.2023. | 8.11.2023. 7,00 10
Turska (CBRT) | 30,00 500 | 21.9.2023. | 26.10.2023. | 35,00 - S = =E= T = i A A
Rusija (CBR) 1300 = 1,00 | 15.9.2023.  27.10.2023. 13,00 SRECES POL  MAD RUM TUR RUS  KIN
Kina (PBoC) 435 | -025 | 23.10.2015. nfa 4,35 Stopa inflacije ~Donja gr. koridora

- Gornja gr. koridora 4 Centralna vred. cilja

. * PR . T
Izvor: Bloomberg / *T4 2023. godine — prose¢ne projekcije dostupne na osnovu Izvor: Bloomberg i sajtovi centralnih banaka (poslednji podatak).

poslednjih raspolozivih anketa.

DeSavanja na lokalnim trziStima

Centralna banka Poljske 4. oktobra smanjila je referentnu

stopu za 25 b.p., na 5,75%, $to su trzi§ni ulesnici i ocekivali. : : :
Ovo predstavlja drugo uzastopno smanjenje referentne stope, nakon 2.3 Prome_na IOkaIn!h valuta izabranih
§to je na sastanku u septembru zapocet ciklus ublazavanja zemalja U razvoju prema evru
monetarne politike smanjenjem referentne stope od 75 b.p.

0,

Centralna banka Rumunije je 5. oktobra zadrzala izoz A S,
referentnu stopu na nepromenjenom nivou od 7,00%, $to je u 5% A :ﬁ
skladu sa ocekivanjima trZiSnih ucesnika. Referentna stopa 0% & A A | &
nalazi se na nepromenjenom nivou od januara ove godine. -5% &

Agencija Fitch Ratings je 6. oktobra promenila izglede za 15%
kreditni rejting Hrvatske sa stabilnih na pozitivne, pri ¢emu je 20% <
kreditni rejting zadrzan na nivou BBB+. Fitch je istakao da je -25% 8
povecanje kreditnog rejtinga Hrvatske moguée ako dode do -30% §
dugotrajnog pada stope inflacije, odrzivog rasta BDP-a i poverenja -35% A s
u sposobnost Vlade da zadrzi javni dug na silaznoj putanji. '2‘5):;0 R ©

Tokom izvestajnog perioda, za posmatrane zemlje objavljeni su -50%
sledec¢i makroekonomski pokazatelji: RSDczk PLN HUE RON TRY RUB _CN¥

1w promena AYoY promena
« Caixin proizvodni PMI indeks Kine u septembru iznosi 50,6 Izvor: Bloomberg, osim za RSD (srednji kurs NBS).

(oCekivano: 51,2), s§to je ispod nivoa iz avgusta od 51,0, ali

iznad NBS proizvodnog PMI indeksa koji u septembru iznosi Prinosi dr¥avnih obveznica u lokalnoi
50,2 (o¢ekivano: 50,1). Caixin PMI indeks za usluzni sektor u 2.4 - = R :
septembru je iznosio 50,2, §to je ispod nivoa iz avgusta od valuti (ro¢nost priblizna 10G)

51,8, kao i ispod NBS PMI indeksa za usluzni sektor, koji je u
septembru iznosio 51,7 (o¢ekivano: 51,6).

. .. . . . . Emitent (dospece) Prinos Promenau b.p.
+ Stopa inflacije u Turskoj u septembru iznosila je 61,5% (u%) 1w YoY
YoY, $to je iznad podatka iz avgusta od 58,9% YoY i blago ispod .
oéekivanj!a triiéni?l ucesnika (691,6% YoY). Na meseéno?n ni\F;ou Srbija (2032 S 1.0 70
cene u avgustu su zabelezile rast od 4,8% MoM, sto je ispod Ceska (2033) 4,888 102 23,2
nivoa iz avgusta (9,1% MoM), ali u skladu sa o¢ekivanjima Poljska (2033) 5,989 9,0 -119,9
?(I;ﬂlt(gfg%%iinjagﬁﬁ?f je u septembru iznosila 68,9% Madarska (2032) 7,696 2.3 2151
Rumunija (2032) 7,229 24,8 -131,2
» Stopa rasta industrijske proizvodnje Madarske u avgustu je
iznosila —6,1% YoY, $to je znacajnije ispod oéekivanja trzi$nih Turska (2052) 25,160 -36.0 1348,0
ucesnika (—2,9% YoY), kao i ispod nivoa iz jula od —2,6% YoY. Kina (2033) 2,673 0,0 7.1

Izvor: Bloomberg, osim za Tursku (Refinitiv) i Srbiju (podaci CRHoV sa
sekundarnog trzista).
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III Kretanja na trziStima zlata i nafte

Zlato

Tokom izve$tajnog perioda cena zlata je smanjena za 1,32%
i kretala se u rasponu od 1.818,16 do 1.831,65 ameri¢kih dolara po
finoj unci zlata (vrednost na kraju dana, Bloomberg Composite
London).

Na pad cene zlata uticali su: usvajanje Zakona o
privremenom finansiranju u Kongresu SAD radi izbegavanja
zabrane daljeg finansiranja i zastoja u radu americ¢ke vlade kao
kompromisni sporazum do 17. novembra; o¢ekivanja investitora
da ée FED povecati ili duZi vremenski period zadrzati visok nivo
kamatnih stopa radi sprecavanja rasta inflacije; rast stopa prinosa
na drzavne obveznice SAD do blizu 16-godisnjeg maksimuma, §to
je znatno uticalo na pad traznje za zlatom kao nekamatonosnom
klasom aktive, kao i smanjena koli¢ina zlata u najvetem
svetskom berzanskom fondu SPDR Gold Trust.

Cena zlata smanjena za 1,32% i na kraju izvestajnog
perioda iznosila 1.829,27 dolara po unci

Na ograni¢enje daljeg pada cene zlata uticali su: izjava
predsednika FED-a Atalante Bostika da nema Zurbe S poveéanjem
nivoa kamatnih stopa s obzirom na usporavanje ekonomije SAD i
pad inflatornih pritisaka; izuzetno smazna traznja za bakrom u
Kini, kao i saops$tenje Svetskog saveta za zlato da su centralne
banke u avgustu dodale u svoje devizne rezerve oko 77 tona zlata
(najznacajniji kupci bili su: Kina — 29 tona, Poljska — 18 tona i Turska
— 15 tona).
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Izvor: Bloomberg.

Nafta

Tokom izvestajnog perioda zabeleZen je pad cene nafte tipa
brent od 8,50%, koja se kretala u rasponu od 88,12 do 94,65
ameri¢kih dolara po barelu (vrednost na kraju dana, Bloomberg
Composite London).

Na pad cene nafte su uticali slede¢i faktori: o¢ekivanja da ¢e
centralne banke duzi vremenski period zadrzati visi nivo
kamatnih stopa, $to moze usporiti globalni privredni rast, a time i
traznju za gorivom; pad uvoza nafte u Aziji, drugi mesec zaredom u
septembru, jer je jesenje odrZavanje rafinerija smanjilo potraznju
za naftom; praznici u mnogim azijsko-pacifickim zemljama,
ukljuéujuéi Kinu i Indiju; najave Turske da ée se uskoro
pokrenuti rad na naftovodu iz lraka, koji je bio suspendovan Sest
meseci, kao i poveéana proizvodnja i izvoz nafte iz Venecuele,
Nigerije i Irana.

Cena nafte smanjena za 8,50% i na kraju posmatranog
perioda iznosila 88,12 dolara po barelu

Na ogranicenje daljeg pada cene nafte uticali su: poremecaji
ponude i snabdevanja trzista naftom; o¢ekivanje rasta traznje za
gorivom u Kini; saopstenje OPEC-a da ¢e zadrzati trenutni nivo
proizvodnje, uz izjave Saudijske Arabije i Rusije da nastavljaju
sa zadrzavanjem dodatnih dobrovoljnih smanjenja proizvodnje;
izveStaji Ameri¢kog instituta za naftu (API) i Agencije za
informacije o energetici (EIA) o smanjenju nivoa zaliha sirove
nafte u SAD, kao i smanjen broj naftnih i gasnih platformi u
SAD, po podacima kompanije Baker Hughes.
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Izvor: Bloomberg.
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