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FINANSIJSKA TRZISTA

I Kretanja na trziStima razvijenih zemalja

1.1 | Kretanje vodeéih indeksa akcija 12 |Nivoipromena prinosa drzavnih

obveznica
Nivo indeksa Promena Promena u b.p.
Indeks Drzava Nivo prinosa
S&P 500* SAD 5.254,35 0,39% 29,71%
2y 2,85% 2,2 9,7
Dow Jones Industrial* SAD 39.807,37 0,84% 21,15% Nemacka
9 -2 7.7
NASDAQ* SAD 16.379,46 -0,30% 36,34% 10y R S '
Dax 30* Nematka 18.492,49 1,57% 19,13% 2y 2,83% 3.9 -1.8
Francuska
CAC 40* Francuska 8.205,81 0,66% 12,98% 10y 2,81% 0,9 7,1
* 1 1 i 0, (0)
FTSE 100 Velika Britanija 7.952,62 0,27% 4,36% ) 2y 3.01% 25 2.9
NIKKEI 225 Japan 40.369,44 -1,27% 45,30% Spanija
. . . 10y 3,16% 0,1 24,4
Shanghai Composite Kina 3.041,17 -0,23% -6,75%
Izvor: Bloomberyg. o 2y 3,42% 4,3 17,9
* Vrednosti na dan 28. 3. 2024; poslednji dan nedelje neradan zbog uskrinjih praznika. Bl 10y 3.68% 3.7 55,3
1.3 | Kretanja na deviznom trzistu 2y 4,17% 5,0 71,7
UK
EUR USD 10y 3,93% 0,5 415
Promena Promena 2y 4,66% 6,8 5380
Kurs Kurs SAD
1w YoY 1w YoY 10y 4,20% 0,2 65,2
- 0, - [0) o) 0,
EUR/USD | 1,0789 0,16% 1,06% |USD/EUR | 0,9269 0,16% 1,08% 2y 4,18% 76 414
EUR/GBP | 0,8549 -0,38% | -2,90% |USD/GBP| 0,7924 -0,21% | -1,86% Kanada
10y 3,47% 3,0 53,3
EUR/CHF | 0,9733 0,21% -2,35% |USD/CHF| 0,9021 0,37% -1,29%
EURMPY = 163,22 | -0,25% | 13,06% |USD/JPY | 151,32 | -0,07% | 14,30% S 2y 0.18% 1.7 26,1
EUR/CAD 11,4610 -0,64% | -0,96% |USD/CAD| 1,3542 -0,48% 0,10% 10y 0,72% -1,4 40,9
Izvor: Bloomberg. lzvor: Bloomberg.
1.4 | Kamatne stope na trziStu novca*
< EUR UsD GBP CHF
=}
§ ) Promena u b.p. ) Promena u b.p. ) Promena u b.p. ) Promena u b.p.
~ Nivo Nivo Nivo Nivo
1w YoY 1w YoY 1w YoY 1w YoY
OIN 3,91% -0,3 101,0 5,34% 3,0 52,0 5,19% -0,1 101,3 1,46% 1,7 55
1M 3,84% -1,8 91,4 5,33% 0,0 5285 5,20% 0,2 103,1 1,62% -5,8 57,9
3M 3,91% 0,5 85,6 5,30% -1,4 40,8 5,18% 0,8 89,1 1,67% -2,2 69,2
6M 3,86% -1,2 55,0 5,22% -1,1 35,2 5,09% 15 64,9 1,69% -1,1 93,8
12M 3,68% 0,2 11,6 5,00% -0,4 30,5 4,88% 4,3 36,6 1,65% 0,4 147,0
* EUR: €STR za O/N, EURIBOR za ostale ro¢nosti; USD: SOFR za O/N, CME Term SOFR Rates za ostale ro¢nosti;
GBP: SONIA za O/N, ICE Term SONIA Reference Rates za ostale ro¢nosti; CHF: SARON za O/N, SARON Compound Rates za ostale ro¢nosti.
15 Referentne kamatne stope vodeéih centralnih banaka*
Poslednja Datum Naredni Ocekivanje
0,
RS Y promena (u p.p.) promene sastanak RKS za T2 (u %)
Evropska centralna banka 4,00* 0,25 14.9.2023. 11.4.2024. 3,75
Federalne rezerve SAD 5,25-5,50 0,25 26.7.2023. 1.5.2024. 5,00-5,25
Banka Engleske 5,25 0,25 3.8.2023. 9.5.2024. 5,25
Banka Kanade 5,00 0,25 12.7.2023. 10. 4. 2024. 4,75
Narodna banka svajcarske 1,50 -0,25 21.3.2024. 20. 6. 2024. 1,50

* RKS na poslednji dan izvestajnog perioda; kamatna stopa na depozitne olaksice za ECB (RKS je 4,50%).
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Kurs EUR/USD

U izveStajnom periodu evro je oslabio za 0,16%
prema americkom dolaru. Kurs EUR/USD se kretao u
rasponu od 1,0769 do 1,0863 (tokom perioda trgovanja),
odnosno od 1,0789 do 1,0837 (vrednost na kraju dana,
Bloomberg Composite London).

U ponedeljak je dolar slabio, usled pozicioniranja
trzisnih ucesnika, Koji su nakon proslonedeljnog sastanka
FED-a ocekivali da ¢e FED ove godine ranije otpoceti sa
smanjenjem kamatnih stopa. Takode, ¢lanovi FED-a u svojim
obracanjima u ponedeljak istakli su da veruju da ¢e se inflacija
dovesti na nivo cilja u planiranom vremenskom periodu. Kurs
EUR/USD je dan zavrsio na nivou od 1,0837 ameri¢kih
dolara za evro, §to ujedno predstavlja najvisu vrednost na
zatvaranju u izvestajnom periodu.

U utorak je dolar ojacao nakon objavljivanja podataka o
porudzbinama trajnih dobara u SAD, koje su u februaru
zabelezile rast od 1,4% u odnosu na prethodni mesec, nakon
§to su U januaru smanjene za 6,9%, dok se oc¢ekivao blazi rast,
od 1,0%.

Tokom izvestajnog perioda evro oslabio za
0,16% prema americkom dolaru

U sredu je dolar ojacao nakon obracanja ¢lana Odbora
guvernera FED-a Volera, koji je izjavio da su podaci o
inflaciji objavljeni u prethodnom periodu razoéaravajuéi i
da inflacija treba bar nekoliko meseci da bude niza pre nego
§to se po¢ne sa ublazavanjem monetarne politike. U nastavku
dana dolar je nastavio da jaca, usled pozicioniranja trzi$nih
ucesnika pred objavljivanje podataka o PCE indeksu, koji su
usledili u petak.

Jaanje dolara nastavljeno je i u Cetvrtak, uz nesto veci
obim trgovanja zbog zauzimanja pozicija/rebalansiranja
portfolija od strane investitora poslednjeg radnog dana u
mesecu, ujedno i prvom tromeseéju tekuée godine (petak je
bio neradni dan na vecini trzista zbog uskr$njih praznika).
Objavljeni su podaci o stopi rasta BDP-a u SAD, koja je
prema treéoj proceni u ¢etvrtom tromeseéju 2023. godine
iznosila 3,4% u odnosu na prethodno tromesecje
(anualizovano), nakon 3,2% u drugoj proceni i nakon rasta od
4,9% u trecem tromeselju. Takode, objavljeni su podaci o
broju novih prijava za naknadu u sluéaju nezaposlenosti u
SAD, koji je smanjen sa 212 hiljada na 210 hiljada, dok se
o¢ekivalo da ostane na nepromenjenom nivou. Podaci su
ukazali na snaznu privrednu aktivnost i otporno trziste rada u
SAD, sto je umanjilo ogekivanja investitora da bi FED ove
godine mogao ranije otpodeti sa sSmanjenjem kamatnih stopa.

U petak su objavljeni podaci o stopi rasta potrosackih
cena u Francuskoj, koja je, prema preliminarnim podacima, u
martu iznosila 0,3% u odnosu na prethodni mesec, ispod
ocekivanja (0,6%), sto je uticalo na slabljenje evra. Kasnije u
toku dana, objavljeni su podaci o stopi rasta PCE deflatora u
SAD, koja je u februaru iznosila 0,3% u odnosu na
prethodni mesec, dok se oc¢ekivao rast od 0,4%, nakon rasta
od 0,4% u januaru. Stopa rasta u odnosu na isti mesec
prethodne godine iznosila je 2,5%, u skladu sa o¢ekivanjima,
nakon 2,4% s kraja prethodnog meseca.

1.6 | Kurs EUR/USD tokom izve§tajnog perioda

1,10
1,09
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L@ XTI Creesee Oreeees O.. 1,0837
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Izvor: Bloomberg.

1.7 | Kurs EUR/USD u poslednjoj godini dana
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Izvor: Bloomberg.

18 Promena vrednosti evra prema odabranim
valutama

mPromena tokom izvestajnog perioda mPromena za godinu dana

15% 13,06%

10%

5%

0,21%
0%

] — — —
-0,16%1,06% -0,38% - - -0,25% -0,64%-0,96%
5% -2,90% -2,35%
usD GBP CHF JPY CAD

Izvor: Bloomberg.

Nakon objavljivanja podataka o stopi rasta PCE
deflatora, dolar je blago oslabio, ali je ubrzo ponovo
ojacao nakon intervjua predsednika FED-a Pauela, u
kojem je izjavio da je ekonomija SAD snazna, kao i da se
u tekucoj godini prognozira snazan privredni rast, te da
nema potrebe da se Zuri sa smanjenjem kamatnih stopa,
ve¢ da FED moze da sadeka i da se dodatno uveri da se
inflacija krece ka cilju.

Kurs EUR/USD je izves$tajni period zavrS$io na nivou
od 1,0789 ameri¢kih dolara za evro, $to ujedno
predstavlja najnizu vrednost na zatvaranju tokom
izvestajnog perioda.
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Drzavne obveznice SAD

Prinosi drzavnih obveznica SAD su tokom izve§tajnog
perioda poveéani duz skoro cele krive, najvise na delu od jedne
do tri godine. Prinos dvogodisnje obveznice poveéan je za oko
7 b.p., na 4,66%, dok je prinos desetogodi$nje obveznice ostao
skoro nepromenjen i na kraju nedelje iznosio je 4,20%.

Na rast prinosa tokom izveStajnog perioda uticali su
objavljeni snazni ekonomski podaci, koji su pojacali
ocfekivanja trziSnih ucesnika da je potrebno da FED zadrzi
kamatne stope na poviSenim nesto duZe. Potvrdu ocekivanja
trzi$nih udesnika dao je predsednik FED-a Pauel, izjavivsi da,
iako je po pitanju smanjenja inflacije napravljen znatan
napredak, u tekuéoj godini se prognozira smaZzan privredni
rast, te nema potrebe da se Zuri sa smanjenjem kamatnih
stopa.

Stopa rasta PCE deflatora u SAD u februaru iznosila je
0,3% u odnosu na prethodni mesec, dok se o¢ekivao rast od 0,4%,
nakon rasta od 0,4% u januaru (revidirano sa 0,3%). Stopa rasta u
odnosu na isti mesec prethodne godine iznosila je 2,5%, u skladu
sa ocekivanjima, nakon 2,4% s kraja prethodnog meseca. Bazni
PCE indeks je u februaru povecéan za 0,3% u odnosu na prethodni
mesec, takode u skladu sa oc¢ekivanjima, nakon rasta od 0,5% u
januaru. Rast ovog pokazatelja za poslednju godinu dana iznosio
je o¢ekivanih 2,8%, nakon 2,9% s kraja prethodnog meseca.

Predsednik FED-a Pauel izjavio je da su objavljeni podaci o
PCE indeksu u najvec¢em delu u skladu sa o¢ekivanjima FED-a.
Predsednik FED-a je podsetio da nakon objavljivanja podataka o
inflaciji u drugoj polovini prethodne godine, koji su bili nizi od
o¢ekivanja, nije bilo ishitrene reakcije FED-a. Takode, nakon
objavljivanja poslednjih podataka o rastu indeksa potrosackih i
proizvodackih cena, Kkoji su bili iznad ocekivanja, FED nece
preuranjeno reagovati. Pauel je izjavio da ne veruje da ¢ée se
kamatne stope vratiti na veoma nizak nivo, na kojem su se nalazile
pre pandemije virusa korona, ali da je tesko re¢i na kojem nivou ¢ée
se dugoroc¢no stabilizovati.

Godisnja stopa rasta PCE deflatora u martu iznosila
2,5%, u skladu sa oc¢ekivanjima

Stopa rasta BDP-a u SAD, prema trecoj proceni, u ¢etvrtom
tromese¢ju 2023. godine iznosila je 3,4% u odnosu na prethodno
tromese¢je (anualizovano), nakon 3,2% u drugoj proceni i nakon
rasta od 4,9% u treCem tromesedju. Li¢na potro$nja, koja ¢ini
najve¢i deo (vise od dve tre¢ine) BDP-a SAD, poveéana je za
3,3%, nakon sto je u drugoj proceni iznosila 3,0% i nakon rasta od
3,1% u tre¢em tromesecju.

Porudzbine trajnih dobara u SAD, prema preliminarnim
podacima za februar, poveéane su za 1,4% u odnosu na prethodni
mesec, nakon $to Su U januaru smanjene za 6,9%, dok se ogekivao
blazi rast od 1,0%. Porudzbine kapitalnih dobara bez sektora
odbrane (i iskljuéuju¢i avione) beleze rast od 0,7%, iznad
ocekivanja (0,1%), nakon smanjenja od 0,4% u januaru.

Broj novih prijava za naknadu u slu¢aju nezaposlenosti u
SAD tokom nedelje koja se zavrsila 23. marta smanjen je sa 212
hiljada na 210 hiljada, dok je ocekivano da ostane na
nepromenjenom nivou. S druge strane, broj onih koji se
kontinuirano prijavljuju za pomo¢ za nezaposlene u prethodnoj
nedelji povecan je sa 1,795 min (revidirano sa 1,807 min) na 1,819
min, dok je o¢ekivan rast na 1,815 min.

19 Kriva prinosa drzavnih obveznica SAD, u
' % (ben¢mark izdanja s pocetka perioda)
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lzvor: Bloomberg. promena (u baznim poenima)

110 Znacajni pokazatelji privredne
aktivnosti SAD

. . Ocekivani | Aktuelni | Prethodni
Pokazatelj Period
podatak | podatak @ podatak

Stopa rasta PCE deflatora G/G Mart 2,5% 2,5% 2,4%

Stopa rasta BDP-a, T/T, anualizovano,
finalno

Porudzbine trajnih dobara, M/M,
preliminarno

4T 3,2% 34% | 32%

Feb. 1,0% 1,4% | -6,9%

Izvor: Bloomberg.

111 Prinos generi¢kih dvogodis$njih i deseto-
' godisnjih drzavnih obveznica SAD. u %
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Drzavne obveznice Nemacke

Tokom izvestajnog perioda prinosi nemackih drZzavnih
obveznica ostali su skoro nepromenjeni duz cele krive prinosa.
Prinos nemacke dvogodi$nje obveznice poveéan je za oko 2
b.p., na 2,85%, dok je prinos desetogodisnje obveznice
smanjen za 2,5 b.p., na 2,30%.

Prinosi su se tokom izvestajnog perioda kretali oko nivoa
na kom su zavrsili prethodnu nedelju, bez veéih dnevnih
oscilacija. Na Kkretanje prinosa su u najveéoj meri uticala
ocfekivanja trzi$nih ucesnika u vezi s podacima o inflaciji u
Evropi i SAD koji su objavljeni krajem nedelje.

Maloprodaja u Nemackoj u februaru je na mese¢nom nivou
zabelezila pad od 1,9%, iako je o¢ekivan rast od 0,4%, a nakon
pada od 0,3% u januaru (revidirano sa —0,4%). U odnosu na isti
mesec prethodne godine maloprodaja je povecana za 1,7%, dok se
ocekivao pad od 0,8%, nakon pada od 1,3% s kraja prethodnog
meseca (revidirano sa —1,6%).

Indikator ekonomskog sentimenta (ESI) u martu je
povecan u EU (+0,7 poena, na 96,2) i u zoni evra (+0,8 poena, na
96,3). S druge strane, pokazatelj o¢ekivanja zaposlenosti (EEI)
ostao je skoro nepromenjen (+0,1 poen, na 102,3 u EU i +0,1
poen, na 102,6 u zoni evra). U EU je rast indikatora ekonomskog
sentimenta bio posledica veceg poverenja kod potrosaca i u okviru
sektora maloprodaje, usluga i industrije, dok je poverenje u
gradevinarstvu  ostalo  nepromenjeno.  Medu  najveéim
ekonomijama EU, indikator ekonomskog sentimenta se poboljsao
u Francuskoj (+2,6 poena), Italiji (+1,5 poena), Nemackoj (+0,9
poena) i Poljskoj (+0,3 poena), dok se pogorsao u Holandiji (-0,7
poena) i Spaniji (0,4 poena).

Kriva prinosa drzavnih obveznica Nemacke
112 |=% . - - :
u % (ben¢mark izdanja s pocetka perioda)
3,90
2?2, 03. 24 29. 03. 24
3,40 \
\ 2,85
2,90 \
2,40 S~
v
2,30
1,9
% 2,2
0
5 -2,5
3m 6m 1g 29 39 49 59 69 79 83y 9g 109
promena (u baznim poenima)
Izvor: Bloomberg.
113 Znacajni pokazatelji privredne
' aktivnosti zone evra
. . Ocekivani = Aktuelni | Prethodni
Pokazatelj Period
podatak | podatak & podatak
Maloprodaja u Nemackoj M/M Feb. 0,4% -1,9% | -0,3%

GFK indeks poverenja potrosata u

P Mart -28,0 -27,4 -28,8
Nemackoj
Indikator ekonomskog sentimenta u zoni

evra Mart 96,2 96,3 95,5

Izvor: Bloomberg.

Maloprodaja u Nemackoj u februaru smanjena za 1,9%
u odnosu na januar, ocekivan rast od 0,4%

GFK indeks poverenja potrosa¢a u Nemackoj povecan je
za april sa —28,8 (revidirano sa -29,0) na —27,4, dok se o¢ekivalo
da se poveca na —28,0.

Stopa nezaposlenosti u Nemac¢koj u martu ostala je na
nepromenjenom nivou od 5,9%, u skladu sa ocekivanjima i
podatkom iz februara.

Clan Izvr$nog odbora ECB-a Lejn rekao je da su zvanié¢nici
ECB-a sve viSe uvereni da rast zarada usporava ka normalnim
nivoima, nakon sto su nekoliko godina zarade rasle iznad tog
nivoa. Zvani¢nici ECB-a su duzi vremenski period ukazivali na
brz rast zarada kao izvor zabrinutosti i govorili da smanjenje
kamatnih stopa s rekordno visokog nivoa postaje moguce kada
podaci pokazu da rast zarada usporava, kao i da se inflacija krece
ka ciljanom nivou od 2%.

Potrosacke cene u Francuskoj u martu su povecane za
0,3% u odnosu na prethodni mesec, ispod oéekivanja (0,6%), a
nakon rasta od 0,9% u februaru. U odnosu na isti mesec prosle
godine, stopa rasta potrosackih cena iznosila je 2,4%, takode ispod
oc¢ekivanja (2,8%), a nakon sto je u februaru iznosila 3,2%. Podaci
ukazuju da postoji moguénost da inflacija uspori na ciljani nivo od
2,0% do kraja 2024. godine. Medutim, ocekuje Se ponovno
ubrzanje inflacija u drugom tromesecju ove godine.

L Prinos generi¢kih dvogodisnjih i deseto-
: oodiSnjih drzavnih obveznica Nemacke, u %
3,40
—— 2y =010y
3,10
2,89
Qe O ooeee Oeeen, O-. _(}..--‘0'—-0-_._0__._2(,55
2,80 )
2,83
2.50 2,37
e 0—-40—0\_0__203 ’
2,20 2,29
1,90
6@‘ e 6@‘ 6‘% 6‘1} 6@“ 6;5‘ & 6@* 6\6‘

—_—2y —10y
3,50

3,00

2,50

1,50
OSpred 10y i 2y u bp




FINANSIJSKA TRZISTA

II Kretanja na trziStima izabranih zemalja u razvoju

21 Referentne kamatne stope centralnih 29 Inflacija u zemljama u razvoju
: banaka zemalja u razvoju ' (u %, YoY)
RKS Promena Datum Naredni = Ocekivanje 14 Q
(u %) (up.p.) promene sastanak (T2, %)* 1
Srbija (NBS) 6,50 0,25 13.7.2023.  11.4.2024. 6,00 10
Celka (CNB) 5,75 -0,50 20.3.2024. | 2.5.2024. 4,75 8
Poljska (NBP) 5,75 -0,25 4,10.2023. | 4.4.2024. 5,75 5 -_—
e 825 075 26.3.2024. 23.4.2024. 655 . - — A A
A - 7 A - A -
Rumunija (NBR) 7,00 025 | 10.1.2023. 4.4.2024. 6,60 2 = A A = A
Turska (CBRT) 50,00 5,00 21.3.2024. | 25.4.2024. 49,30 0 : ,_, : ; r r r r 1
. SRB CES POL MADP RUM RUS KIN  TUR
Rusija (CBR) 16,00 1,00 | 15.12.2023. 7.6.2024. @ 1545 I _ :
- Stopa inflacije - Donja gr. koridora
Kina (PBoC) 1,80 -0,10 | 15.8.2023. - - - Gornja gr. koridora A Centralna vred. cilja
Izvor: Bloomberg / * T2 2024. godine — prose¢ne projekcije dostupne na osnovu Izvor: Bloomberg i sajtovi centralnih banaka (poslednji podatak).

poslednjih raspolozivih anketa.

DeSavanja na lokalnim trziStima

Centralna banka Madarske je na sastanku odrzanom 26. Promena lokalnih valuta izabranih
marta smanjila referentnu kamatnu stopu za 75 b.p., na nivo od 2.3 zemalja u razvoju prema evru
8,25%, §to je u skladu sa oéekivanjem analitiCara. Smanjenje od 75
b.p. dolazi nakon privremenog ubrzanja tempa ublazavanja

monetarne politike na prethodnom sastanku Banke, kada je 0% [ 12%

referentna stopa smanjena za 100 b.p. U saopstenju nakon sastanka 1.5% A - 9% %
navodi se da je potreban pazljiv pristup monetarnoj politici u S,
narednim mesecima usled rizika po pitanju globalnog smanjenja 1.0% 8% 3
stope inflacije, volatilnosti sentimenta investitora i ocekivanog 0.5% | 306 @

privremenog rasta stope inflacije sredinom godine. Viceguverner

Barnabas Virag istakao je da je odluka doneta jednoglasno. Naveo 0.0% =L ' ' AT f ' 0%

je da_ monetarna politika ulgz_i u novu fazu i da ¢e tempo -0.5% A L 306 %

smanjenja referentne stope biti smanjen u drugom tromesecju A g
. . . . , [}

ove godine. Viceguverner je takode ponovio da ¢e naredne odluke -1.0% A r 6% o

biti uslovljene kretanjem makroekonomskih podataka. 15% ot % e

U’t.oku izvestajnog p_erloda za posmatrane zemlje objavljeni su i 5 .0% A AL 1oy
sledec¢i makroekonomski podaci: RSD CzK PLN HUF RON CNY TRY RUB
+ Stopa inflacije u Poljskoj u martu, prema preliminarnoj 1w promena (I.s.) AYoY promena (d.s.)

proceni, iznosila je 1,9% YoY i nalazi se znatnije ispod
podatka iz februara od 2,8% YoY, kao i ispod ocekivanja
analitiara (2,3% YoY). Stopa inflacije je u Poljskoj prvi put . L. . . .
nakon tri godine pala na nivo ispod ciljane vrednosti 24 Prinosi drzavnih obveznica u lokalnoj
Narodne banke Poljske (2,5% YoY). Stopa inflacije na valuti (s dospe¢em 2032. godine)
mese¢nom nivou iznosila je 0,2% MoM, §to je ispod nivoa iz

februara od 0,3% MoM i ispod oéekivanja analiticara od 0,4%

i Promena u b.p.
o Emitent (dospece) Pl’lg/os
(%) 1w YoY

Izvor: Bloomberg, osim za RSD (srednji kurs NBS).

« Stopa rasta BDP-a Ceske je u 2023. godini iznosila
-0,2% YoY (2,4% YoY u 2022), sto je iznad preliminarne Srbija 5,910 -8,0 -69,0
procene od —0,4% YoY. U €etvrtom tromese¢ju 2023. godine
stopa rasta BDP-a Ceske iznosila je 0,2% YoY, to je takode
iznad preliminarne procene (-0,2% YoY) i iznad nivoa iz treceg Poljska 5,391 -10,3 -63,2
tromesecja (-0,6% YoY). Na tromese¢nom nivou u Eetvrtom

Ceska 3,910 5,0 -64,0

o . e Madarsk 6,677 12,2 -165,7

tromese¢ju 2023. godine zabelezen je nivo stope rasta BDP-a od adarsa

0,4% QoQ, sto je iznad preliminarne procene od 0,2% QoQ. Rumunija 6,524 -3,2 72,3
+ Stopa rasta industrijske proizvodnje Rusije u februaru je Turska 25,990 18,0 1429,0

; . o S L o

iznosila 8,5_/_0 YoY, fto je znatnue .|z.[1ad podatka iz januara od Kina 2375 30 488

4,6% YoY i iznad ocekivanja analitiara od 4,0% YoY. Stopa

rasta industrijske proizvodnje Rusije nalazi se na svom Izvor: Bloomberg, osim za Tursku (Refinitiv) i Srbiju (podaci CRHoV sa

najvi§em nivou u prethodne dve godine. sekundarog trZista).
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III Kretanja na trziStima zlata i nafte

Zlato

Tokom izvestajnog perioda cena zlata je porasla za 2,91% 3.1 Zlato (dnevni podaci, USD po unci)
i kretala se u rasponu od 2.174,78 do 2.222,03 ameri¢ka dolara po ;

finoj unci zlata (vrednost na kraju dana, Bloomberg Composite 2970
London).
.« o . . v 2.240 2.292,03
Tokom ¢itavog izvestajnog perioda cena zlata je beleZila :
rast, da bi u Cetvrtak ponovo premasila nivo od 2.200 dolara i 2.210
dostigla novi istorijski maksimum (tokom perioda trgovanja) 5 180 o
od 2.225,44 dolara po unci (u petak su trzista bila zatvorena zbog e T
uskrs$njih praznika). 2150 .2 O D 2.174,78
2.120
Cena zlata porasla za 2,91% i na kraju izvestajnog P A P I A Y B BN
perioda iznosila 2.222,03 dolara po unci S A A L
- . 7o . , Vo e 2.300
Na rast cene zlata uticali su sledeéi faktori: veca traznja 2222.03
za zlatom kao sigurnom klasom aktive usled pojacane 2.200
geopoliticke neizvesnosti i eskalacije ratnih sukoba na Bliskom 2.100
istoku i Ukrajini; poja¢ana ocekivanja da ¢e FED uskoro 5000
zapoceti sa smanjivanjem kamatnih stopa (nize kamatne stope 108323
smanjuju  oportunitetne  troskove  drzanja  zlata  kao 1.900 '
nekamatonosnog oblika aktive); nastavak kupovine zlata od 1.800
strane centralnih banaka (pre svega Kine) radi diversifikacije 1,700 1.818,16
deviznih rezervi i smanjenja nivoa kreditnog rizika; pove¢an obim R IR S I R A, S . 4
trgovanja na kraju meseca odnosno prvog tromesedja tekuce DA A A R
godine. Izvor: Bloomberg.

Nafta

Tokom izvestajnog perioda zabeleZen je rast cene nafte ]
tipa brent od 2,47%, koja se kretala u rasponu od 85,15 do 86,96 3.2 | Cena nafte tipa brent (USD po barelu)
dolara po barelu (vrednost na kraju dana, Bloomberg Composite 90
London)

Na rast cene nafte uticali su sledeé¢i faktori: jacanje a8 : 26,95
zabrinutosti u pogledu globalnog snabdevanja naftom usled e 86,36 '
eskalacije geopoliti¢kih tenzija; nastavak ukrajinskih napada na 86 e N
ruske energetske objekte, kao i ruskih napada na ukrajinsku — Do,
energetsku infrastrukturu (prema najnovijim procenama Rojtersa, 84 85,15
dosadasnji napadi su zatvorili 14% ruskih kapaciteta za preradu
nafte); nepostizanje dogovora o prekidu vatre izmedu lzraela i a2
Hamasa i eskalacija sukoba; smanjenje broja operativnih S LSS S
naftnih i gasnih platformi u SAD, po podacima kompanije Baker A N R S Y, . A CRE . -4
Hughes. 110

Cena nafte porasla za 2,47% i na kraju posmatranog 100 e
perioda iznosila 86,96 dolara po barelu % 86,96

Na ogranicenje rasta cene nafte uticali su slede¢i faktori: 80
izvestaj Americke agencije za informacije o energetici (EIA) da 78,00
su zalihe sirove nafte (u nedelji zavr§enoj 22. marta) porasle za 70 72.47
3,2 min barela na 448,2 min barela (prognoziran pad od 1,3 min 60
barela); nezvani¢ne informacije da OPEC+ neée dodatno RO R . I

J. . . . . R .. 2 » & S O R A g 2~ L 2
smanjivati obim proizvodnje (pre sastanka u junu), obezbedujuci N S A A A

stabilnost snabdevanja usred geopoliticke neizvesnosti; jacanje
dolara tokom nedelje (ja¢i dolar ¢ini naftu skupljom za vlasnike
drugih valuta).

Izvor: Bloomberg.
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