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I Kretanja na trziStima razvijenih zemalja

1.1 | Kretanje vodeéih indeksa akcija 12 |Nivoi Profnena prinusa drzavnih
obveznica
Nivo indeksa Promena Promena u b.p.
Indeks Drzava Nivo prinosa
12.7.2024. 1w YoY sy YoY
S&P 500 SAD 5.615,35 0,87% 24,51%
2y 2,82% -6,8 -33,6
Dow Jones Industrial SAD 40.000,90 1,59% 16,30% Nemacka
1 2,499 -5,9 0,9
NASDAQ SAD 18.398,45 0,25% 30,13% Oy A% i
Dax 30 Nemacka 18.748,18 1,48% 16,15% 2y 2,98% -8,2 -36,7
Francuska
CAC40 Francuska 7.724,32 0,63% 4,81% 10y 3,15% -5,9 15,0
. s o o
FTSE 100 Velika Britanija 8.252,91 0,60% 10,92% 2y 3,03% 7,9 37,7
NIKKEI 225 Japan 41.190,68 0,68% 27,06% Spanl]a
10y 3,26% -8,1 -23,2
Shanghai Composite Kina 2.971,30 0,72% -8,19%
Izvor: Bloomberg. .. 2y 3,30% -12,9 -47,4
Italija
10y 3,79% -14,1 -34,3
1.3 | Kretanja na deviznom trzistu 2y 4,09% -4,2 -105,1
UK
Promena Promena 2y 4,45% -15.4 -17,8
Kurs Kurs SAD
1w YoY 1w YoY 10y 4,18% 9,5 42,1
o, - o, _ o, o,
EUR/USD | 1,0905 0,73% 2,69% |USD/EUR | 0,9171 0,71% 2,77% 2y 3,83% 11,7 75,2
EUR/GBP | 0,8397 -0,73% | -1,73% |USD/GBP| 0,7700 -1,45% 0,98% Kanada
10y 3,41% -9,0 5,9
EUR/CHF @ 0,9756 0,40% 1,39% |USD/CHF| 0,8947 -0,32% 4,19%
EURAPY = 172,17 | -1,15% | 11.28% USDJPY | 157,88 | -1,87% | 14.35% - 2y 0.33% 5 374
EUR/CAD  1,4855 0,62% 1,04% | USD/CAD| 1,3623 -0,10% | 3,84% 10y 1,06% -1,3 59,0
Izvor: Bloomberg. Izvor: Bloomberg.
1.4 | Kamatne stope na trziStu novca*
2 EUR USD GBP CHF
=]
>§ Promena u b.p. Promena u b.p. Promena u b.p. Promena u b.p.
~ Nivo Nivo Nivo Nivo
1w YoY 1w YoY 1w YoY 1w YoY
O/N 3,66% -0,2 26,0 5,34% 2,0 28,0 5,20% 0,0 27,0 1,21% -0,3 -49,9
M 3,63% -1,0 17,9 5,33% 0,0 10,6 5,17% -2,3 7,8 1,27% -5,4 -35,7
3M 3,66% 4,8 0,1 5,29% -2,1 -2,2 5,11% 1,0 -26,8 1,39% -1,9 -10,6
6M 3,66% -1,6 -28,3 5,16% -6,2 -22,8 5,02% -0,3 -69,7 1,51% -1,9 24,1
12M 3,56% -2,4 -61,0 4,87% -14,0 -46,1 4,85% -1,4 -118,6 1,62% -1,0 84,9

* EUR: €STR za O/N, EURIBOR za ostale ro¢nosti; USD: SOFR za O/N, CME Term SOFR Rates za ostale ro¢nosti;
GBP: SONIA za O/N, ICE Term SONIA Reference Rates za ostale ro¢nosti; CHF: SARON za O/N, SARON Compound Rates za ostale ro¢nosti.

1.5 Referentne kamatne stope vodecéih centralnih banaka*

RKSWH | pomena(upp) | promeme | swiamk | RKSzT3 (%)
Evropska centralna banka 3,75*% -0,25 6. 6.2024. 18.7.2024. 3,50
Federalne rezerve SAD 5,25-5,50 0,25 26.7.2023. 31.7.2024. 5,00-5,25
Banka Engleske 5,25 0,25 3.8.2023. 1. 8.2024. 5,00
Banka Kanade 4,75 -0,25 5. 6.2024. 24.7.2024. 4,50
Narodna banka svajcarske 1,25 -0,25 20. 6. 2024. 26.9.2024. 1,25

* RKS na poslednji dan izvestajnog perioda; kamatna stopa na depozitne olaksice za ECB.
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Kurs EUR/USD

U izveStajnom periodu evro je ojacao za 0,73% prema
americkom dolaru. Kurs EUR/USD se kretao u rasponu od
1,0802 do 1,0911 (tokom perioda trgovanja), odnosno od
1,0810 do 1,0905 (vrednost na kraju dana, Bloomberg
Composite London).

Tokom prve polovine izveStajnog perioda Kkurs
EUR/USD se uglavnom kretao oko nivoa od 1,0820
americkih dolara za evro, bez ve¢ih dnevnih oscilacija, dok
je u drugoj polovini nedelje dolar oslabio prema evru,
nakon objavljivanja podataka u SAD koji su bili slabiji od
ocekivanja.

U ponedeljak je evro oslabio prema dolaru prilikom
samog otvaranja evropske sesije, pre svega usled objave
rezultata drugog kruga parlamentarnih izbora u Francuskoj, koji
su odrzani u nedelju. U drugom krugu, Novi narodni front
(grupa stranaka krajnje levice, umerenih socijalista i zelenih)
osvojio je najvise mesta u parlamentu, vise od Makronove
Alijanse 1 Nacionalnog okupljanja. Strah od vlade ekstremne
desnice doveo je do formiranja tzv. republikanskog fronta.
Medutim, pobeda Novog narodnog fronta povecala je
zabrinutost za stanje francuskih javnih finansija. Pored toga,
zvani¢nik ECB-a Knot rekao je da ne vidi mogu¢nost novog
smanjenja kamatnih stopa na sastanku u julu, dok je
septembarski sastanak otvoren za razmatranje. Evro je ipak
ojacao na dnevnom nivou, pa se kurs EUR/USD na kraju
dana nasao na nivou od 1,0832 americka dolara za evro.

U utorak je usledilo obraéanje predsednika FED-a
Pauela pred Kongresom. Pauel je rekao da ekonomija SAD
viSe nije toliko snazna i da trziSte rada pokazuje znakove
hladenja. Istakao je da zvanicnici FED-a Zele vise dokaza da se
inflacija kre¢e ka 2% i dodao da je trziSte rada sada u vecoj
ravnotezi. Predsednik FED-a je izjavio da postoje dva rizika —
smanjenje kamatnih stopa previSe rano i smanjenje previse
kasno. Na kraju dana, kurs EUR/USD se nasao na nivou od
1,0810 americkih dolara za evro, Sto ujedno predstavlja
najniZu zabeleZenu vrednost na zatvaranju tokom
posmatranog perioda.

U izvesStajnom periodu evro ojac¢ao prema dolaru
za 0,73%

Narednog dana ponovo je usledilo obracanje predsednika
FED-a Paucla pred Kongresom, u kojem je ponovio svoje
stavove od prethodnog dana, zbog Cega se valutni par nije
znacajno promenio na dnevnom nivou.

U Ccetvrtak je dolar znacdajno oslabio nakon objave
podatka o potro$ackim cenama u SAD, koje su u junu na
meseénom nivou zabelezile pad od 0,1% (ocekivan rast 0,1%),
nakon stagnacije u maju. Na godiSnjem nivou, potroSacke cene
su porasle za 3,0% (ocekivano 3,1%), nakon rasta od 3,3% s
kraja maja. Bazna inflacija je na mesenom nivou iznosila
0,1%, dok je na godiSnjem nivou bazna inflacija iznosila
3,3%, Cime se naSla na najniZem nivou od aprila 2021.
godine. Pored toga, objavljen je i podatak o broju novih prijava
za naknadu u slucaju nezaposlenosti u SAD, koji je tokom
nedelje koja se zavrsila 6. jula smanjen sa 239 hiljada na 222
hiljade.

1.6 | Kurs EUR/USD tokom izveStajnog perioda
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Izvor: Bloomberg.

1.7 Kurs EUR/USD u poslednjoj godini dana
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Izvor: Bloomberg.

1.8 Promena vrednosti evra prema odabranim

valutama

mPromena tokom izvestajnog perioda EPromena za godinu dana
15%
11,28%
10%

5%

0,73% 0,40% 1,39% 0,62% 1,04%
0% — — —
. -0,73% - -1,15%
5o 2.69% 1,73% 15%
usD GBP CHF JPY CAD

lzvor: Bloomberg.

U petak je dolar nastavio da slabi prema evru. Tokom
dana je objavljen podatak o indeksu poverenja potrosaca
Univerziteta iz Mifigena, koji je u julu smanjen sa 68,2 na
66,0, ¢ime se nasao na najniZem nivou od novembra 2022.
godine. Ocekivanja inflacije za narednu godinu dana, kao i
ocekivanja inflacije za naredne tri godine, smanjena su (oba na
2,9%, sa 3,0%). Proizvodacke cene u SAD su na meseénom
nivou povecane za 0,2%, nakon stagnacije u maju, dok su na
godisnjem nivou povecane za 2,6%, nakon rasta od 2,4% u maju.

Kurs EUR/USD je izvestajni period zavrSio na nivou od
1,0905 americ¢kih dolara za evro, $to ujedno predstavlja
najviSu vrednost na zatvaranju tokom izvestajnog perioda.
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Drzavne obveznice SAD

Tokom izveStajnog perioda prinosi drZavnih obveznica
SAD smanjeni su duz cele krive, posebno na delu od dve do tri
godine. Prinos dvogodiSnje obveznice smanjen je za oko 15
b.p., na 4,45%, dok je prinos desetogodiSnje obveznice
smanjen za 9,5 b.p., na 4,18%.

Podaci o rastu indeksa potrosackih cena bili su nizZi od
ofekivanja, tre¢i mesec zaredom, dok su na mesecnom nivou
potroSacke cene zabeleZile pad, prvi put od maja 2020. godine.
Pored toga, podaci Univerziteta iz Micigena ukazali su na pad
inflatornih ocekivanja. Objavljeni podaci povecali su
ocekivanja trZiSnih ucesnika da ée FED uskoro poceti sa
smanjenjem kamatnih stopa, uz povecanje uverenja da ¢e se
inflacija dovesti na nivo cilja u planiranom vremenskom
periodu.

Potrosacke cene u SAD u junu su smanjene za 0,1% u
odnosu na prethodni mesec, dok se o¢ekivao rast od 0,1%, nakon
§to su u maju ostale nepromenjene. PotroSacke cene na mese¢nom
nivou zabelezile su pad, pre svega usled pada cena benzina i
usporavanja rasta renti. Godi$nja stopa rasta potroSackih cena
iznosila je 3,0%, ispod o¢ekivanja (3,1%) i podatka iz prethodnog
meseca (3,3%). Bazna inflacija, koja iskljucuje volatilne kategorije
hrane i energenata, u junu je iznosila 0,1% u odnosu na prethodni
mesec, ispod ocekivanja i podatka iz prethodnog meseca (oba su
iznosila 0,2%). U odnosu na isti mesec prethodne godine, bazna
inflacija je iznosila 3,3%, takode ispod ocekivanja i podatka iz
maja (oba su iznosila 3,4%), ¢ime se nasla na najnizem nivou od
aprila 2021. godine.

Godi$nja stopa rasta potrosackih cena u SAD u junu
iznosila 3,0%, ispod ocekivanja (3,1%) i nakon 3,3% u maju

1.9 Kriva prinosa drzavnih obveznica SAD, u
% (ben¢mark izdanja s pocetka perioda)
5,50
12. 07. 24
5,00
4,50
4,00 4,18
3,50
0
-10 9.5
-20 -15.4
3m Bm 1g 2g 3g 5g 7g 10g
Izvor: Bloomberg. promena (u baznim poenima)
1.10 Znacajni pokazatelji privredne
aktivnosti SAD
. . .| Odekivani | Aktuelni |Prethodni
Indikator Period podatak | podatak | podatak
Indeks potrosackih cena, G/G Jun 3,1% 3,0% 3,3%
Indeks proizvodackih cena, G/G Jun 2,3% 2,6% 2,4%
Indeks poverenja potroSaca Univerziteta Jul 68.5 66,0 68,2

iz Micigena, preliminarno

lzvor

: Bloomberg.

Proizvodacke cene u SAD povecane su za 0,2% u junu u
odnosu na prethodni mesec, dok je ocekivan blazi rast od 0,1%,
nakon §to su u maju ostale nepromenjene. U odnosu na isti mesec
prethodne godine, proizvodacke cene su poveéane za 2,6%, iznad
ocekivanja (2,3%), nakon rasta od 2,4% s kraja prethodnog
meseca. Proizvodacke cene, iskljucuju¢i kategorije hrane i
energenata, u junu su povecane za 0,4%, dok je ocekivan rast od
0,2%, nakon §to su u maju poveéane za 0,3%. U odnosu na isti
mesec prethodne godine, rast je iznosio 3,0%, iznad ocekivanja
(2,5%), nakon rasta od 2,6% s kraja maja.

Indeks poverenja potrosaca Univerziteta iz Micigena,
prema preliminarnim podacima za jul, smanjen je sa 68,2 na 66,0,
dok se ocekivao rast na 68,5. Komponenta koja se odnosi na
procenu trenutne situacije smanjena je sa 65,9 na 64,1, dok se
ocekivao rast na 66,0. Komponenta ocekivanja je takode
smanjena, sa 69,6 na 67,2, dok se ocekivao manji pad (na 69,3).
Ocekivanja inflacije u narednoj godini dana smanjena su sa 3,0%
na 2,9%, u skladu s projekcijama. Dugorocna inflatorna
ocekivanja su takode smanjena na 2,9% sa 3,0%, dok se oéekivalo
da ostanu nepromenjena.

Broj novih prijava za naknadu u slu¢aju nezaposlenosti u
SAD, tokom nedelje koja se zavrsila 6. jula, smanjen je na 222
hiljade, sa 239 hiljada (revidirano sa 238 hiljada), dok se ocekivalo
smanjenje na 235 hiljada. Broj onih koji se kontinuirano
prijavljuju za pomo¢ za nezaposlene u prethodnoj nedelji smanjen
je sa 1,856 mln na 1,852 mln, a o¢ekivalo se da iznosi 1,860 min.

Prinos generi¢kih dvogodis$nji i deseto-
oodiSnjih drzavnih obveznica SAD, u %

4,60

4,40

4,20

4,00

4,75

4,25

3,75

3,25

oOSpred 10y i 2y u bp
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Drzavne obveznice Nemacke

Tokom izveStajnog perioda prinosi nemackih drzavnih Kriva prinosa drzavnih obveznica Nemacke

. - < . . . . 1.12 ” - - = -
obveznica smajl_]enl Vsu n:li rocnostllma duzim od ]e(‘lne. god‘me, u % (benémark izdanja s pocetka perioda)
dok su na kracéim roc¢nostima ostali skoro nepromenjeni. Prinos

nemacke dvogodiSnje obveznice smanjen je za oko 7 b.p., na s10 05, 07. 24 12. 07.24
2,82%, dok je prinos desetogodiSnje obveznice smanjen za oko 6
b.p., na 2,49%. 3,20
Pad prinosa tokom perioda uglavnom je bio posledica
objavljenog podatka o stopi rasta potrosackih cena u SAD, koja 270
je u junu zabeleZila pad prvi put od maja 2020. godine. 282 /249
U drugom krugu parlamentarnih izbora u Francuskoj, 220 ‘
Novi narodni front (grupa stranaka krajnje levice, umerenih
socijalista i zelenih) osvojio je najvise mesta u parlamentu (182), 1,70
ispred Makronove alijanse (168 mesta), dok je Nacionalno 0
okupljanje Marin le Pen tek na tre¢em mestu (143). Strah od vlade 5
ekstremne desnice, prvi put od kraja Drugog svetskog rata, doveo je -10 6.8 =2
do formiranja tzv. republikanskog fronta. Veliki broj kandidata koji Sm 6m 1g 29 39 49 59 69 79 8 9g 109
se kvalifikovao za drugi krug izbora povukao se u prilog kandidata lavor: Bloomberg, “IProMena (ubaznim poenima)

koji ima najve¢e Sanse da pobedi protivnika iz Nacionalnog
okupljanja, kako bi se izbeglo rasipanje glasova. Pobeda Novog 1.13

Znacajni pokazatelji privredne

narodnog fronta povecala je zabrinutost za stanje francuskih javnih aktivnosti zone evra

finansija. Grupa je obecala veliko povecanje javne potrosnje, ; | Otekivani | Aktuelni | Prethodni
povecanje minimalne plate i smanjenje starosne granice za odlazak Pokazatelj Period podatak | podatak | podatak
u penziju. Evropska komisija je proSlog meseca stavila Francusku u  |Sentix indeks poverenja investitora za sl 05 23 03
posebnu proceduru zbog krSenja pravila o deficitu, koja bi mogla  |zonuevra ’ ’ ’
otezati sprovodenje bilo kakvih planova potrosnje. Izvoz u Nematkoj, M/M Maj | 2.8% | 3.6% | 17%

Knot: Ubrzanje rasta zarada i neizvesnost po pitanju Inflacija u Nematkoj, harmonizovano, Jun 25% | 25% | 2,5%

. P . v eve G/G, finalno
sposobnosti preduzec¢a da apsorbuju troSkove zarada nizim

. v o s s e . s lzvor: Bloomberg.
profitnim marZama — glavni rizici po inflaciju

oy Prinos generickih dvogodiSnji i deseto-
Zvani¢nik ECB-a Knot rekao je da ne vidi moguénost novog : oodisSnjih drzavnih obveznica Nemacke, u %
smanjenja kamatnih stopa na sastanku u julu, dok je septembarski
sastanak otvoren za razmatranje. Izjavio je da je zadovoljan 3,20
L. N N . . .. —0—2y —o—10y
napretkom smanjenja inflacije i da ECB oc¢ekuje povratak inflacije 300 291 292
na ciljani nivo od 2% krajem 2025. godine, ali da se ne sme (o O RIINIT e LI O 279 282
tolerisati dalje odlaganje ostvarivanja cilja. Knot je rekao da su 2,80
glavni rizici za dalju putanju inflacije ubrzanje rasta zarada, kao i 254 298
. . . ; R , 2,60 Oroooee Oreeees ot O eees, 246 2,50
neizvesnosti u pogledu sposobnosti preduzeca da apsorbuju vecée O—O/O\o\o/o
troSkove rada nizim profitnim marzama. 2,40
Sentix indeks poverenja investitora za zonu evra u julu je 2,20
iznosio —7,3, ispod ocekivanja (—0,5) i vrednosti u prethodnom T ¢ TS
N S . . N Vv o > o LY o QN
mesecu (0,3), pa se nasao na najnizem nivou od marta ove godine.
Komponenta trenutne situacije je smanjena sa -9,0 u junu na —15,8, 400
a komponenta ocekivanja za narednih Sest meseci smanjena je sa ' —_—2y ——10y
10,0 u junu na 1,5. 3,50
Izvoz u Nemackoj u maju smanjen je za 3,6% u odnosu na 3.00
prethodni mesec i iznosi 131,6 mird evra, dok se ocekivao pad od
2,8%, a nakon rasta od 1,7% u aprilu (revidirano sa 1,6%). S druge 2,50
strane, uvoz u Nemackoj je smanjen za 6,6% u maju u odnosu na
prethodni mesec i iznosi 106,7 mlrd evra, dok se ocekivao pad od 200
1,0%, nakon rasta od 1,2% u aprilu (revidirano sa 2,0%). Suficit 1,50
trgovinskog bilansa povecan je na 24,9 mird evra (sa 22,2 mlrd 50 )
. .. . . DOSpred 10y i 2y u bp
evra, koliko je iznosio u aprilu). 0

z

Inflacija u Nemackoj, prema finalnim podacima, u junu je
iznosila 0,2% u odnosu na prethodni mesec, dok je u odnosu na isti
mesec prethodne godine inflacija iznosila 2,5%. Oba podatka su $ @q‘ ,)eQm &
bila u skladu sa oc¢ekivanjima i preliminarnim procenama.
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II Kretanja na trziStima izabranih zemalja u razvoju

2,1 Referentne kamatne stope centralnih 29 Inflacija u zemljama u razvoju
: banaka zemalja u razvoju ) (u %, YoY)
. P 10 o
RKS Promena Datum Naredni  Ocekivanje
(u %) (u p.p.) promene sastanak (T3, %)* 8
Srbija (NBS) 6,00 -0,25 11.7.2024. 8. 8.2024. 5,55 —
Cetka (CNB) 4,75 0,50 | 27.6.2024. | 1.8.2024. 4,30 6 N
Poljska (NBP) 5,75 -0,25 4.10.2023. 4.9.2024. 5,75 4 - — A
Madarska (MNB) 7,00 -0,25 18.6.2024. @ 23.7.2024. 6,50 A — : A : A -—
Rumunija (NBR) 6,75 -0,25 5.7.2024. 7.8.2024. 6,50 2 — A _— - _—
Turska (CBRT) 50,00 5,00 21.3.2024. | 23.7.2024. 50,00 0. ! ! | | ! ! ! |
Rusija (CBR) 16,00 1,00 | 15.12.2023.  26.7.2024. 16,90 SRB CES POL MAB RUM RUS KN = TUR
Kina (PBoC) 1.80 0,10 15. 8. 2023. _ _ Stopa} inflacije' —Donja gr. koridorell'
- — — Gornja gr. koridora 4 Centralna vred. cilja
Izvor: Bloomberg / * T3 2024. godine — prose¢ne projekcije dostupne na osnovu .. . .
.. - Izvor: Bloomberg i sajtovi centralnih banaka (poslednji podatak).
poslednjih raspolozivih anketa
4 . L3 Weoew 40
Desavanja na lokalnim trziStima
Turska je na medunarodnom trziStu realizovala emisiju P lokalnih valuta izab ih
evroobveznice u dolarima, ro¢nosti osam godina (dospece u julu 2.3 rome.na oxa nf valuta izabrani
2032) u iznosu od 1,75 mird dolara. Stopa prinosa na emisiji zemalja u razvoju prema evru
iznosila je oko 7,30%, dok kuponska stopa iznosi 7,125%. Ovo
je tredi izlazak Turske na medunarodno trziSte ove godine, nakon 5% - 8%
emisije desetogodi$njih dolarskih evroobveznica pocetkom 4% ©
. . S iy s o - 6% =
februara u iznosu od 3 mird dolara i emisije Sestogodis$njih 29, A 8
evroobveznica u evrima u iznosu od 2 mlrd evra u martu. Ovim je ’ A 4% S
prikupljeno oko 70% planiranog ukupnog zaduZivanja Turske 2% §
na medunarodnom trzistu ove godine (10 mlrd u dolarskoj 1% A [ 2%
protivvrednosti). 0% —A— . . A : ‘ 0%
U toku izvestajnog perioda za posmatrane zemlje objavljeni su A% L 29 S,
slede¢i makroekonomski podaci: 2% fgi
o O
* Stopa inflacije u Rumuniji u junu je iznosila 4,9% YoY 3% A [ 4% g
(0,2% MoM) i nalazi se ispod podatka iz maja od 5,1% YoY " A E % o
(-0,1% MoM), ali blago iznad ocekivanja analiticara od - _Ao
4,.8% YoY (0,2% MoM). Stopa inflacije u Rumuniji beleZi 5% - 8%
A . . RSD CZK PLN HUF RON CNY RUB TRY
smanjenje u petom uzastopnom mesecu i nalazi se na
najnizem nivou od 2021. godine. 1w promena (I.s.) AYoY promena (d.s.)
* Stopa inflacije u Madarskoj u junu je iznosila 3,7% YoY Izvor: Bloomberg, osim za RSD (srednji kurs NBS).

(0,0% MoM), sto je ispod nivoa iz maja od 4,0% YoY
(-0,1% MoM), kao i ispod ocekivanja analiticara od 3,9% YoY

(02% MoM). U junu je stopa inflacije u Madarskoj 2.4 Prinosi drzavnih obveznica u lokalnoj
zabeleZzila pad nakon dva uzastopna meseca njenog rasta. valuti (s dospecem 2032. godine)

+ Stopa inflacije u CeSkoj u junu je iznosila 2,0% YoY
(-0,3% MoM), sto je ispod nivoa iz maja od 2,6% YoY S Prinos Promena u b.p.
(0,0% MoM), kao i ispod odekivanja analitiGara od 2,4% YoY futent (osp (u %) o o
(0,2% MoM). Stopa inflacije u CeSkoj vratila se na ciljanu
vrednost centralne banke u junu i beleZi smanjenje u drugom Srbija 5,550 -5,0 -52,0
mesecu nakon njenog privremenog rasta u aprilu. Cetka 3,795 26,2 44,6

* Stopa inflacije u Rusiji u junu je iznosila 8,6% YoY Poljska 5.544 16,0 32

(0,6% MoM), sto je iznad nivoa iz maja od 8,3% YoY
(0,7% MoM), ali blago ispod oc&ekivanja analitiCara od Madarska 6,450 -359 -69,1
8,7% YoY (0,8% MoM). Stopa inflacije u Rusiji nalazi se na

Rumunija 6,663 -6,3 -0,8

rastuéoj putanji od drugog tromesecja 2023. godine.

. . .. . . . Turska 26,030 25,0 1012,0

* Stopa inflacije u Kini u junu je iznosila 0,2% YoY
(-0,2% MoM), sto je blago ispod nivoa iz maja od 0,3% YoY Kina 2,165 -1,3 -53,2
o A o ey o

(=0,1% MoM), kao i ispod oceklvanjavanahtlcara od 0,4% YoY. Izvor: Bloomberg, osim za Tursku (Refinitiv) i Srbiju (podaci CRHoV sa
Stopa inflacije u Kini na medugodiSnjem nivou nalazi se u sekundarnog trzista).

pozitivnoj teritoriji u petom uzastopnom mesecu.
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III Kretanja na trziStima zlata i nafte

Zlato

Tokom izvestajnog perioda cena zlata je zabeleZila rast od
1,23% 1 kretala se u rasponu od 2.357,54 do 2.415,98 americkih
dolara po finoj unci zlata (vrednost na kraju dana, Bloomberg
Composite London).

Na rast cene zlata tokom posmatrane nedelje uticali su
sledeci faktori: komentari predsednika FED-a pred Kongresom
da ekonomija SAD prolazi kroz period dezinflacije, koji su
podstakli ocekivanja da ¢e FED najmanje dva puta smanjiti
kamatne stope u 2024. godini (trziSte sa 89% verovatnoc¢e ocekuje
smanjenje stope u septembru, u poredenju s ranija 74%); pad
vrednosti dolara i stopa prinosa na drzavne HoV SAD;
ocekivanja da ¢e i druge centralne banke (ECB, BOE, BOC i dr.)
smanjiti kamatne stope; vesti da centralne banke povecavaju
uceSée zlata u svojim deviznim rezervama, kao i eskalacija
tenzija na Bliskom istoku nakon raketnog napada Hezbolaha na
Izrael krajem nedelje.

Cena zlata porasla za 1,23% i na kraju izveStajnog
perioda iznosila 2.415,98 dolara po unci

Na usporavanje rasta cene zlata znacajno su uticali sledeéi
faktori: zaustavljena osamnaestomesecna uzastopna Kupovina
zlata od strane Kine; pad uvoza bakra u Kinu na najniZi nivo u
14 meseci zbog slabe traznje po podacima carine za jun, kao i
izveStaj WGC da su globalni ETF fondovi zlata zabeleZili najgore
polugodiSte od 2013, uz znacajne odlive sredstava u Evropi i
Severnoj Americi.
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Nafta

Tokom izvesStajnog perioda zabeleZen je pad cene nafte tipa
brent od 1,74%, koja se kretala u rasponu od 84,66 do 85,75 dolara
po barelu (vrednost na kraju dana, Bloomberg).

Na pad cene nafte tokom posmatrane nedelje znacajno su
uticali slede¢i faktori: mogucnost postizanja sporazuma o
prekidu vatre u Gazi izmedu Izracla i Hamasa pocetkom nedelje;
smanjenje traznje za naftom u Kini (najvecem svetskom uvozniku
nafte) i Indiji; poveéana ponuda nafte iz drZava koji nisu ¢lanice
OPEC+; prognoze Medunarodne agencije za energetiku (/E4) o
padu traZnje za naftom sledece godine usled rasta ponude,
trziSnih viskova i ocekivanja velikog zasiCenja trZiSta zbog
problema u kineskoj ekonomiji; pad vrednosti dolara i stopa
prinosa na drZzavne HoV SAD, kao i vest da je americko ¢voriste
za transport nafte u Teksasu pretrpelo Stete od uragana Beril
manje od ocekivane.

Cena nafte smanjena za 1,74% i na Kraju posmatranog
perioda iznosila 85,03 dolara po barelu

Na ogranicenje daljeg pada cene nafte uticali su: mesecni
izveStaj OPEC-a uz zadrZane prognoze rasta globalne traznje za
naftom 2024 i 2025; obustavljen rad rafinerija i saobradaja
brodova zbog uragana Beril, koji se pribliZavao obali Teksasa;
rekordna vruéina u SAD; izveStaji Americkog instituta za naftu
(AP i Americke agencije za informacije o energetici (E/4) o
oStrijem padu zaliha nafte u SAD od ocekivanog, kao i smanjen
broj operativnih naftnih i gasnih platformi u SAD, po podacima
kompanije Baker Hughes.
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