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I Kretanja na trziStima razvijenih zemalja

1.1 | Kretanje vode¢ih indeksa akcija 12 |Nivoi promena prinosa drzavnih
obveznica
Nivo indeksa Promena Promena u b.p.
Indeks Drzava Nivo prinosa
6. 9. 2024. 1w YoY 1w YoY
S&P 500 SAD 5.408,42 -4,25% 21,51% 2y 2.23% 16,2 85,8
Dow Jones Industrial SAD 40.345,41 -2,93% 16,94% Nematka
10y 2,17% 12,8 -44.4
NASDAQ SAD 16.690,83 -5,77% 21,40%
2 2,46% -16,2 -88,1
Dax 30 Nematka 18.301,90 | -3,20% 16,43% | e G il e
CAC 40 Francuska 735230 | -3,65% 2,17% 10y 2,88% -14,3 -25,8
FTSE 100 Velika Britanija 8.181,47 -2,33% 9,94% 3 2y 2,44% 12,9 -102,7
Spanija
Shanghai Composite Kina 2.765,81 -2,69% -11,42%
ghal “omposi : ° ° 2y 2,71% 1193 | -1016
Izvor: Bloomberg. Italija
10y 3,52% -15,3 -81,5
. . Yoy 2 3,71% -15,1 -143,2
1.3 | Kretanja na deviznom trzistu UK Y
10y 3,89% 12,9 -56,8
EUR usD
2y 3,65% 27,1 -129,9
Promena Promena SAD
Kurs Kurs 10y 3,71% -19,4 -53,4
1w YoY 1w YoY
EURMUSD = 1,1077 | 0,24% | 3,48% |USD/EUR | 0,9028 | -0,24% | -3,36% Kanada 2y S -26.7 | -1643
EUR/GBP | 0,8442 0,24% | -1,61% |USD/GBP| 0,7622 0,00% | -4,92% 10y 2,96% -19,8 -68,2
EUR/ICHF | 0,9345 | -0,60% | -2,23% |USD/CHF| 0,8436 | -0,85% | -5,53% 2y 0,37% 0,9 36,0
Japan
EUR/JPY | 157,78 | -2,35% | 0,20% |USD/MPY | 142,45 | -2,58% | -3,15% o 10y 0.85% 43 19.4
0, 0, ) - 0,
EUR/ICAD | 1,5030 | 0,74% | 2,57% |USD/CAD| 1,3569 | 0,50% | -0,88% 2y 1 44% 87 78,0
Izvor: Bloomberg. Kina
10y 2,13% -3,6 -53,1
14 |Kamatne stope na trziStu novca* zvor: Bloomberg.
- EUR USD GBP CHF
o
§ ) Promena u b.p. ) Promena u b.p. ) Promena u b.p. ) Promena u b.p.
~, Nivo Nivo Nivo Nivo
1w YoY 1w YoY 1w YoY 1w YoY
OIN | 3,66% 0,9 1,1 5,34% 2,0 3,0 4,95% 0,0 -23,6 1,21% -1,0 -49,9
1M 3,52% 6,8 -14,9 5,11% -8,6 21,9 4,92% -1,9 -38,8 1,21% 0,0 -49,8
3M 3,47% 2,2 -33,1 4,94% 7,8 -47,2 4,85% -3,2 -59,0 1,25% -1,2 41,8
6M 3,35% -1,4 -59,2 4,59% 11,7 -88,4 4,69% -45 -87,8 1,37% 1.7 132
12M | 3,03% -6,3 -105,3 4,05% -16,4 -137,9 4,39% 7.2 -130,7 1,54% -0,9 477

* EUR: €STR za O/N, EURIBOR za ostale ro¢nosti; USD: SOFR za O/N, CME Term SOFR Rates za ostale ro¢nosti;
GBP: SONIA za O/N, ICE Term SONIA Reference Rates za ostale ro¢nosti; CHF: SARON za O/N, SARON Compound Rates za ostale ro¢nosti.

15 Referentne kamatne stope vodecih centralnih banaka*

RKS (u%) pror?]iilztézjs.p.) prDoar::er:e sNa:t;er?;Il RK(S)czee:‘1 'IYZ l(lfje%)
Evropska centralna banka 3,75* -0,25 6.6.2024. 12.9.2024. 3,25
Federalne rezerve SAD 5,25-5,50 0,25 26.7.2023. 18.9.2024. 4,25-4,5
Banka Engleske 5,00 -0,25 1. 8.2024. 19.9. 2024. 4,50
Banka Kanade 4,25 -0,25 4.9.2024. 23.10. 2024. 3,75
Narodna banka Svajcarske 1,25 -0,25 20. 6. 2024. 26.9.2024. 0,75

* RKS na poslednji dan izvestajnog perioda; kamatna stopa na depozitne olaksice za ECB.
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Kurs EUR/USD

Tokom izvestajnog perioda evro je oja¢ao za 0,24%
prema ameri¢kom dolaru. Kurs EUR/USD se kretao u
rasponu od 1,1026 do 1,1155 (tokom perioda trgovanja),
odnosno od 1,1039 do 1,1101 (vrednost na kraju dana,
Bloomberg Composite London).

U ponedeljak nije bilo veée promene vrednosti kursa
EUR/USD, uz nesto niZi obim trgovanja usled praznika u
SAD. Paznja trzi$nih ucesnika bila je usmerena na podatke s
trziSta rada SAD, Kkoji su objavljeni kasnije u toku nedelje.
Kurs EUR/USD dan je zavrsio na nivou od 1,1066 americkih
dolara za evro.

U utorak je evro oslabio, a prinosi Sirom svetskih
finansijskih trzista su smanjeni usled straha od
usporavanja svetske ekonomije. Clan ECB-a Nagel izjavio
je da odluku o narednom koraku monetarne politike nece
donositi sve do sastanka ECB-a, kada ¢e imati potpunu sliku
svih podataka, ali je istakao da ,,vidi inflaciju na pravom
putu”. Kurs EUR/USD dan je zavrsio na nivou od 1,1039
ameri¢kih dolara za evro, $to predstavlja najnizu
vrednost na zatvaranju tokom izvestajnog perioda.

Evro tokom izveStajnog perioda ojacao za 0,24%
prema ameri¢ckom dolaru

1.6 | Kurs EUR/USD tokom izveStajnog perioda

1,13
1,12
(O XTI Te TTIT
OeeeeQ,, 1,1101
1,11 Cre.... 1,1066
O,
'm77
1.10 1,1039
1,09
© O O © .Q@ ;“” R .&Q KRR
N . . A - S A O

Izvor: Bloomberg.

1.7 | Kurs EUR/USD u poslednjoj godini dana

Sredinom nedelje kurs EUR/USD zabeleZio je rast
nakon objavljivanja podataka koji su ukazali na
slabljenje trzista rada SAD. Broj slobodnih radnih mesta u
SAD u julu je smanjen sa 7,910 min na 7,673 min
(revidirano sa 8,184 min), ¢ime Se nasao na najnizem nivou
od januara 2021. godine, dok se ocekivalo da iznosi 8,100
min. Takode, proizvodacke cene u zoni evra u julu su
povecane za 0,8%, u odnosu na prethodni mesec, iznad
ocekivanja (0,3%), nakon rasta od 0,6% u junu (revidirano
naviSe sa 0,5%). U odnosu na isti mesec prethodne godine,
proizvodacke cene su nize za 2,1% (ocekivano —2,5%),
nakon pada od 3,3% s kraja juna (revidirano sa —3,2%).

U cetvrtak je slabljenje dolara nastavljeno, nakon
objave novih podataka s trzista rada SAD. Broj radnih
mesta u privatnom sektoru SAD u avgustu je povecan za 99
hiljada, ispod oc¢ekivanja (145 hiljada), nakon sto je u julu
povecan za 111 hiljada (revidirano sa 122 hiljade).
Objavljeni su i podaci o ISM indeksu usluznog sektora, koji
je u avgustu blago povecan na sa 51,4 na 51,5, dok se
oc¢ekivalo da ostane nepromenjen, dok je komponenta koja se
odnosi na zaposlenost smanjena sa 51,1 na 50,2, a oc¢ekivan
je blazi pad na 50,5. Kurs EUR/USD dan je zavrsio na
nivou od 1,1101 americki dolar za evro, §to predstavlja
najviSu vrednost na zatvaranju tokom izvestajnog
perioda.

U petak su objavljeni podaci o broju novih radnih
mesta van sektora poljoprivrede SAD, koji su jo§ jednom
potvrdili sumnje o slabljenju trzi§ta rada SAD. Broj
radnih mesta van sektora poljoprivrede u avgustu je povec¢an
za 142 hiljade u odnosu na prethodni mesec, ispod
oc¢ekivanja (165 hiljada), nakon sto je u julu rast iznosio 89
hiljada. Podaci za jun i jul revidirani su nanize za ukupno 86
hiljada.

1,15
1,1174
1,10
1,0704 1,1077
1,05
1,0462
1,00

5 53 > 53 > > > ™ > > > > >
Vv V Vv Vv YV V Vv VvV N N4 V Vv Vv
I R R A I R

Izvor: Bloomberg.

18 Promena vrednosti evra prema odabranim
valutama

mPromena tokom izvestajnog perioda mPromena za godinu dana
4% 3,48%

3% 2,57%
2%
0,
1% . -0,60%. I
-2% -1,61%
3% “2,23% .2 3506
usD GBP CHF JPY CAD

lzvor: Bloomberg.

Privatni sektor SAD belezi rast zaposlenosti od 118
hiljada, takode ispod ocekivanja (140 hiljada), nakon 74
hiljade u prethodnom mesecu. Rast zarada je iznosio 0,4% u
odnosu na prethodni mesec, iznad o¢ekivanja (0,3%), nakon
rasta od 0,2% u julu. U odnosu na isti mesec prethodne
godine rast je iznosio 3,8%, iznad o¢ekivanja (3,7%), nakon
rasta od 3,6% s kraja jula. Nakon objave podataka, prinosi
§irom svetskih finansijskih trZista zabelezili su pad, a
dolar je ojacao, usled uloge dolara kao klase sigurne
aktive, usled sve veceg straha od usporavanja svetske
ekonomije.

Kurs EUR/USD izvestajni period zavrs$io je na nivou
od 1,1077 americkih dolara za evro.
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Drzavne obveznice SAD

Tokom izveStajnog perioda prinosi drzavnih obveznica
SAD smanjeni su duz cele krive, posebno na delu od jedne
godine i duze. Prinos dvogodisnje obveznice smanjen je za oko
27 b.p., na 3,65%, dok je prinos desetogodisnje obveznice
smanjen za oko 19 b.p., na 3,71%.

Podaci objavljeni tokom nedelje potvrdili su sumnje
trzi$nih uéesnika da je trziSta rad SAD usporilo, $to je povecalo
verovatno¢u da ¢e u narednom periodu uslediti intenzivnije
smanjenje kamatnih stopa FED-a. TrZi$na olekivanja pracena
su i izjavama zvani¢énika FED-a, koji su istakli neophodnost
ublaZavanja stava monetarne politike. Clan odbora guvernera
Voler izjavio je da je otvoren za ve¢a smanjenja kamatnih stopa
ako bi to bilo neophodno. Deo investitora o¢ekuje da bi FED na
narednom sastanku mogao smanjiti kamatne stope za ¢ak 50
b.p., kako bi sprec¢io dalje slabljenje trzista rada.

Broj radnih mesta van sektora poljoprivrede SAD u
avgustu je povecan za 142 hiljade u odnosu na prethodni mesec,
ispod ocekivanja (165 hiljada), nakon $to je u julu rast iznosio 89
hiljada (revidirano naniZze sa 114 hiljada). Podaci za jun i jul
revidirani su nanize za ukupno 86 hiljada. Privatni sektor belezi rast
zaposlenosti od 118 hiljada, takode ispod oc¢ekivanja (140 hiljada),
nakon 74 hiljade u prethodnom mesecu (revidirano sa 97 hiljada).
Rast zarada (po radnom satu) iznosio je 0,4% u odnosu na prethodni
mesec, iznad océekivanja (0,3%), nakon rasta od 0,2% u julu. U
odnosu na isti mesec prethodne godine rast je iznosio 3,8%, takode
iznad ocekivanja (3,7%), nakon rasta od 3,6% s kraja prethodnog
meseca. Stopa nezaposlenosti je smanjena sa 4,3% na 4,2%, u
skladu sa o¢ekivanjima, najve¢im delom usled sezonskih efekata.

Broj radnih mesta van sektora poljoprivrede u avgustu
poveéan za 142 hiljade, ispod ocekivanja (165 hiljada)

Broj slobodnih radnih mesta u SAD u julu je smanjen sa
7,910 min na 7,673 min (revidirano sa 8,184 min), ¢ime Se nasao na
najnizem nivou od januara 2021. godine, dok se ocekivalo da iznosi
8,100 miIn. Odnos broja slobodnih radnih mesta i broja
nezaposlenih, sto je jedan od kljuénih pokazatelja za FED, u julu je
smanjen na 1,07, sa 1,16 u junu.

Broj radnih mesta u privatnom sektoru SAD u avgustu je
povecan za 99 hiljada, ispod ocekivanja (145 hiljada), nakon sto je
u julu povecan za 111 hiljada. Zaposlenima koji nisu menjali posao
zarada se u proseku u avgustu povecala za 4,8% u odnosu na isti
mesec prosle godine, dok se zaposlenima koji su promenili posao
zarada povecala za 7,3%.

ISM indeks proizvodnog sektora SAD u avgustu je povecan
sa 46,8 na 47,2, pri ¢emu se naSao U zoni kontrakcije peti mesec
zaredom, dok se ocekivao rast na 47,5. Komponenta novih
porudzbina, smanjena je sa 47,4 na 44,6. Komponenta zaposlenosti
povecana je sa 43,4 na 46,0. Cenovna komponenta je povecana Sa
52,9 na 54,0, dok se o¢ekivao pad na 52,0.

ISM indeks usluznog sektora SAD u avgustu je povecan sa
51,4 na 51,5, dok se o¢ekivalo da ostane nepromenjen. Komponenta
novih porudzbina je povecana sa 52,4 na 53,0, dok je oéekivan pad
na 51,9. Cenovna komponenta je takode povecana sa 57,0 na 57,3,
dok je ocekivan pad na 56,0. S druge strane, komponenta koja se
odnosi na zaposlenost smanjena je sa 51,1 na 50,2, dok je o¢ekivan
blazi pad, na 50,5.

19 Kriva prinosa drzavnih obveznica SAD. u
i % (ben¢mark izdanja s pocetka perioda)
5,30
e 30. 08. 24 06. 09. 24
4,80
4,30
3,80
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3,30
0
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Izvor: Bloomberg. promena (u baznim poenima)

110 Znacajni pokazatelji privredne
aktivnosti SAD

. . Ocekivani | Aktuelni | Prethodni
Pokazatelj Period
podatak | podatak @ podatak

Broj radnih mesta van sektora

Avg.
poljoprivrede, u hiljadama Vo 165 142 8
ISM indeks usluZnog sektora Avg. 51,4 51,5 51,4
Broj slobodnih radnih mesta, u min Jul 8,100 7,673 7,910

Izvor: Bloomberg.

111 Prinos generi¢kih dvogodiSnjih i deseto-
i godisnjih drzavnih obveznica SAD. u %
4,00
—C— ) e—Cm— 10y
o.. 3,92
3,90 R ol
oot 3,90
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3.80 Oeeeee O
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Drzavne obveznice Nemacke

Tokom izvetajnog perioda prinosi memackih drZavnih Kriva prinosa drZavnih obveznica Nemacke
obveznica smanjeni su na roénostima duzim od jedne godine, 1.12 u % (benémark izdanja s pocetka perioda)
dok su na kraéim ro¢nostima ostali gotovo nepromenjeni. p 2 145D D
Prinos nemacke dvogodi$nje obveznice smanjen je za oko 16 ’

- . o . e 30, 08, 24 06. 09. 24
b.p., na 2,23%, dok je prinos desetogodisnje obveznice
smanjen za oko 13 b.p., na 2,17%. 3,10

Prinosi su tokom nedelje opali usled objavljenih podataka
s trziSta rada u SAD, koji su bili losiji od ocekivanja, a koji su 2,60
zajedno sa izjavama zvani¢nika FED-a povecali ofekivanja

Mev s « . . w L L —
trzi$nih ucesnika da bi FED mogao da otpoé¢ne sa agresivnijim 2.10 ——
ublazavanjem monetarne politike na sledeéem sastanku u 223 217
septembru.
1,60
Industrijske porudZbine u Nemackoj u julu su povecane za :
2,9% u odnosu na prethodni mesec, dok se oc¢ekivao pad od 1,7%, 15
nakon §to sU U junu poveéane za 4,6% (revidirano sa 3,9%). U 25 -16,2 12,8
odnosu na isti mesec prethodne godine, porudzbine su vise za 3m 6m 1g 2 3y 49 S5y 69 79 8y 9y 10y
3,7%, dok se ocekivalo smanjenje od 1,9%, nakon smanjenja od lzvor: Bloomberg. " PT0Mena (ubaznim poenima)
11,2% s kraja prethodnog meseca (revidirano sa —11,8%). Ukoliko
se isklju¢e velike porudzbine, industrijske porudzbine su 113 Znacajni pokazatelji privredne
zabelezile pad od 0,4% u julu. ' aktivnosti zone evra

Industrijska proizvodnja u Nemackoj u julu je smanjena Indikator periog | Otekivani | Aktuelni | Prethodni
za 2,4%, dok se ocekivao pad od 0,5%, nakon sto je zabeleZen rast podatak | podatak | podatak
od 1,7% u junu (revidirano sa 1,4%). U odnosu na isti mesec m\:striiske porudzbine u Nematkoj, w | | o20% | asw
prethodne godine, proizvodnja je manja za 5,3% (oc¢ekivano - ' ' —
~3,5%), nakon pada od 3,7% s kraja juna (revidirano sa —4,1%). :\'A‘/‘i’;l‘s"‘“ka proizvodnja u Nematkoj, 15\ g0 | oa0p | 17

Pad proizvodnje u julu voden je smanjenjem proizvodnje u
automobilskoj industriji, dok je vec¢ina drugih sektora takode Proizvodatke cene u zoni evra, M/M Jul 0,3% 08% | 06%

zabelezila pad. Izvor: Bloomberg.

Stopa rasta BDP-a zone evra iznosila 0,2% u odnosu ha
prvo tromesecje, o¢ekivano 0,3% 1.14

Prinos generi¢kih dvogodisnjih i deseto-
oodiSnjih drzavnih obveznica Nemacke, u %

Proizvodac¢ke cene u zoni evra u julu su poveéane za 0,8%

u odnosu na prethodni mesec, dok se o&ekivao rast od 0,3%, nakon 250

rasta od 0,6% u junu (revidirano sa 0,5%). U odnosu na isti mesec o o ey
prethodne godine, proizvodacke cene su nize za 2,1% (o&ekivano 2A0 OO
—-2,5%), nakon pada od 3,3% s kraja juna (revidirano sa —3,2%). - v
Maloprodaja u zoni evra poveéana je u julu za 0,1% u o RIS . 2,23
odnosu na prethodni mesec, dok se ocekivao rast od 0,2%, nakon 2,20
pada od 0,4% u junu (revidirano sa —0,3%). U odnosu na isti 217
mesec prethodne godine, belezi se pad maloprodaje od 0,1%, dok 2,10
se ocekivao rast od 0,2%, nakon pada od 0,4% (revidirano sa 2 2 O R R R R R
0,3%) s kraja prethodnog meseca. L
Stopa rasta BDP-a u zoni evra, prema finalnim podacima, 4,00 2 —1y
iznosila je 0,2% u drugom tromese¢ju u odnosu na prethodno -

tromesecje, Sto je manje od ocekivanja i druge procene (0,3%).
Godisnja stopa rasta BDP-a iznosila je 0,6%, Sto je bilo u skladu 3,00

sa oc¢ekivanjima i drugom procenom.
X PP 2,50
Clan ECB-a Nagel izjavio je da ECB ne sme prerano da

proglasi pobedu nad inflacijom, ¢ak i ako usporavanje rasta 2,00
potrosackih cena mozda omoguci ponovno smanjenje kamatnih
stopa na sastanku ECB-a u septembru. Dodao je da odluku o _
narednom koraku monetarne politike ne¢e donositi sve do sastanka 0 mSpred 10y i 2y u bp
ECB-a, kada ¢e imati potpunu sliku svih podataka, ali je istakao da - L_/WW
,vidi inflaciju na pravom putu”. ECB je ciklus smanjenja
kamatnih stopa otpocela u junu, prilikom cega su zvanicnici IR T S S
ECB-a istakli uverenost da ée inflacija biti dovedena na nivo cilja I PO S R O R
u drugoj polovini 2025. godine.

1,50
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II Kretanja na trziStima izabranih zemalja u razvoju

21 Referentne kamatne stope centralnih 29 Inflacija u zemljama u razvoju
' banaka zemalja u razvoju ' (u %, YoY)
RKS Promena  Datum Naredni  Otekivanje 10 O
(u%) (up.p) promene sastanak (T3, %)* 8
Srbija (NBS) 6,00  -0,25 | 11.7.2024. 12.9.2024. 5,70 -
Ceika (CNB) 450 | -0,25 | 1.8.2024. | 25.9.2024. 4,25 6
Poljska (NBP) 575 | 0,25 | 4.10.2023. | 2.10.2024. 5,75 Ao N A
Madarska (MNB) | 6,75 | -0,25 | 23.7.2024. | 24.9.2024. 6,50 A — - ) | - A —_
Rumunija (NBR) 650 | -0,25 | 7.8.2024. | 4.10.2024. - 24 a : - :
Turska (CBRT) 50,00 | 5,00 | 21.3.2024. | 19.9.2024. = 50,00 0 -
Rusija (CBR) 18,00 = 2,00 | 26.7.2024. 13.9.2024. = 18,45 "sRB  CGES < POL MAP RUM RUS KIN  TUR
Kina (PBoC) 1,70 | -0,10 | 22.7.2024. - - Stopa inflacije - Donja gr. koridora
Izvor: Bloomberg / * T3 2024. godine — prose¢ne projekcije dostupne na osnovu = Gornja gr. koridora 4 Centraina vred. cilja
poslednjih raspolozivih anketa Izvor: Bloomberg i sajtovi centralnih banaka (poslednji podatak).
A4 o o NAMA o
DesSavanja na lokalnim trziStima
_M_adarSka (BBB-) je 5._septembra reall_zovala dual-transche Promena lokalnih valuta izabranih
emisiju obveznica Samurai, u ukupnom iznosu od 39,6 mird 2.3 i "
jena (oko 250 min dolara). Radi se o obveznicama u jenima, Zemalja u razvoju prema evru
emitovanim u Japanu od strane emitenta izvan Japana.
» Obveznica ro¢nosti tri godine emitovana je po stopi prinosa 20% A [ 8%
od 1,600% (TONAR + 110 b.p.) i uz kuponsku stopu od 15% Ce% =
1,600%. A 3
. v . . R R R 1.0% L 4% g
» Zelena obveznica ro¢nosti deset godina emitovana je po stopi =
prinosa od 2,350% (TONAR + 148 b.p.) i uz kuponsku stopu od 0.5% F2% ©
0
2,350%. 0.0% —A— . . AT . 0%
Madarska je druga zemlja iz regiona koja je u prethodnom A ©
periodu emitovala evroobveznice u jenima. Podseéamo, -0.5% [ 2% 3
Slovenija je 29. avgusta emitovala socijalne obveznice Samuirai 1.0% A L 4% 9
ro¢nosti tri i pet godina, u ukupnom iznosu od 50 mird jena (oko :%
350 mird dolara). -1.5% [0 ] % =
Centralna banka Poljske zadrzala je referentnu stopu na 2.0% AL gy
nivou od 5,75%, u skladu sa o¢ekivanjima trziSta. Referentna stopa RSD CzK PLN HUF RON CNY RUB TRY

se nalazi na nepromenjenom nivou od oktobra prosle godine.
Guverner Adam Glapinski istakao je da ¢e smanjenje referentne
kamatne stope u 2025. godini biti mogucée ako se stopa inflacije
u Poljskoj stabilizuje na nivou od oko 5% YoY i ako projekcije
budu ukazivale da se stopa inflacije nalazi na silaznoj putanji. 24 Prinosi drzavnih obveznica u lokalnoj

Tokom  izveStajnog  perioda  objavljeni su  sledeéi valuti (s dospe¢em 2032. godine)
makroekonomski pokazatelji posmatranih zemalja u razvoju:

1w promena (l.s.) AYoY promena (d.s.)

Izvor: Bloomberg, osim za RSD (srednji kurs NBS).

+ Stopa inflacije u Turskoj je u avgustu iznosila 52,0% YoY Emitent (dosnec Prinos Promena u b.p.
(2,5% MoM), §to je znatnije ispod nivoa iz jula od 61,8% YoY I (u %) - _-—
(3,2% MoM), kao i blago iznad o¢ekivanja trzi$nih u¢esnika od -

51,9% YoY (2,3% YoY). Bazna inflacija je iznosila 51,6% YoY Srbija St 4.0 84,0
(60,2% YoY u julu), sto je iznad ocekivanja analiti¢ara od 50,1% Ceska 3,609 22,3 -80,5
YoY.

° Poljska 5,146 -15,7 -44.6

« Stopa rasta BDP-a Madarske u drugom tromesec¢ju 2024.

Madarska 6,023 -11,9 -116,5

godine iznosi 1,5% YoY (-0,2% QoQ), sto je iznad nivoa iz
prvog tromese¢ja od 1,1% YoY (0,7% QoQ) i u skladu s Rumunija 6,668 44 -14,1
preliminarnom procenom analiti¢ara.

Turska 26,240 0,0 503,0
. Prmzvogim PMI !nqeks K|[1e .Ca|>'<|n lfwa\'/gusfu |gn05| 50,4 Kina 2,020 5.9 648
(49,8 u julu), $to je iznad oc¢ekivanja trzi$nih uéesnika od 50.
Indeks usluznog sektora Kine Caixin u avgustu je iznosio Izvor: Bloomberg, osim za Tursku (Refinitiv) i Srbiju (podaci CRHoV sa
51,6 (52,1 u julu), a o&ekivao se nivo od 51,8. sekundarnog trZista).
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ITII Kretanja na trziStima zlata i nafte

Zlato

Tokom izvestajnog perioda cena zlata je zabelezila pad od| 3.1 Zlato (dnevni podaci, USD po unci)
0,35% i kretala se u rasponu od 2.486,20 do 2.510,46 dolara po unci
(vrednost na kraju dana, Bloomberg).

2.600

Na pad cene zlata znacajno su uticali: vest da centralna
banka Kine nije kupovala zlato u avgustu; smanjene geopoliticke 2550
tenzije na Bliskom istoku; usporavanje inflacije i objavljivanje
ekonomskih podataka koji ukazuju na i dalje solidan rast 2590
ekonomske aktivnosti u SAD; o¢ekivanja pojedinih trzi$nih 2.486,20 2.489,08

a 2.510,46
..... Ourvng G, 2.500,59

ucesnika 0 manjoj verovatno¢i da FED 18. septembra smanji %
stopu za 50 b.p.; izjava Dzenet Jelen da za finansijski sistem SAD
. S v - . 2.400
nisu ukIJUcena_ »Crvena svetla”, jer ekonomija SAD ulazi u fazu © O S S ® S S R R RS
»mekog sletanja”. L S G S S ST R S
.. . ] 2.700
Cena zlata zabelezila pad od 0,35% i na kraju 2.525.32
izveStajnog perioda iznosila 2.489,08 dolara po unci 2.400
2.100

1.918,09

Na ogranicenje veceg pada cene zlata znatno su uticali:
izveStaj Svetskog saveta za zlato (WGC) o poveéanoj kupovini 1.800
zlata od strane centralnih banaka u julu (Poljska — 14 t, Uzbekistan
— 10 t, Indija — 5 t); ublaZavanje globalnih finansijskih uslova 1.500

1.818,16

¥ e ow . - - e ol g D D D D
zapodletim procesom sniZavanja nivoa kamatnih stopa u svetu eé;“’ O\J"\o& JEARCLEPA G &,p PGS NG
(BoE, ECB, BoC i RBNZ); slabiji od o¢ekivanih podaci s trZista
rada u SAD, kao i pad vrednosti dolara. lzvor: Bloomberg.

Nafta

Tokom izvestajnog perioda zabeleZen je pad cene nafte tipa )
brent od 9,82%, koja se kretala u rasponu od 71,06 do 77,52 dolara | 3.2 | Cena nafte tipa brent (USD po barelu)
po barelu (vrednost na kraju dana, Bloomberg).

84
Na pad cene nafte tokom cele posmatrane nedelje uticali su:

zabrinutost zbog slabog rasta traznje za naftom u Kini, najve¢em 81 .
svetskom uvozniku; ublaZavanje nemira i znaci moguéeg dogovora o O g 77,52
za res$avanje spora Kkoji je zaustavio proizvodnju i izvoz nafte iz e
Libije znatno su podstakli pad cena nafte na najniZe nivoe u gotovo 75
devet meseci; spekulacije da bi OPEC+ mogao zapo¢eti uklanjanje
dodatnog dobrovoljnog smanjenja proizvodnje; poveéan izvoz 2 o
te¢nog prirodnog gasa iz SAD u avgustu; znatno ublaZena 69 '
prethodna o¢ekivanja agresivnije monetarne politike smanjenja &2 5 s O © O R R R R R
; : : : I SR - A O L S
kamatnih stopa FED-a; pad vrednosti dolara, kao i slabiji podaci
od ocekivanih s trziSta rada SAD za avgust, koji poveéavaju 105
zabrinutost u vezi s buduéom traznjom za naftom. -
Cena nafte zabelezila pad od 9,82% i na kraju 95
posmatranog perioda iznosila 71,06 dolara po barelu 80,9
Na ogranienje jo§ izraZajnijeg pada cene nafte uticali su: *
odluka OPEC+ da odlozi planirano poveéanje proizvodnje nafte -
za oktobar i novembar; napadi militantnih Huta na tankere u
Crvenom moru; plan indijske drzavne rafinerije BPCL da poveca 71,06
kapacitete u narednom periodu radi zadovoljenja traznje za 65@ S S T S
gorivom u Indiji, koja raste za 4-5% godi$nje; moguénost da SAD R N P I R

uvedu nove sankcije zvani¢nicima vlade Venecuele zbog ,,spornog”
reizbora Nikolasa Madura u julu, kao i izveStaj Americke agencije
za informacije o energetici (EIA) o padu zaliha nafte u SAD.

Izvor: Bloomberg.
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