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I Kretanja na trziStima razvijenih zemalja

1.2 Nivo i promena prinosa drzavnih

1.1 Kretanje vodecih indeksa akcija

obveznica
Nivo indeksa Promena Promena u b.p.
Indeks Drzava Nivo prinosa
11. 10. 2024. 1w YoY 1w YoY
S&P 500 SAD 5.815,03 1,11% 33,69% 2y 2,23% 3,2 -92,9
Dow Jones Industrial SAD 42.863,86 1,21% 27,45% Nemacka
ow Jones Industria .863, 21% ,45% 10y 2.26% 55 52,2
NASDAQ SAD 18.342,94 1,13% 35,13%
2y 2,43% 2,9 -102,7
Dax 30 Nemacka 19.373,83 1,32% 25,60% Francuska
10y 3,04% 5,2 -36,1
CAC 40 Francuska 7.577,89 0,48% 6,66%
FTSE 100 Velika Britanija 8.253,65  -0.33% 7,96% Spanija 2y L 9 -115,3
NIKKEI 225 Japan 39.605,80 2,51% 21,88% 10y 3,01% 4,8 -88,3
Shanghai Composite* Kina 3.217,74 -3,56% 3,53% 2y 2,64% 10,4 -136,2
Italija
Izvor: Bloomberg. 10y 3,44% 5,1 -131,4
*Promena u odnosu na 30. 9.2024. usled praznika u Kini.
2y 3,90% 1,5 -94,6
. vew UK
1.3 | Kretanja na FX trziStu 10y 4.23% 3.7 18,9
EUR USD 2y 3,96% 3,3 -111,2
SAD
Promena Promena 10y 4,10% 13,3 -59.6
Kurs Kurs
1w YoY 1w YoY 2y 3,06% -6,8 -176,2
EUR/USD | 1,0945 0,14% 3,75% |USD/EUR | 0,9137 0,14% 3,629 Kanada
; 0,14% | 3,75% ) 14% | -3,62% 10y 3,22% 2,2 -81,3
o - o, o - o
EUR/GBP | 0,8373 0,19% 3,16% USD/GBP| 0,7649 0,31% 6,67% 2y 0,41% 45 36,1
EUR/CHF | 0,9373 -0,49% | -2,04% |USD/CHF| 0,8564 -0,35% | -5,58% Japan
10y 0,95% 6,8 19,2
EUR/JPY 163,09 -0,09% | 3.25% |USD/JPY | 149,00 0,04% | -0,49%
2y 1,45% 1,8 -84,1
EUR/CAD | 1,5059 1,20% 4,44% |USD/CAD| 1,3759 1,33% 0,66% Kina*
10y 2,11% -5,8 -58,3

Izvor: Bloomberg.

Izvor: Bloomberg.
14 Kamatne stope na trziStu novca* * Promena u odnosu na dan 30. 9. 2024. usled praznika u Kini.
2 EUR USD GBP CHF
=]
>§ Promena u b.p. Promena u b.p. Promena u b.p. Promena u b.p.
~ Nivo Nivo Nivo Nivo
1w YoY 1w YoY 1w YoY 1w YoY
O/N 3,41% -0,1 -48,8 4,82% -1,0 -49,0 4,95% 0,0 -23,7 0,94% 0,4 -76,3
IM 3,25% 2,5 -62,7 4,79% -6,0 -54,9 4,93% 2,7 -28,9 1,07% -6,0 -63,7
3M 3,18% -7,1 -78,6 4,65% 6,3 -74,7 4,79% 0,5 -49,4 1,16% -2,1 -54,6
6M 3,06% 1,8 -105,7 4,44% 16,3 -99,6 4,65% 4,2 -69,5 1,28% -2,0 -32,4
12M 2,82% 13,4 -134,0 4,14% 27,4 -122,9 4,41% 13,7 -96,0 1,48% -1,5 26,6

* EUR: €STR za O/N, EURIBOR za ostale ro¢nosti; USD: SOFR za O/N, CME Term SOFR Rates za ostale ro¢nosti;
GBP: SONIA za O/N, ICE Term SONIA Reference Rates za ostale ro¢nosti; CHF: SARON za O/N, SARON Compound Rates za ostale ro¢nosti.

1.5 Referentne kamatne stope vodecéih centralnih banaka*

RKSG%) | bommaupp) | promen | sk | RKSzT4(a%
Evropska centralna banka 3,50 -0,25 12.9.2024. 17.10. 2024. 3,00
Federalne rezerve SAD 4,75-5,00 -0,50 18.9.2024. 7.11.2024. 4,25-4,50
Banka Engleske 5,00 -0,25 1. 8.2024. 7.11.2024. 4,50
Banka Kanade 4,25 -0,25 4.9.2024. 23.10.2024. 3,50
Narodna banka Svajcarske 1,00 -0,25 26.9.2024. 12.12.2024. 0,75

* RKS na poslednji dan izveStajnog perioda; kamatna stopa na depozitne olaksice za ECB.
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Kurs EUR/USD

Tokom izvestajnog perioda evro je oslabio za 0,14%
prema americkom dolaru. Kurs EUR/USD se kretao u
rasponu od 1,0900 do 1,0997 (tokom perioda trgovanja),
odnosno od 1,0906 do 1,0984 (vrednost na kraju dana,
Bloomberg Composite London).

U ponedeljak je kurs EUR/USD zabeleZio rast, usled
pozicioniranja trZiSnih ucesnika, koji su nakon podataka s
trziSta rada SAD objavljenih u petak prethodne nedelje
korigovali ocekivanja daljeg toka smanjenja kamatnih
stopa FED-a. Tokom dana su objavljeni podaci o indeksu
poverenja investitora za zonu evra Sentix, koji je u oktobru
iznosio —13,8, iznad ocekivanja i vrednosti u prethodnom
mesecu (—15,4). Kurs EUR/USD dan je zavrS$io na nivou od
1,0984 americka dolara za evro, $to predstavlja najvisu
vrednost na zatvaranju tokom izvestajnog perioda.

U utorak nije bilo znacajnih promena u kretanju
kursa EUR/USD, a valutni par se kretao u relativno
uskom rasponu od oko 1,0980 americkih dolara za evro.
Predsednik FED-a iz Atlante Bostik izjavio je da FED ostaje
fokusiran na cilj smanjenja inflacije, ali da zbog pada
inflacije u prethodnom periodu zaposlenost postaje sve
vaznija u okviru dvostrukog mandata FED-a.

1.6 | Kurs EUR/USD tokom izveStajnog perioda
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Izvor: Bloomberg.

1.7 Kurs EUR/USD u poslednjoj godini dana

Tokom izveStajnog perioda evro oslabio za 0,14%
prema ameri¢kom dolaru

U sredu je dolar jacao, usled pozicioniranja trziSnih
ucesnika pred objavljivanje podataka o rastu potrosackih
cena u SAD, koji su usledili narednog dana. U toku dana
objavljeni su podaci o maloprodaji u Nemackoj, koja je u
avgustu povecana za 1,6% u odnosu na prethodni mesec,
nakon $to je u julu zabelezila rast od 1,5%. Nakon zatvaranja
evropske sesije trgovanja objavljen je zapisnik sa sastanka
FED-a odrzanog 18. septembra, koji je pokazao da je vecina
zvani¢nika podrzala odluku o smanjenju kamatnih stopa u
iznosu od 50 b.p.

U Cetvrtak je jaCanje dolara nastavljeno, nakon
objave podataka o potrosac¢kim cenama u SAD, koje su u
septembru poveéane za 0,2% u odnosu na prethodni
mesec, iznad ocekivanja (0,1%), nakon rasta od 0,2% u
avgustu. GodiS$nja stopa rasta potrosackih cena iznosila je
2,4%, iznad oc¢ekivanja (2,3%), nakon rasta od 2,5% s kraja
prethodnog meseca. Objavljeni su i podaci o broju novih
prijava za naknadu u slucaju nezaposlenosti u SAD, koji je
tokom nedelje koja se zavrSila 5. oktobra povecan na 258
hiljada, sa 225 hiljada, dok se ocekivalo da iznosi 230 hiljada.
Kurs EUR/USD dan je zavrS§io na nivou od 1,0906
americkih dolara za evro, S$to predstavlja najnizu
vrednost na zatvaranju tokom izveStajnog perioda.

U petak je evro ojatao prema dolaru. Objavljeni su
podaci o proizvodackim cenama u SAD, koje su u septembru
ostale nepromenjene u odnosu na prethodni mesec, dok je
ocekivan rast od 0,1%, nakon rasta od 0,2% u avgustu.
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Izvor: Bloomberg.

1.8 Promena vrednosti evra prema odabranim

valutama

mPromena tokom izvestajnog perioda EPromena za godinu dana
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lzvor: Bloomberg.

U odnosu na isti mesec prethodne godine, proizvodacke
cene su povecane za 1,8%, iznad ocekivanja (1,6%), nakon
rasta od 1,9% s kraja prethodnog meseca (revidirano sa
1,7%). Kasnije u toku dana, objavljeni su podaci o indeksu
poverenja potrosaca Univerziteta iz Micigena, koji je, prema
preliminarnim podacima za oktobar, smanjen sa 70,1 na
68,9, dok se ocekivao rast na 71,0. Komponenta koja se
odnosi na procenu trenutne situacije smanjena je sa 63,3 na
62,7, ¢ime se nasla na najnizem nivou od decembra 2022.
godine.

Kurs EUR/USD izveStajni period zavrsio je na nivou
od 1,0945 americ¢kih dolara za evro.
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Drzavne obveznice SAD

Prinosi drZavnih obveznica SAD su tokom izvesStajnog
perioda povecani na delu krive od dve godine i duZe, dok su na
kraéim rocnostima ostali skoro nepromenjeni. Prinos
dvogodisnje obveznice povecan je za oko 3 b.p., na 3,96%, dok
je prinos desetogodiSnje obveznice povecan za oko 13 b.p., na
4,10%.

Dugo is¢ekivani podaci o rastu indeksa potrosackih cena
u septembru bili su iznad ocekivanja, iako je pad godiSnje
stope inflacije nastavljen. S druge strane, broj novih prijava za
naknadu u slu¢aju nezaposlenosti nasao se na najvisem nivou
od avgusta 2023. godine. Pad godisnje inflacije u SAD i trZiste
rada koje ostaje snaZno, ali u riziku od pogorsanja, daju zeleno
svetlo za dodatno smanjenje kamatnih stopa u narednim
mesecima. Ipak, verovatnije je da ¢e se smanjenje stopa
odvijati umerenijim tempom nego $to su investitori prvobitno
ocekivali, na Sta su ukazali i zvani¢nici FED-a u svojim
obracanjima tokom nedelje.

Potrosacke cene u SAD u septembru su povecane za 0,2% u
odnosu na prethodni mesec, iznad ocekivanja (0,1%), nakon rasta
od 0,2% u avgustu. Godisnja stopa rasta potrosackih cena iznosila
je 2,4%, iznad ocekivanja (2,3%), nakon rasta od 2,5% s kraja
prethodnog meseca. Bazna inflacija, koja iskljuCuje volatilne
kategorije hrane i energenata, u septembru je iznosila 0,3% u
odnosu na prethodni mesec, iznad ocekivanja (0,2%), nakon rasta
od 0,3% u avgustu. U odnosu na isti mesec prethodne godine,
bazna inflacija je iznosila 3,3%, iznad o¢ekivanja i avgustovskog
podatka (3,2%).

Proizvodacke cene u SAD, ostale su nepromenjene u
septembru u odnosu na prethodni mesec (rast od 0,0%), dok je
oc¢ekivan rast od 0,1%, nakon rasta od 0,2% u avgustu. U odnosu
na isti mesec prethodne godine, proizvodacke cene su povecane za
1,8%, iznad ocekivanja (1,6%), nakon rasta od 1,9% sa kraja
prethodnog meseca (revidirano sa 1,7%). Proizvodacke cene,
iskljucujuéi volatilne kategorije hrane i energenata, u septembru su
zabelezile rast od 0,2% u odnosu na prethodni mesec, u skladu sa
ocCekivanjima, nakon rasta u avgustu od 0,3%. U odnosu na isti
mesec prethodne godine, rast je iznosio 2,8%, iznad ocCekivanja
(2,6%), nakon rasta od 2,6% s kraja prethodnog meseca
(revidirano sa 2,4%).

Godi$nji rast potrosackih cena u septembru iznosio 2,4%,
iznad ocekivanja (2,3%), nakon 2,5% u avgustu

Broj novih prijava za naknadu u slu¢aju nezaposlenosti u
SAD, tokom nedelje koja se zavrsila 5. oktobra, povecan je na 258
hiljada, sa 225 hiljada, dok se ocekivalo da iznosi 230 hiljada. Broj
osoba koji se kontinuirano prijavljuje za pomo¢ za nezaposlene u
prethodnoj nedelji povecan je sa 1,819 min na 1,861 min, dok se
oc¢ekivalo da iznosi 1,830 min.

Zapisnik sa sastanka FED-a koji je zavrSen 18. septembra
pokazao je da je veéina zvanic¢nika podrzala pocetak ublazavanja
monetarne politike od 50 b.p. Zvaniénici su iskazali da bi promena
stava monetarne politike dovela do boljeg uskladivanja s nedavno
objavljenim pokazateljima inflacije i stanja na trziStu rada.
Nekoliko zvaniénika je istaklo da je postojala moguénost i za
smanjenje od 25 b.p. na prethodnom sastanku, koji se odrzao 31.
jula, i da su podaci nastavili da ukazuju na kretanje inflacije ka
ciljanom nivou, dok je trziSte rada nastavilo da se hladi.

1.9 Kriva prinosa drzavnih obveznica SAD. u
) % (ben¢mark izdanja s pocetka perioda)
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lzvor: Bloomberg. promena (u baznim poenima)

1.10 Znacajni pokazatelji privredne
aktivnosti SAD

Ocekivani/Aktuelni Prethodni

Pokazatelj Period podatak podatak podatak

Stopa rasta potrosackih cena, ¥/Y Sep. 2,3% 2,4% 2,5%

Broi ih orii kn

1‘0;] 1‘10v1 prijava za fla .a(.lu u 5. okt. 230 258 25
Slucaju nezaposlenosti, u hiljadama
Indeks poverenja potros$aca Univer-

. R .. Okt. 71,0 68,9 70,1
ziteta iz Micigena, preliminarno

Izvor: Bloomberg.
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Drzavne obveznice Nemacke

Tokom izveStajnog perioda prinosi nemackih drzavnih
obveznica blago su povecani skoro duZ cele krive, osim na
najkraéim rocnostima, gde su ostali nepromenjeni. Prinos
nemacke dvogodiSnje obveznice povecan je za oko 3 b.p., na
2,23%, dok je prinos desetogodiSnje obveznice poveéan za 5,5
b.p., na 2,26%.

Na kretanje prinosa tokom nedelje najviSe su uticale
promene u ocekivanjima trZziSnih ucesnika u vezi sa obimom
smanjenja kamatnih stopa ECB-a i FED-a.

Industrijske porudZbine u Nemackoj u avgustu su
smanjene za 5,8% u odnosu na prethodni mesec (ocekivano
—2,0%), nakon §to su u julu povecane za 3,9% (revidirano sa
2,9%). U odnosu na isti mesec prethodne godine, porudzbine su
nize za 3,9%, dok se ocekivalo smanjenje od 1,6%, nakon rasta od
4,6% s kraja prethodnog meseca (revidirano sa 3,7%). Pad
industrijskih porudzbina delimi¢no je posledica manjeg broja
velikih porudzbina u odnosu na prethodni mesec.

Industrijska proizvodnja u Nemackoj u avgustu je
povecana za 2,9%, dok se ocekivao rast od 0,8%, nakon §to je
zabelezen pad od 2,9% u julu (revidirano sa —2,4%). U odnosu na
isti mesec prethodne godine proizvodnja je manja za 2,7%
(oc¢ekivano —3,8%), nakon pada od 5,6% s kraja prethodnog
meseca (revidirano sa —5,3%). Rast proizvodnje u avgustu voden
je povecanjem proizvodnje u auto-industriji, dok je veéina drugih
sektora ostala skoro nepromenjena. Ocekuje se da ¢e proizvodnja
zabeleziti pad u narednim mesecima, na §ta ukazuje lo§ sentiment
medu kompanijama i nastavak slabih porudzbina.

Kriva prinosa drZzavnih obveznica Nemacke
1.12 o » . . ~ .
u % (bené¢mark izdanja s pocetka perioda)
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lzvor: Bloomberg. promena (u baznim poenima)

Znacajni pokazatelji privredne
aktivnosti Zzone evra

1.13

Trzi$ni ucesnici na sastanku ECB 17. oktobra ocekuju
novo smanjenje kamatnih stopa za 25 b.p.

Pokazatelj Periog Otekivani AktuelniPrethodni
podatak | podatak podatak

Industrijske porudzbine u Nemackoj, Ave 2 0% 5.8% 3.9%
o -2,0% -3,07% 770

M/M
Industrijska proizvodnja u Nemackoj, Ave. 0.8% 2.9% 2.9%
M/M
Maloprodaja u zoni evra, M/M Avg. 0,2% 0,2% 0,0%

lzvor: Bloomberg.

Indeks poverenja investitora za zonu evra Sentix u
oktobru je iznosio —13,8, iznad ocekivanja 1 vrednosti u
prethodnom mesecu (—15,4). Komponenta trenutne situacije je
smanjena sa septembarskih —22,5 na -23,3, dok je komponenta
oc¢ekivanja povecana sa —8,0 u septembru na —3,8.

Maloprodaja u zoni evra povecana je u avgustu za 0,2%, u
skladu sa ocekivanjima, nakon S§to je u julu zadrzana na
nepromenjenom nivou (revidirano sa 0,1%). U odnosu na isti
mesec prethodne godine, belezi se rast maloprodaje za 0,8%, ispod
ocekivanja (1,0%), nakon pada od 0,1% s kraja prethodnog
meseca.

Maloprodaja u Nemackoj povecana je u avgustu za 1,6%,
nakon §to je u julu zabelezila rast od 1,5%. U odnosu na isti mesec
prethodne godine, maloprodaja je zabelezila rast od 2,4%, nakon
rasta od 1,8% s kraja prethodnog meseca.

Zvani¢nik ECB-a Nagel izjavio je da se inflacija kreée ka
ciljanom nivou od 2%, dok novi podaci ukazuju na to da ce
privredni rast u drugoj polovini godini biti ispod oc¢ekivanog.

Agencija za kreditni rejting Fitch revidirala je izglede
kreditnog rejtinga Francuske sa stabilnih na negativne, ukazujuci
na porast fiskalnog deficita i politicke rizike, dan nakon Sto je
nova vlada predstavila budzet za 2025. godinu. Kreditna agencija
procenjuje da ¢e Francuska ostvariti deficit od 5,4% BDP-a u
2025. 1 2026. 1 ne ocekuje da ¢e vlada uspeti da dostigne ciljani
nivo deficita od 3% prema fiskalnim pravilima EU do 2029.

oy Prinos generic¢kih dvogodis$njih i deseto-
: oodiSnjih drZavnih obveznica Nemacke, u %
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II Kretanja na trziStima izabranih zemalja u razvoju

2,1 Referentne kamatne stope centralnih 29 Inflacija u zemljama u razvoju
: banaka zemalja u razvoju : (u %, YoY)
RKS Promena Datum Naredni Ocekivanje 10
(u %) (u p.p.) promene sastanak (T4, %)* 8 .
Srbija (NBS) 5,75 -0,25 12.9. 2024. 7.11.2024. 5,40 _—
Ceska (CNB) 4,25 -0,25 25.9. 2024. 7.11.2024. 3,85 6
Poljska (NBP) 5,75 -0,25 4.10.2023. 6.11.2024. 5,75 4 — _ A A
Madarska (MNB) 6,50 -0,25 24.9.2024. | 22.10.2024. 6,25 A — - A - A —
Rumunija (N\BR) | 6,50 0,25 7.8.2024. | 8.11.2024. 6,25 2 A A —_ A
Turska (CBRT) | 50,00 500 | 21.3.2024. | 17.10.2024. 47,10 - =T -
Rusija (CBR) 19,00 1,00 13.9.2024. | 25.10.2024. 19,40 0 SRB  CGES  POL  MAP RUM RUS KIN TUR |
Kina (PBoC) 1,50 -0,20 24.9.2024. - - Stopa inflacije - Donja gr. koridora
Izvor: Bloomberg | * T4 2024. godine — prose¢ne projekcije dostupne na osnovu poslednjih - Gornja gr. koridora A Centralna vred. cilja
raspolozivih anketa. Izvor: Bloomberg/sajtovi centralnih banaka (poslednji podatak).

DeSavanja na lokalnim trziStima

Ministar finansija Kine je najavio nove fiskalne mere za pruzanje

podrske sektoru nekretnina i nagovestio je da ¢e se drZava viSe zaduZiti 23 Prom?na lOkaln}h valuta izabranih
kako bi se podstakao privredni rast. Ministar je naveo da ée lokalnim zemalja u razvoju prema evru
samoupravama biti dozvoljeno da Koriste sredstva prikupljena
izdavanjem specijalnih obveznica za kupovinu neprodatih kuéa kako 2,0% r 8%
bi se stabilizovalo trziSte nekretnina. Nagovesteno je i da ¢e biti 1.5% 6% =
napravljen prostor za izdavanje veceg broja drzavnih obveznica i da ¢e ’ A ff_-i
se rasteretiti postoje¢i dug lokalnih samouprava, pri ¢emu nisu navedeni 1,0% 4% 3
iznosi i detalji pomenutih mera. Najavljene mere su uglavnom bile u 0.5% Loy &
skladu sa o¢ekivanjima analiti¢ara. A
0,0% —A— . . AR’ 0%
Tokom izvestajnog perioda su objavljene sledeée stope inflacije E
posmatranih zemalja u razvoju za septembar: 0.5% A [ 2% g
* Stopa inflacije u Rumuniji je iznosila 4,6% YoY (0,3% MoM) i 1.0% A [ 4% §
nalazi se ispod podatka iz avgusta od 5,1% YoY (0,2% MoM), kaoi 4 59, @% 6% .gf
blago ispod ocekivanja analitiCara od 4,7% YoY (0,3% MoM). Stopa
inflacije u Rumuniji smanjena je na svoj najnizi nivo od 2021. -2,0% AL a%
godine. Bazna inflacija iznosi 5,6% YoY (5,8% YoY u avgustu). RSD CZK' PLN HUF RON CNv RUB TRY
 Stopa inflacije u Madarskoj je iznosila 3,0% YoY (-0,1% MoM), 1wpromena (ls) 4 YoY promena (ds.)
$to je ispod nivoa iz avgusta od 3,4% YoY (0,0% MoM), kao i blago Izvor: Bloomberg, osim za RSD (srednji kurs NBS).
ispod oc¢ekivanja analiti¢ara od 3,1% YoY (0,0% MoM). U septembru
je stopa inflacije u Madarskoj zabelezila svoj najnizi nivo od januara Prinosi drzavnih obveznica u lokalnoj
2021. godine i trenutno se nalazi na ciljanoj vrednosti centralne 24 valuti (s dospeéem 2032. sodine)

banke Madarske. Bazna inflacija je zabeleZila nivo od 4,8% YoY,
(4,6% YoY u avgustu).

+ Stopa inflacije u Ce$koj je iznosila 2,6%YoY (-0,4%MoM), §to je . ) Prinos Promena u b.p.
iznad nivoa iz avgusta od 2,2% YoY (0,3% MoM) i iznad oéekivanja Emitent (dospece) (u %) Iw YoY
analiti¢ara od 2,4% YoY (-0,5% MoM). Bazna inflacija iznosi 2,3%

YoY (u avgustu: 2,4% YoY). Srbija A2 -13,0 -138,0
Ceika 3,803 7,3 71,5

* Stopa inflacije u Kini je iznosila 0,4% YoY (0,0% MoM), §to je
blago ispod nivoa iz avgusta i ofekivanja trzi$nih ucesnika od 0,6%  Poljska 5,416 14,3 28,0
YoY (0,4% MoM). Stopa inflacije u Kini na medugodiSnjem nivou

\ V). S10pa N1k Madarska 6,255 5,1 -104,6
nalazi se u pozitivnoj teritoriji u osmom uzastopnom mesecu. Bazna
inflacija je iznosila 0,1% YoY (0,3% YoY u avgustu). Rumunija 6,726 10,5 -334
« Stopa inflacije u Rusiji je iznosila 8,6% YoY (0,5% MoM), §to je  1urska A0 -38,0 445,0
ispod nivoa iz avgusta (9,1% YoY i 0,2% MoM), ali u skladu sa  [Kina 2,066 -8,4 -67,0

o¢ekivanjem analiti¢ara. U Rusiji je stopa inflacije u septembru prvi
put zabelezila smanjenje od decembra prosle godine. Bazna inflacija
iznosi 8,3% YoY (8,4% YoY u avgustu).

Izvor: Bloomberg, osim za Tursku (Refinitiv) i Srbiju (podaci CRHoV sa
sekundarnog trzista).
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ITII Kretanja na trziStima zlata i nafte

Zlato

Tokom izveStajnog perioda cena zlata je zabeleZila rast od

0,57% i kretala se u rasponu od 2.608,79 do 2.660,47 dolara po unci

3.1

Zlato (dnevni podaci, USD po unci)

(vrednost na kraju dana, Bloomberg).

Na rast cene zlata u posmatranoj nedelji uticali su: rast
geopolitickih tenzija; strah od eskalacije sukoba na Bliskom
istoku nakon najava Izraela da ¢e napasti iranska naftna i nuklearna
postrojenja i pretnje Irana da ¢e uzvratiti kontranapadom; kupovina
zlata od strane centralnih banaka i pove¢ana sezonska traznja za
zlatom u Indiji; izjava predsednika FED-a iz Cikaga Gulzbija da
ocekuje postepena smanjenja kamatnih stopa u narednih 12-18
meseci; izjava predstavnice FED-a Adriane Kugler da podrzava
nedavno smanjenje stope i dalja smanjenja ako popuste inflatorni
pritisci, kao i ocekivanje trziSta sa 85% verovatnoce da ¢e FED u
novembru smanyjiti nivo kamatne stope za 25 b.p.

Cena zlata zabeleZila rast od 0,57% i na kraju izveStajnog
perioda iznosila 2.660,47 dolara po unci

Na pad cene zlata u prvoj polovini nedelje i znacajno
zaustavljanje daljeg rasta do kraja nedelje uticali su sledeéi
faktori: komentari predsednika FED-a Dzeroma Paucla kojima je
ublaZio ocekivanja o moguéem smanjenju kamatne stope za 50
b.p. u novembru; zalaganje predsednice FED-a iz Bostona Suzan
Kolins da ne treba Zuriti s monetarnim ublazavanjem, koje mora
biti oprezno i zasnovano na podacima, kao i jacanje vrednosti
dolara, $to je zlato €inilo skupljim za vlasnike drugih valuta.
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lzvor: Bloomberg.

Nafta

Tokom izvesStajnog perioda zabeleZen je rast cene nafte tipa
brent od 1,27%, koja se kretala u rasponu od 76,58 do 80,93 dolara
po barelu (vrednost na kraju dana, Bloomberg).

Na rast cene nafte u posmatranoj nedelji uticali su: moguéi
poremecaji u snabdevanju zbog sukoba na Bliskom istoku; strah od
napada Izraela na iranska naftna postrojenja i pretnje Irana da
¢e uzvratiti napadom na naftna postrojenja u Saudijskoj Arabiji;
novi paket sankcija SAD prema naftnom i petrohemijskom
sektoru Irana da se uskrate sredstva Iranu za podrs$ku nuklearnim i
raketnim programima; zatvaranje proizvodnje nafte u Meksickom
zalivu zbog uragana Milton; najava Japana da ¢e povecati
kupovinu te¢nog prirodnog gasa, sa 3 na 12 isporuka godisnje, radi
zastite od neocekivanih Sokova u snabdevanju i upotrebe u
vanrednim situacijama, kao i smanjena proizvodnja nafte u Iraku
u skladu s dodeljenom kvotom od strane grupe OPEC+.

Cena nafte zabeleZila rast od 1,27% i na kraju
posmatranog perioda iznosila 79,04 dolara po barelu

Na pad cene nafte tokom posmatrane nedelje uticali su sledeci
faktori: saopStenje Ministarstva finansija Kine iz koga su izostali
konkretni iznosi sredstava za nove podsticaje privredi i detalji
oko fiskalnog podsticaja trziStu nekretnina u Kini; ocekivanje
Medunarodne agencije za energiju (/E4) da ¢ée se cene nafte i
prirodnog gasa smanjivati u narednim godinama usled povecanja
ponude na trzistu i pada traznje u Kini, kao i izve$taji Ameri¢kog
instituta za naftu (4P/) i Americke agencije za informacije o
energetici (E/4) o rastu zaliha nafte u SAD.

3.2 Cena nafte tipa brent (USD po barelu)
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lzvor: Bloomberg.
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