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I Kretanja na tržištima razvijenih zemalja

Kretanje vodećih indeksa akcija1.1
Nivo i promena prinosa državnih 

obveznica
1.2

Kretanja na FX tržištu1.3

Kamatne stope na tržištu novca *1.4

Referentne kamatne stope vodećih centralnih banaka *1.5

Izvor: Bloomberg Izvor: Bloomberg

* EUR: €STR za O/N, EURIBOR za ostale ročnosti; USD: SOFR za O/N, CME Term SOFR Rates za ostale ročnosti; 
   GBP: SONIA za O/N, ICE Term SONIA Reference Rates za ostale ročnosti; CHF: SARON za O/N, SARON Compound Rates za ostale ročnosti

Nivo indeksa 

01.08.2025 1w YoY

S&P 500 SAD 6.238,01 -2,36% 14,53%

Dow Jones Industrial SAD 43.588,58 -2,92% 8,03%

NASDAQ SAD 20.650,13 -2,17% 20,10%

Dax 30 Nemačka 23.425,97 -3,27% 29,55%

CAC 40 Francuska 7.546,16 -3,68% 2,38%

FTSE 100 Velika Britanija 9.068,58 -0,57% 9,48%

NIKKEI 225 Japan 40.799,60 -1,58% 7,01%

Shanghai Composite Kina 3.559,95 -0,94% 21,40%

Indeks Država 
Promena

RKS (u %)
Poslednja 

promena (u p.p.)

Datum  

promene

Naredni 

sastanak

Očekivanje 

RKS za Q3 2025 (u %)

Evropska centralna banka 2,00 -0,25 05.06.25 11.09.25 2,00

Federalne rezerve SAD 4,25-4,50 -0,25 18.12.24 17.09.25 4,00-4,25

Banka Engleske 4,25 -0,25 08.05.25 07.08.25 4,00

Banka Kanade 2,75 -0,25 12.03.25 17.09.25 2,75

Švajcarska nacionalna banka 0,00 -0,25 19.06.25 25.09.25 0,00

Izvor: Bloomberg

1w YoY 1w YoY

EUR/USD 1,1539 -1,62% 6,98% USD/EUR 0,8666 1,64% -6,53%

EUR/GBP 0,8712 -0,31% 3,02% USD/GBP 0,7550 1,33% -3,71%

EUR/CHF 0,9309 -0,23% -1,25% USD/CHF 0,8067 1,41% -7,69%

EUR/JPY 170,59 -1,57% 5,51% USD/JPY 147,83 0,05% -1,38%

EUR/CAD 1,5919 -1,04% 6,53% USD/CAD 1,3796 0,58% -0,43%

Kurs
Promena

Kurs
Promena

EUR USD

1w YoY

2y 1,93% -2,0 -52,8

10y 2,68% -3,9 43,3

2y 2,01% 1,5 -69,9

10y 3,35% -3,9 35,4

2y 2,05% -2,5 -73,9

10y 3,26% -5,3 17,0

2y 2,00% 0,9 -95,0

10y 3,51% -4,0 -13,2

2y 3,79% -9,1 7,2

10y 4,53% -10,7 64,6

2y 3,69% -23,1 -45,4

10y 4,22% -17,2 24,2

2y 2,69% 1,7 -67,0

10y 3,40% 3,0 29,4

2y 0,81% -4,2 35,0

10y 1,55% -4,8 51,8

2y 1,42% -1,2 -9,1

10y 1,70% -3,0 -42,0

Kina

Španija

Nivo prinosa
Promena u b.p.

Nemačka

Francuska

Italija

UK

SAD 

Kanada

Japan 

*    RKS na poslednji dan izveštajnog perioda; kamatna stopa na depozitne olakšice za ECB 
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1w YoY 1w YoY 1w YoY 1w YoY

O/N 1,93% 0,2 -173,7 4,34% -2,0 -101,0 4,22% 0,0 -73,2 -0,03% 1,2 -124,4

1M 1,89% 1,7 -171,3 4,35% -0,4 -99,9 4,03% -5,2 -102,0 -0,04% 0,0 -125,3

3M 1,99% 2,3 -164,4 4,32% 0,7 -92,1 4,00% -1,7 -102,0 0,09% -1,5 -125,7

6M 2,07% 1,7 -149,3 4,24% 3,5 -82,7 3,93% -0,6 -98,1 0,20% -1,9 -126,7

12M 2,15% 8,9 -120,2 4,06% 5,8 -65,4 3,82% 0,9 -84,4 0,55% -2,4 -104,7

USD GBP CHF

R
o

čn
o

st

EUR

promena u b.p.
nivo nivo nivo nivo

promena u b.p. promena u b.p. promena u b.p.



Kurs EUR/USD
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Kurs EUR/USD tokom izveštajnog perioda1.6

Promena vrednosti evra u odnosu na 

odabrane valute
1.8

1.7

Izvor: Bloomberg

Izvor: Bloomberg

Izvor: Bloomberg

Kurs EUR/USD poslednjih godinu dana

1,1539

1,1599

1,1423

1,13

1,15

1,17

1,19

`

-1,62%

-0,31% -0,23%
-1,57%

-1,04%

6,98%

3,02%

-1,25%

5,51%
6,53%

-4%

-2%
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USD GBP CHF JPY CAD

Promena tokom izveštajnog perioda Promena za godinu dana

1,0786

1,1539

1,1789

1,0218
1,00

1,05

1,10

1,15

1,20

`

Krajem nedelje evro se delimično oporavio, nakon

slabijih podataka sa tržišta rada SAD (NFP), koji su pokazali

da je broj radnih mesta van sektora poljoprivrede u julu

povećan manje nego što se očekivalo, dok su podaci za

prethodna dva meseca revidirani naniže. Stopa

nezaposlenosti je takođe blago povećana (sa 4,1% na 4,2%).

Ovi podaci ukazuju na slabljenje tržišta rada, usled čega su

prinosi državnih obveznica SAD zabeležili oštar pad, što je

bilo praćeno i slabljenjem dolara, jer su investitori povećali

očekivanja smanjenja kamatnih stopa FED-a.

Kurs EUR/USD je izveštajni period završio na nivou

od 1,1539 američkih dolara za evro.

U izveštajnom periodu evro je oslabio za 1,62% u

odnosu na američki dolar. Kurs EUR/USD se kretao u

rasponu od 1,1392 do 1,1778 (tokom perioda trgovanja)

odnosno od 1,1423 do 1,1599 (vrednost na kraju dana,

Bloomberg Composite London).

Početkom nedelje dolar je zabeležio snažan rast od

preko 1% prema evru, nakon postizanja trgovinskog

dogovora između SAD i EU, što je umanjilo neizvesnost na

tržištu, jer je izbegnut trgovinski rat. Dve strane su u nedelju

postigle dogovor kojim se uvode carine od 15% na većinu

evropskog izvoza u SAD, uključujući i automobile, dok se EU

obavezala na 600 milijardi dolara investicija u SAD, kupovinu

energenata od SAD u iznosu od 750 milijardi dolara u naredne

tri godine. Sporazum je objavljen nekoliko dana pre isteka roka

za primenu viših carina koje je najavio predsednik SAD

Donald Tramp. Većina analitičara je procenila da ovakav

trgovinski sporazum više pogoduje SAD, imajući u vidu iznos

investicija na koji se EU obavezala, dok zauzvrat nije dobila

nultu carinsku stopu kako su se mnogi u EU nadali (zero-for-

zero tariff deal), ali je predsednica Evropske komisije Ursula

von der Lajen izjavila da je ovo bio najbolji dogovor koji su

mogli da dobiju.

U utorak dolar je dodatno blago ojačao u odnosu na

evro, dostigavši najviši nivo u poslednjih mesec dana i dalje

pod uticajem optimizma oko postignutog trgovinskog

sporazuma sa EU. Nekoliko lidera EU kritikovalo je trgovinski

sporazum - nemački kancelar Fridrih Merc rekao je da će

njegova zemlja pretrpeti značajnu štetu zbog dogovorenih

carina, dok je francuski premijer u ponedeljak nazvao

sporazum „mračnim danom“ za Evropu.

U sredu i četvrtak dolar je nastavio da jača, posebno

nakon dobrih podataka sa tržišta rada SAD (ADP) i sastanka

FED-a, na kojem nije bilo promene kamatnih stopa, u skladu

sa očekivanjima na tržištu, a uprkos pritisku od strane

predsednika SAD Donalda Trampa koji otvoreno poziva na

značajno smanjenje kamatnih stopa. Odluka nije doneta

jednoglasno, jer su dva člana, Bouman i Voler, oboje

postavljeni od strane Trampa, bila za smanjenje. Na

konferenciji za štampu nakon sastanka, predsednik FED-a

Pauel je sugerisao da neće žuriti sa smanjenjem kamatnih

stopa, jer je inflacija i dalje iznad cilja od 2 %, trenutno oko

2,7 % (za jun), dok tržište rada ostaje relativno stabilno sa

stopom nezaposlenosti od oko 4,1 %, kao i da je potrebno

vreme da se vidi efekat koji će carine imati na inflaciju i tržište

rada. Nakon sastanka kurs EUR/USD se spustio ispod 1,14, što

je bio najniži nivo još od prve polovine juna. Dolar je bio na

putu da zabeleži prvi mesečni rast od početka 2025. godine.

Dobar deo slabljenja evra tokom nedelje može se objasniti i

previše optimističnim pozicioniranjem investitora u pogledu

daljeg jačanja evra, koji su bili prinuđeni da zatvaraju pozicije.

U izveštajnom periodu evro je oslabio prema 

dolaru za 1,62%

FINANSIJSKA TRŽIŠTA



Državne obveznice SAD
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Značajni pokazatelji privredne 

aktivnosti SAD

1.9

1.10

Izvor: Bloomberg

Izvor: Bloomberg

Prinos generičkih 2y i 10y državnih 

obveznica SAD u % 
1.11

3,69

4,22

3,40

3,65

3,90

4,15

4,40

25. 07. 25 01. 08. 25

Indikator Period
Očekivani 

podatak

Aktuelni 

podatak

Prethodni 

podatak

Broj novih radnih mesta van sektora 

poljoprivrede, u hiljadama
Jul 104 73 14

ISM indeks proizvodnog sektora Jul 49,5 48,0 49,0

Stopa rasta PCE deflatora, Y/Y Jun 2,5% 2,6% 2,4%

3,93 3,96

3,68

4,41

4,22

3,50

3,80

4,10

4,40

4,70

2y 10y

3,25

3,75

4,25

4,75

5,25

5,75
2y 10y

Kriva prinosa državnih obveznica SAD u %

(benčmark izdanja sa početka perioda)
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Prinosi državnih obveznica SAD tokom izveštajnog

perioda zabeležili su pad duž cele krive. Prinos 2g. obveznice

smanjen je za oko 23 b.p. na 3,69%, dok je prinos 10g.

obveznice smanjen za oko 17 b.p. na 4,22%.

Prinosi su naglo smanjeni u petak nakon objave podataka

sa tržišta rada, koji su bili ispod očekivanja. Najveći šok

izazvale su velike revizije prethodno objavljenih podataka koje

ukazuju gotovo na stagnaciju tržišta rada u poslednjem

periodu. Iako su neki sektori, poput zdravstva, pokazali

značajniji rast, većina grana privrede beleži smanjenje broja

zaposlenih. Istovremeno, smanjuje se broj ljudi koji aktivno

traži posao, što ukazuje na moguće dublje promene u ponudi

radne snage. Podaci sa tržišta rada bacili su u senku sastanak

FED-a, koji je održan u sredu, na kome su stope zadržane na

nepromenjenom nivou.

FED je, na sastanku koji je završen 30. jula, zadržao

referentnu kamatnu stopu nepromenjenom, na nivou od

4,25% – 4,50%. Na ovom sastanku odluka FED-a nije doneta

jednoglasno, kako su dva zvaničnika (Voler i Bouman) glasala za

smanjenje stope. U obraćanju nakon sastanka, predsednik FED-a

Pauel, poručio je da je sadašnji nivo stopa adekvatan za

upravljanje rizicima, posebno u svetlu neizvesnosti oko carina i

inflacije. Iako je priznao usporavanje potrošnje i izvesne slabosti u

ekonomiji, naglasio je da potrošači i tržište rada ostaju u dobrom

stanju. Prema njegovim rečima, nema osnova za hitno ublažavanje

monetarne politike jer privreda ne deluje kao da je pod pritiskom

usled trenutnog nivoa kamatnih stopa.

Broj radnih mesta van sektora poljoprivrede SAD u julu

je povećan za 73 hiljade u odnosu na prethodni mesec, ispod

očekivanja (104 hiljade), nakon što je u junu rast iznosio 14

hiljada (revidirano sa 147 hiljada). Podaci za maj i jun revidirani

su naniže za ukupno 258 hiljada. Privatni sektor beleži rast

zaposlenosti od 83 hiljade, dok se očekivalo povećanje od 100

hiljada, nakon rasta od 3 hiljade u prethodnom mesecu (revidirano

sa 74 hiljade). Rast zarada je iznosio 0,3% u odnosu na prethodni

mesec, u skladu sa očekivanjima, nakon rasta od 0,2% u junu. U

odnosu na isti mesec prethodne godine rast zarada je iznosio 3,9%,

što je bilo iznad očekivanja (3,8%), nakon rasta od 3,8%

prethodnog meseca. Stopa nezaposlenosti je povećana na 4,2%, sa

4,1%, u skladu sa očekivanjima.

FED na sastanku zadržao kamatne stope 

nepromenjenim

U redovnom kvartalnom izveštaju o emisiji duga

Ministarstvo finansija SAD je u sredu navelo da planira da zadrži

obim aukcija obveznica i zapisa „na istom nivou najmanje tokom

narednih nekoliko kvartala“. To predstavlja nastavak iste smernice

koju zvaničnici daju od početka prošle godine, što znači da će teret

novih potreba za finansiranjem pasti na kratkoročne hartije.

Stopa rasta BDP-a u SAD, prema preliminarnim podacima, 

u drugom kvartalu ove godine, iznosila je 3,0% u odnosu na 

prethodni kvartal (anualizovano), iznad očekivanja (2,6%), nakon 

pada od 0,5% u prethodnom kvartalu. Lična potrošnja koja čini 

najveći deo (više od 2/3) BDP-a SAD, povećana je u drugom 

kvartalu za 1,4%, ispod očekivanja od 1,5%, nakon rasta od 0,5% 

u prvom kvartalu.



Državne obveznice Nemačke
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Značajni pokazatelji privredne 

aktivnosti zone evra

1.12

1.13

Izvor: Bloomberg

Izvor: Bloomberg

Prinos generičkih 2y i 10y državnih 

obveznica Nemačke u % 
1.14

1,93

2,68

1,40

1,90

2,40

2,90

25. 07. 25 01. 08. 25

-2,0
-3,9-6

-4
-2
0
2

3m 6m 1g 2g 3g 4g 5g 6g 7g 8g 9g 10g

promena (u baznim poenima)

1,93

2,69

1,961,92

2,71 2,68

1,50

1,90

2,30

2,70

3,10

2y 10y

1,50

2,00

2,50

3,00

3,50

4,00
2y 10y

-50

0

50

100

Spred 10y i 2y u bp

Tokom izveštajnog perioda prinosi nemačkih državnih

obveznica su smanjeni na delu krive od 2g. i duže, dok su na

kraćim ročnostima ostali skoro nepromenjeni. Prinos nemačke

2g. obveznice smanjen je za 2 b.p, na 1,93%, dok je prinоs 10g.

obveznice smanjen za oko 4 b.p, na 2,68%.

SAD i Evropska unija postigle su u nedelju 27. jula 

trgovinski dogovor kojim se uvode carine od 15% na većinu 

evropskog izvoza u SAD, uključujući i automobile. Sporazum 

je objavljen nekoliko dana pred istek roka za primenu viših 

carina koje je najavio predsednik Donald Tramp. Dogovorene 

carine će stupiti na snagu 1. avgusta i važiće i za farmaceutske 

proizvode i poluprovodnike. U zamenu za ovaj ustupak, EU se 

obavezala na kupovinu američkih energenata u vrednosti od 

750 milijardi dolara i na investicije od 600 milijardi dolara u 

SAD.

Inflacija u zoni evra, prema preliminarnim podacima, 

iznosila je 0,0% u julu u odnosu na prethodni mesec, dok je 

očekivano da iznosi -0,1%, nakon rasta od 0,3% prethodnog 

meseca. Prema procenama, godišnja inflacija iznosi 2,0%, kao i 

prethodnog meseca, iznad očekivanja od 1,9%. U odnosu na isti 

mesec prethodne godine, bazna inflacija je iznosila 2,3%, što je u 

skladu sa očekivanjima i podatkom iz juna. 

Stopa inflacije u Nemačkoj, prema preliminarnim 

podacima, u julu je iznosila 0,4% u odnosu na prethodni mesec, u 

skladu sa očekivanjima, nakon rasta od 0,1% prethodnog meseca. 

U odnosu na isti mesec prethodne godine, inflacija je iznosila 

1,8%, ispod očekivanja (1,9%), nakon 2,0% u junu.

SAD i EU potpisale trgovinski sporazum kojim se 

uvode carine od 15% na većinu evropskog izvoza

Stopa nezaposlenosti u zoni evra, prema istraživanju 

Eurostat-a, u junu je iznosila 6,2%, ispod očekivanja (6,3%), 

nakon što je u maju iznosila 6,2% (revidirano sa 6,3%).

Stopa nezaposlenosti u Nemačkoj, u julu je zadržana na 

6,3%, u skladu sa očekivanjima. Broj nezaposlenih je u julu 

povećan za 2 hiljade, ispod očekivanja (15 hiljada), nakon što je u 

junu broj nezaposlenih povećan za 10 hiljada (revidirano sa 11 

hiljada).

Stopa rasta BDP-a u zoni evra, prema preliminarnim 

podacima, u drugom kvartalu iznosila je 0,1% u odnosu na 

prethodni kvartal, iznad očekivanja (0,0%), nakon rasta od 0,6% u 

prvom kvartalu. U odnosu na isti mesec prošle godine, stopa rasta 

BDP-a iznosila je 1,4%, takođe iznad očekivanja (1,2%), nakon 

1,5% sa kraja prethodnog kvartala.

Stopa rasta BDP-a u Nemačkoj, prema preliminarnim 

podacima, u drugom kvartalu iznosila je -0,1% u odnosu na 

prethodni kvartal, u skladu sa očekivanjima, nakon rasta od 0,3% 

u prethodnom kvartalu (revidirano sa 0,4%). U odnosu na isti 

mesec prošle godine, stopa rasta BDP-a iznosila je 0,4% i bila je 

iznad očekivanja (0,2%), nakon što je u prvom kvartalu iznosila 

0,3% (revidirano sa 0,0%). 

Prema anketi potrošača koju sprovodi ECB, medijalna 

očekivanja inflacije za narednih godinu dana, u junu su smanjena 

na 2,6% sa 2,8%. Inflatorna očekivanja za naredne tri godine su, 

zadržana na 2,4%, u skladu sa očekivanjima.

Kriva prinosa državnih obveznica Nemačke

u % (benčmark izdanja sa početka perioda)

FINANSIJSKA TRŽIŠTA

Indikator Period
Očekivani 

podatak

Aktuelni 

podatak

Prethodni 

podatak

Inflacija u zoni evra, Y/Y, preliminarno Jul 1,9% 2,0% 2,0%

Inflacija u Nemačkoj, Y/Y, preliminarno Jul 1,9% 1,8% 2,0%

Stopa nezaposleosti u zoni evra Jun 6,3% 6,2% 6,2%



Dešavanja na lokalnim tržištima
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II Kretanja na tržištima izabranih zemalja u razvoju

Referentne kamatne stope centralnih 

banaka zemalja u razvoju
2.1

Inflacija u zemljama u razvoju 

(u %, YoY)
2.2

2.3
Promena lokalnih valuta izabranih 

zemalja u razvoju prema evru

2.4
Prinosi državnih obveznica u lokalnoj 

valuti (sa dospećem 2032. godine)

Viceguverner Centralne banke Češke (CNB), Eva Zamrazilova,

izjavila je da je trenutni ciklus relaksiranja monetarne politike CNB

„gotovo sigurno“ završen. Istakla je da je potrebno da se zadrže

pooštreni uslovi monetarne politike usled rizika od rasta stope

inflacije u Češkoj (2,9%YoY u junu) u uslovima rasta cena nekretnina,

oporavka potrošnje potrošača i poboljšanja ekonomskih izgleda Češke.

CNB je u periodu od decembra 2023. godine zaključno sa majem

2025. godine smanjila referentnu kamatnu stopu za ukupno 350 b.p.

na nivo od 3,50%.

Caixin proizvodni PMI indeks Kine u julu iznosi 49,5, što je ispod

nivoa iz juna od 50,4 i ispod očekivanja tržišnih učesnika od 50,2.

Zvanični proizvodni PMI indeks Kine u julu iznosi 49,3, što je ispod

nivoa iz juna i ispod očekivanja analitičara od 49,7. Zvanični proizvodni

PMI indeks beleži svoj najniži nivo u prethodna tri meseca i nalazi se u

zoni kontrakcije u četvrtom uzastopnom mesecu. Takođe, zvanični

neproizvodni PMI indeks Kine u julu je iznosio 50,1, što je ispod

nivoa iz juna od 50,5 i ispod očekivanja analitičara od 50,2.

Neproizvodni PMI indeks Kine nalazi se na svom najnižem nivou u

prethodnih osam meseci.

Tokom izveštajnog perioda su objavljeni i sledeći makroekonomski 

pokazatelji:

• Stopa inflacije u Poljskoj je u julu prema preliminarnoj proceni

iznosila 3,1%YoY (0,3%MoM), što je značajno ispod nivoa iz juna

od 4,1%YoY (0,1%MoM), ali iznad očekivanja analitičara od

2,8%YoY (0,2%MoM).

• Stopa rasta BDP-a Mađarske je prema preliminarnoj proceni u

drugom kvartalu 2025. godine iznosila 0,1%YoY (0,4%QoQ), što

je u skladu sa očekivanjem tržišnih učesnika (0,3%QoQ) i iznad

nivoa iz prvog kvartala od 0,0%YoY (-0,1%QoQ).

• Stopa rasta BDP-a Češke je prema preliminarnoj proceni u

drugom kvartalu 2025. godine iznosila 2,4%YoY (0,2%QoQ), što

je blago ispod očekivanja tržišnih učesnika od 2,5%YoY

(0,4%QoQ) i nepromenjeno u odnosu na nivo iz prvog kvartala

(0,7%QoQ).

RKS 

(u %)

Promena 

(u p.p.)

Datum 

promene

Naredni 

sastanak

Očekivanje 

(Q3, %)*

Srbija (NBS) 5,75 -0,25 12.9.24 7.8.25 5,60

Češka (CNB) 3,50 -0,25 7.5.25 7.8.25 3,45

Poljska (NBP) 5,00 -0,25 2.7.25 3.9.25 4,85

Mađarska (MNB) 6,50 -0,25 24.9.24 26.8.25 6,45

Rumunija (NBR) 6,50 -0,25 7.8.24 8.8.25 6,30

Turska (CBRT) 43,00 -3,00 24.7.25 11.9.25 41,20

Rusija (CBR) 18,00 -2,00 25.7.25 12.9.25 17,70

Kina (PBoC) 1,40 -0,10 7.5.25 - -

Izvor: Bloomberg / * Q3 2025. godine - prosečne projekcije dostupne na osnovu

poslednjih raspoloživih anketa
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Izvor: Bloomberg, osim za RSD (srednji kurs NBS)

Emitent (dospeće)
Prinos 

(u %)

Promena u b.p.

1w YoY

Srbija 4,840 -10,0 -71,0

Češka 4,044 -0,4 39,9

Poljska 5,050 -2,8 -15,9

Mađarska 6,864 7,3 71,5

Rumunija 7,329 -0,1 70,3

Turska 28,330 -91,0 286,0

Kina 1,647 -3,1 -39,8

Izvor: Bloomberg, osim za Tursku (Refinitiv) i Srbiju (podaci CRHoV sa 

sekundarnog tržišta).



Zlato

Nafta

7

III Kretanja na tržištima zlata i nafte

Zlato  (dnevni podaci, USD po unci)3.1

3.2 Dated Brent OIL (USD po barelu)

Izvor: Bloomberg

Izvor: Bloomberg
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Cena zlata je zabeležila rast od 0,53% i na kraju 

izveštajnog perioda je iznosila 3.347,38 USD/Oz

Cena nafte je zabeležila rast od 1,80% i na kraju 

posmatranog perioda je iznosila 69,67 USD/bbl
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FINANSIJSKA TRŽIŠTA

Tokom izveštajnog perioda cena zlata je zabeležila rast od

0,53% i kretala se u rasponu od 3.295,11 do 3.347,38 USD/Oz,

(vrednost na kraju dana, Bloomberg).

Na rast cene zlata uticali su: neizvesnost pred predstojeće

razgovore o primirju između Rusije i Ukrajine (Tramp je zapretio

sa 100% carina na rusku robu i visokim carinama državama koje

kupuju rusku robu ako se u narednih 10-12 dana skraćenog roka ne

postigne sporazum o primirju); rok za uvođenje više carina

predsednika Trampa 1. avgusta (kako pojedinim državama tako i

na uvoz bakra u SAD) povećao je trgovinske tenzije, nesigurnost,

kao i tražnju za zlatom; komentar ministra finansija SAD,

Besenta, da je na poslednjem sastanku primećen rast podele

unutar FED-a sa prvim dvostrukim neslaganjem u više od 30.g,

kada su se dva člana usprotivila odluci zadržavanja stope.

Na usporavanje daljeg rasta cene zlata, u posmatranoj nedelji

uticali su sledeći faktori: ublažavanje ekonomske neizvesnosti

postizanjem posebnih carinskih sporazuma SAD sa pojedinim

državama (Japan, EU, J. Koreja i dr.); jačanje vrednosti USD, kao

i odluka FED-a da zadrži postojeći nivo kamatnih stopa uprkos

pritisku Bele kuće.

Na ograničenje daljeg rasta cene nafte su uticali: loši podaci sa

tržišta rada SAD; zabrinutost da će carinska politika predsednika

Trampa dovesti do sporijeg globalnog ekonomskog rasta i

smanjene tražnje za gorivom; izveštaji Američkog instituta za

naftu (API) i Američke agencije za informacije o energetici (EIA) o

iznenađujućem povećanju zaliha sirove nafte u SAD, kao i sastanak

u Rijadu predstavnika S. Arabije i Rusije uoči odluke OPEC+ o

velikom povećanju proizvodnje za septembar.

Tokom izveštajnog perioda zabeležen je rast cene nafte tipa

Brent od 1,80%, koja se kretala u rasponu od 70,04 do 73,24 USD/bbl

(vrednost na kraju dana, Bloomberg).

Na rast cene nafte uticali su: mere Ministarstva finansija SAD

oko izvoza nafte iz Irana uz najobuhvatnije sankcije u poslednjih

sedam godina; rast cena fjučersa na naftu nakon najave

predsednika SAD o mogućem uvođenju dodatnih ekonomskih

sankcija Rusiji ako se u skraćenom roku od 10-12 dana ne postigne

primirje sa Ukrajinom; nestašice u ponudi nafte na tržištu nakon

najave Trampa o mogućem uvođenju sekundarnih carina;

upozorenje Kini, najvećem kupcu ruske nafte, na značajne tarife ako

se kupovina nastavi i pretnje Indiji za uvođenje carine od najmanje

25% na indijski izvoz prerađene ruske nafte u SAD; vesti da je

naftnoj kompaniji Chevron odobrena licenca za rad u Venecueli,

kao i smanjen broj operativnih naftnih i gasnih platformi u SAD,

po podacima kompanije Baker Hughes.
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