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I Kretanja na trziStima razvijenih zemalja

1.1 | Kretanje vodeéih indeksa akcija B Nive i promena prinosa drZavnih
obveznica
Nivo indeksa Promena Promena u b.p.
Indeks Drzava Nivo prinosa
17.04.2026 1w YoY 1w YoY
S&P 500 SAD 7.126,06|  4,54% 34,89% 2y 2.41% 193 71,9
Dow Jones Industrial SAD 49.447,43 3,19% 26,33% Nemacka
10y 2,96% 9,8 48,6
NASDAQ SAD 24.468,48 6,84% 50,24%
Dax 30 Nemadka 24.702,24|  3,77% 16,49% 2y 2,54% 21,2 66,9
Francuska
CAC 40 Francuska 8.425,13 2,00% 15,64% 10y 3,58% -12,8 33,8
FTSE 100 Velika Britanija 10.667,63 0,63% 28,90% ) 2y 2.51% 19,6 60.6
NIKKEI 225 Japan 58.475,90|  2,73% 70,10% Spanija
10y 3,39% -12,9 21,7
Shanghai Composite Kina 4.051,43 1,64% 23,51%
Izvor: Bloomberg. . 2y 2,58% -21,0 55,7
Italija
10y 3,68% -16,4 3,3
1.3 | Kretanja na FX trziStu 2y 4,12% -13,9 20,2
UK
EUR USD 10y 4,76% -7,3 19,6
Promena Promena 2y 3,71% -8,9 -8,9
Kurs Kurs SAD
1w YoY 1w YoY 10y 4,25% -6,9 -7,5
o, 59 - o, - o,
EUR/USD | 1,1799 | 0,67% | 3,95% |USD/EUR | 0,8475 0,67% | -3,80% 2y 277% 17 25.4
EUR/GBP | 0,8705 | -0,06% | 1,68% |USD/GBP| 0,7378 | -0,71% | -2,17% Kanada
10y 3,45% 22,0 31,4
EUR/CHF | 0,9196 | -0,61% | -1,33% |USD/CHF| 0,7794 | -1,28% | -5,08%
EURJPY | 186,47 | -0,11% | 1534% USD/JPY & 158,04 | -0,77% | 10,94% Japan 2y 1,36% -3,7 70,9
EUR/CAD| 1,6126 | -0,54% | 2,62% |USD/CAD| 1,3668 | -1,20% | -1,28% 10y 2,41% -1,6 110,1
Izvor: Bloomberg. 2y 1,29% 2.9 15,3
Kina
vex 10 1,77% -4,1 11,7
1.4 |Kamatne stope na trziStu novca* y W
- EUR USD GBP CHF
=}
5 promena u b.p. promena u b.p. promena u b.p. promena u b.p.
‘g nivo nivo nivo nivo
Iw YoY 1w YoY lw YoY 1w YoY
ON | 1,93% 0,1 -48,5 3,65% 8,0 -67,0 3,73% 0,1 -72,9 -0,04% 0,6 -22,3
IM 2,00% 3,4 -13,8 3,66% 0,9 -66,1 3,75% -0,4 -62,9 -0,04% 0,2 -25,7
3M 2,20% 5,4 2,1 3,67% 0,3 -60,0 3,79% -1,6 -45,7 -0,05% 0,2 -40,5
6M 2,42% -1,4 26,1 3,68% -0,5 -44,3 3,91% 22,9 -22,0 -0,05% 0,0 -59,7
2M | 2,69% 0,5 58,1 3,69% -0,8 -17,4 4,05% -4,3 9,4 0,00% -0,5 -91,1

* EUR: €STR za O/N, EURIBOR za ostale roénosti; USD: SOFR za O/N, CME Term SOFR Rates za ostale ro¢nosti.
GBP: SONIA za O/N, ICE Term SONIA Reference Rates za ostale ro¢nosti; CHF: SARON za O/N, SARON Compound Rates za ostale ro¢nosti.

1.5 Referentne kamatne stope vodedéih centralnih banaka*

RKS (u %) Poslednja Datum Naredni Ocekivanje
promena (u p.p.) promene sastanak RKS za Q2 2026 (u %)
Evropska centralna banka 2,00 -0,25 05.06.25 30.04.26 2,25
Federalne rezerve SAD 3,50-3,75 -0,25 10.12.25 29.04.26 3,50-3,75
Banka Engleske 3,75 -0,25 18.12.25 30.04.26 3,75
Banka Kanade 2,25 -0,25 29.10.25 29.04.26 2,25
Svajcarska nacionalna banka 0,00 -0,25 19.06.25 18.06.26 0,00

* RKS na poslednji dan izveStajnog perioda; kamatna stopa na depozitne olakSice za ECB.




FINANSIJSKA TRZISTA

&b

Hapoana 6anka Cpbuje

Kurs EUR/USD

U izveStajnom periodu evro je ojacao za 0,67% prema
ameri¢kom dolaru. Kurs EUR/USD kretao se u rasponu od
1,1658 do 1,1849 (tokom perioda trgovanja), odnosno od
1,1725 do 1,1801 (vrednost na kraju dana, Bloomberg
Composite London).

U ponedeljak je dolar inicijalno ojacao nakon Sto je
predsednik SAD Tramp naredio blokadu Ormuskog
moreuza, posto pregovori koji su odrzani tokom vikenda u
Islamabadu nisu rezultirali dogovorom izmedu SAD i Irana.
Ipak, kurs EUR/USD je na dnevnom nivou zabeleZio rast i
na kraju dana naSao se na nivou od 1,1725 americkih
dolara za evro, §to je ujedno i najniZi nivo na zatvaranju
tokom posmatranog perioda.

Dolar je nastavio da slabi u utorak, jer su investitori
povecali ofekivanja da ¢e Iran i SAD odrzati novu rundu
pregovora. Pored toga, objavljen je podatak o proizvodackim
cenama u SAD, koje su u martu povecane za 0,5% u odnosu na
prethodni mesec, §to je ispod ocekivanja (1,1%), a nakon rasta
od 0,5% u februaru. Godisnja stopa rasta proizvodackih cena
iznosila je 4,0%, §to je najvisi nivo od februara 2023. godine,
nakon 3,4% prethodnog meseca (ocekivano 4,6%).
Proizvodacke cene, iskljuuju¢i volatilne kategorije, na
mese¢nom nivou su povecane za 0,1% u odnosu na prethodni
mesec (o¢ekivano 0,4%), nakon rasta od 0,3% u februaru. Na
godi$njem nivou ove cene su vise za 3,8%, kao i prethodnog
meseca, dok se oc¢ekivao rast od 4,1%.

1.6 | Kurs EUR/USD tokom izveStajnog perioda

1,19

1,1801 1,1799

1,18 O_/’O\C/O
Oreeee

o
1,15 4
R S S . S T S S S S
> © AT S I SIS Qo

Izvor: Bloomberg.

1.7 | Kurs EUR/USD u poslednjoj godini dana

U izveStajnom periodu evro je ojacao prema
dolaru za 0,67%.

U sredu je kurs EUR/USD blago porastao. Tokom dana
objavljen je pokazatelj proizvodne aktivnosti u oblasti koju
pokriva FED iz Njujorka (Empire Manufacturing), koji je u
aprilu povecan na 11,0, sa —0,2 (ocekivano 0,0). Pokazatelj
nabavnih cena povecan je na 51,0, sa 36,6, a pokazatel]
prodajnih cena na 21,8, sa 21,4. Pokazatelj novih porudzbina
poveéan je na najvisi nivo od aprila 2023. godine, odnosno na
19,3 sa 6,4, dok je pokazatelj zaposlenosti poveéan na 9,8, sa
5,8, ¢ime se nasao na najviSem nivou od decembra 2022.
godine. Kurs EUR/USD na kraju dana nasao se na nivou od
1,1801 americkog dolara za evro, $to je najvisa vrednost na
zatvaranju tokom izveStajnog perioda.

U cetvrtak je dolar ojacao prema evru, dok su
investitori i$¢ekivali vesti o0 moguéem mirovnom sporazumu
izmedu SAD i Irana. Tokom dana objavljen je podatak o broju
novih prijava za naknadu u slu¢aju nezaposlenosti u SAD, koji
je, tokom nedelje koja se zavrsila 11. aprila, smanjen na 207
hiljada, sa 218 hiljada (o¢ekivano 213 hiljada). S druge strane,
broj onih koji se kontinuirano prijavljuju za pomo¢ za
nezaposlene u nedelji pre (4. aprila) povecan je na 1,818
miliona, sa 1,787 miliona, dok se ocekivalo da iznosi 1,810
miliona. Industrijska proizvodnja u SAD u martu je smanjena
za 0,5% u odnosu na prethodni mesec (ocekivano 0,1%),
nakon rasta od 0,7% u februaru. Godisnja inflacija u zoni evra,
prema finalnim podacima, iznosila je 2,6%, $to je iznad
oc¢ekivanja i preliminarne procene (2,5%).

1,25
1,1980
1,20 1,1799
115 11,1351
1,10
1,1085
1,05
RS 6 B D D gD D O 6 0
P R A -, N S, S,
£ @ F 2R F e
Izvor: Bloomberg.
1.8 Promena vrednosti evra u odnosu na
odabrane valute
mPromena tokom izvestajnog perioda mPromena za godinu dana
20%
15,34%
15%
10%
5% 3,95% o
0,67% 1,68% 2,62%
0 _°- - [ |
’ 0,06% 0,11% 9
5% -0,06% -0,61%1,33% -0:11% -0,54%
- 0
uUsD GBP CHF JPY CAD

lzvor: Bloomberg.

U petak je dolar oslabio nakon saopsStenja Irana da
¢e Ormuski moreuz biti otvoren tokom desetodnevnog
primirja izmedu Izraela i Hezbolaha u Libanu. Predsednik
SAD Tramp izjavio je da su Iran i SAD u procesu uklanjanja
mina iz tog moreuza. Prema istrazivanju koje je Blumberg
sproveo u aprilu, ekonomisti su za zonu evra smanjili
oc¢ekivanja privrednog rasta za 2026. godinu (na 0,9%, sa
1,2%) 1 2027. godinu (na 1,3%, sa 1,5%), dok su istovremeno
povecali projekcije inflacije za 2026. (na 2,8%, sa 2,0%) i
2027. (na 2,1%, sa 1,9%). Za 2028. godinu ocekivanja
inflacije su smanjena na 2,0%, sa 2,1%.

Kurs EUR/USD je izvestajni period zavrSio na nivou
od 1,1799 americkih dolara za evro.
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Drzavne obveznice SAD

Prinosi drzavnih obveznica SAD smanjeni su tokom
izveStajnog perioda duz skoro cele krive, osim na delu do tri
meseca. Prinos dvogodiSnje obveznice smanjen je za oko 9 b.p.,
na 3,71%, a prinos desetogodiSnje obveznice za oko 7 b.p., na
4,25%.

Na kretanje prinosa tokom izveStajnog perioda uticale su
vesti da SAD i Iran razmatraju produZenje primirja i
planiraju datum za nove razgovore o okoncanju sukoba. U
srediStu pregovora nalaze se trajno otvaranje Ormuskog
moreuza, kao i pitanje buduénosti iranskog nuklearnog
programa. Pad prinosa intenziviran je u petak, nakon Sto je
Iran objavio da je otvorio Ormuski moreuz dok traju
pregovori.

Prinosi na drzavne obveznice u petak su smanjeni nakon
Sto je Iran saopstio da je otvorio Ormuski moreuz za pomorski
saobra¢aj. ,Ormuski moreuz sada je potpuno otvoren za
komercijalna plovila”, objavio je iranski ministar spoljnih poslova
Arag¢i u petak. ,,Ormuski moreuz je otvoren i spreman za
poslovanje”, izjavio je ubrzo zatim predsednik SAD Tramp u
svojoj objavi, dodajuéi da su Iran i SAD u procesu uklanjanja
mina iz tog moreuza. Tramp je potom objavio viSe poruka na
drustvenim mrezama u kojima je izrazio uverenje da je konacni
sporazum o okoncanju rata finalizovan. Ipak, istakao je da ce
americka pomorska blokada ostati na snazi dok se ne postigne
konac¢ni sporazum.

Predsednik FED-a iz Njujorka Vilijams izjavio je da
visoka neizvesnost u ekonomskom okruZzenju ograni¢ava
moguénost da FED daje cvrste smernice o buducoj putanji
kamatnih stopa. S druge strane, on je naglasio da je trenutna
monetarna politika adekvatno postavljena da odgovori na rizike,
ukljuujuéi potencijalne poremecaje izazvane sukobima na
Bliskom istoku. Eskalacija sukoba mogla bi istovremeno da
podigne inflaciju i uspori ekonomsku aktivnost, narocito putem
rasta cena energenata i troskova koji se prelivaju na Siri spektar
robe i usluga. Prema njegovim oéekivanjima, privredni rast SAD u
tekucoj godini mogao bi biti u rasponu od 2,0% do 2,5%. Inflacija
bi do kraja godine mogla ostati blizu 3%, uz postepeno
priblizavanje ciljanom nivou od 2% u narednim godinama.

Proizvodacke cene u martu na godi$njem nivou
poveéane su za 4,0%, najviSe od februara 2023. godine.

Proizvodacke cene u SAD u martu su povecane za 0,5% u
odnosu na prethodni mesec, $to je ispod ocekivanja (1,1%), nakon
rasta od 0,5% u februaru (revidirano sa 0,7%). GodiS$nja stopa
rasta proizvodackih cena iznosila je 4,0%, Sto je najveci rast od
februara 2023. godine, dok se oc¢ekivalo da ¢e iznositi 4,6%, nakon
3,4% prethodnog meseca. Proizvodacke cene, iskljucujuéi
volatilne kategorije hrane i energenata, u martu su povecane za
0,1% u odnosu na prethodni mesec, dok se oCekivao veci rast
(0,4%), nakon rasta od 0,3% prethodnog meseca (revidirano sa
0,5%). U odnosu na isti mesec prethodne godine, rast je iznosio
3,8%, $to je ispod ocekivanja (4,1%), nakon rasta od 3,8%
prethodnog meseca.

Pokazatelj uslova poslovanja u oblasti koju pokriva FED
iz Filadelfije u aprilu je povecan na 26,7, sa 18,1, ¢ime se nasao
na najvisem nivou od pocetka 2025. godine, dok se ocekivalo da
se smanji na 10,0. Pokazatelj nabavnih cena povecan je na 59,3, sa
44,7, dok je pokazatelj prodajnih cena povecan na 33,5, sa 21,2.

1.9 Kriva prinosa drzavnih obveznica SAD, u %
) (ben¢mark izdanja s pocetka perioda)
4,40
—10. 04. 26 17. 04. 26
4,15
3,90
3,65
3,40
5
0
5
10 -
15 -8.9 6,9
3m 6m 1g 2g 3g 5g 7g 10g
Izvor: Bloomberg. promena (u baznim poenima)
1.10 Znacajni pokazatelji privredne
aktivnosti SAD
. . .| Ocekivani Aktuelni Prethodni
Indikator Period podatak | podatak | podatak
Indeks proizvodackih cena, Y/Y Mar 4,6% 4,0% 3,4%
Broj novih pru.ava zla.naknadu u slucaju 11.Apr 3 207 218
nezaposlenosti, u hiljadama
Industrijska proizvodnja, M/M Mar 0,1% -0,5% 0,7%
Izvor: Bloomberg.
L1 Prinos generi¢kih dvogodisnjih i deseto-
: godi$njih drZavnih obveznica SAD, u %
4,50
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Orvenenm e 429 425 4,25
4,25 Oreeeee Oeeees ot ‘O\-o\o/o.—-—-O\o
4,00
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Drzavne obveznice Nemacke

Tokom izveStajnog perioda prinosi nemackih drZavnih
obveznica smanjeni su duZz cele krive prinosa, a najviSe na delu
oko dve godine. Prinos nemacke dvogodiSnje obveznice
smanjen je za oko 19 b.p., na 2,41%, a prinos desetogodiSnje
obveznice za oko 10 b.p., na 2,96%.

Prinosi su smanjeni usled ocekivanja deeskalacije sukoba
na Bliskom istoku, posebno krajem nedelje, nakon §to je Iran
saopstio da c¢e otvoriti Ormuski moreuz tokom primirja
izmedu Izraela i Hezbolaha.

Predsednik ECB-a Kristin Lagard izjavila je da su rast
cena energenata i sukobi na Bliskom istoku udaljili zonu evra od
osnovnog makroekonomskog scenarija ECB-a, ali da trenutne
okolnosti jo§ uvek ne ukazuju na potrebu za hitnim poostravanjem
monetarne politike. Prema njenim re¢ima, privredna kretanja se
trenutno nalaze izmedu osnovnog i nepovoljnog scenarija.
Lagardova je posebno istakla da bi dalje pogorSanje sukoba i
eventualno naruSavanje energetskih tokova moglo znacajno
povecati inflatorne pritiske, pa ¢ak i dovesti do recesije u
najgorem scenariju.

Industrijska proizvodnja u zoni evra u februaru je
povecana za 0,4% u odnosu na prethodni mesec, dok se ocekivao
rast od 0,3%, nakon pada od 0,8% prethodnog meseca (revidirano
sa —1,5%). U odnosu na isti mesec prethodne godine, proizvodnja
je bila niza za 0,6%, kao i u januaru (revidirano na —0,6% sa
—1,2%), dok se ocekivalo da iznosi —1,0%.

Kriva prinosa drzavnih obveznica Nemacke,
u % (benémark izdanja s poéetka perioda)

1.12

3,20
0. 04. 26 17. 04. 26

Godisnja inflacija u zoni evra, prema kona¢nim
podacima za mart, iznosila je 2,6% (preliminarna
procena 2,5%).

2,70
2,20
1,70
0
-10
-20 -9,8
230 19,3
3m 6m 19 2g 3g 4g 5g 6g 79 8g 9g 10g
promena (u baznim poenima)
lzvor: Bloomberg.
113 Znacajni pokazatelji privredne
aktivnosti zone evra
. . .| Ocekivani Aktuelni Prethodni
Indikator Period podatak | podatak | podatak
Inflacija u zoni evra, Y/Y, finalno Mar 2,5% 2,6% 1,9%

Industrijska proizvodnja u zoni evra,
MM

Indeks cena u veleprodaji u Nemackoj,
MM

Izvor: Bloomberg.

Feb 0,3% 0,4% -0,8%

Mar - 4,1% 1,2%

Godi$nja inflacija u zoni evra, prema kona¢nim podacima
za mart, iznosila je 2,6%, Sto je iznad oc€ekivanja i preliminarne
procene (2,5%), a nakon 1,9% u februaru. U odnosu na prethodni
mesec, cene su povecane za 1,3%, S$to je, takode, iznad
preliminarne procene i ocekivanja (1,2%). Bazna inflacija (koja
iskljucuje hranu i energente) iznosila je 2,3%, u skladu sa
ocekivanjima i prethodnom procenom.

Prema istraZivanju koje je sproveo Blumberg u aprilu,
ekonomisti o¢ekuju rast BDP-a u zoni evra od 0,9% u 2026.
godini, 1,3% u 2027. i 1,4% u 2028. godini. U odnosu na
prethodnu procenu, ocekivanja su smanjena za ovu i narednu
godinu (prethodno ocekivano 1,2% i 1,5%, respektivno). Procene
rasta BDP-a za prvo i drugo tromesecje 2026. godine iznosile su
0,2% 1 smanjene su u odnosu na prethodne procene (0,3%).
Ekonomisti ocekuju inflaciju u zoni evra od 2,8% za 2026. godinu,
2,1% za 2027. 1 2,0% za 2028. godinu. U odnosu na prethodnu
procenu, ocekivanja su poveéana za 2026. i 2027. godinu
(prethodno ocekivano 2,0% i 1,9%), dok su smanjena za 2028.
godinu (prethodno ocekivano 2,1%).

Ocekuje se da rast BDP-a u Nemackoj iznosi 0,7% u 2026.
godini, 1,3% u 2027. i 1,4% u 2028. godini. U odnosu na
prethodnu procenu, ocekivanja su smanjena za ovu i narednu
godinu (prethodno ocekivano 1,0% i 1,4%, respektivno), dok su
ocekivanja povecana za 2028. (prethodno ocekivano 1,3%).
Procene inflacije iznose 2,7% za 2026. godinu, 2,3% za 2027. i
2,1% za 2028. godinu. U odnosu na prethodnu procenu,
ocekivanja inflacije su povecana za 2026. i 2027. (prethodno
ocekivano 2,1% i 2,0%, respektivno).

.y Prinos generi¢kih dvogodiSnjih i deseto-
: godiSnjih drzavnih obveznica Nemacke, u %
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IT Kretanja na trziStima izabranih zemalja u razvoju

Referentne kamatne stope centralnih Inflacija u zemljama u razvoju
2.1 b Kk li . 2.2 °
anaka zemalja u razvoju (u %, YoY)
. e 12 O
RKS  Promena  Datum @ Naredni  Ocdekivanje A
(u %) (up.p.) promene sastanak (Q2, %)* 10
Srbija (NBS) 5,75 -0,25 129.24 | 7.5.26 5,43 g
Ceska (CNB) 3,50 -0,25 7.5.25 7.5.26 3,42 -
6
Poljska (NBP) 3,75 -0,25 4.3.26 6.5.26 3,69 A
Madarska (MNB) 6,25 -0,25 24226 | 28.4.26 6,00 4 N —_ : —_ A R
Rumunija (NBR) 6,50 -0,25 7.8.24 15.5.26 6,37 2 A A - A
Turska (CBRT) 37,00 -1,00 22.1.26 | 22.4.26 35,50 o -
Rusija (CBR) 15,00 -0,50 20.3.26 | 24.4.26 14,35 SRB CES  POL MAD RUM RUS KIN  TUR
Kina (PBoC) 1,40 -0,10 7.5.25 - - Stopa inflacije — Donja gr. koridora

. N L — Gornja gr. koridora A Centralna vred. cilja
Izvor: Bloomberg / * T2 2026. godine — prosecne projekcije dostupne na osnovu

poslednjih raspolozivih anketa Izvor: Bloomberg / sajtovi centralnih banaka (poslednji podatak).

DeSavanja na lokalnim trziStima

Na parlamentarnim izborima u Madarskoj, odrzanim 12. aprila,
opoziciona politi¢ka partija Tisa, koju predvodi Peter Madar, osvojila je 2.3
dvotreéinsku veéinu, uz istorijski najvisu zabeleZenu izlaznost (78%).
Prema poslednjim podacima, Tisa je osvojila 71% poslanickih mandata,

Promena lokalnih valuta izabranih
zemalja u razvoju prema evru

dok je partija Viktora Orbana Fides osvojila 26%. S obzirom na to da 5.0% r20%
trzi$ni analiticari partiju Tisa smatraju preferiranom opcijom, ovaj ishod 4.0% L 15% =S,
imao je pozitivan uticaj na trziSta u Madarskoj, iako je deo trzisne 3.0% A i
reakcije zabelezen i u periodu koji je prethodio izborima, budu¢i da su 20 - 10% g
predizborne ankete ukazivale na pobedu partije Tisa. Tokom izvesStajnog e . §
perioda: 1.0% A A A A ° T
* Forinta je ojacala za 3,8%, na najvisi nivo prema evru u poslednje 0.0% —A— T T T T T T 0%
Cetiri godine (valutni par EUR/HUF smanjen na najnizi nivo); -1.0% A 5% S
L 5% S
* Stope prinosa na evroobveznice Madarske zabeleZile su znacajniji 22.0% ;§
. N F-10% 9
pad (rast vrednosti obveznica): 3.0% ]
o Stopa prinosa na EUR evroobveznice s dospe¢em 2035. godine 4.0% - -15%~§
smanjenja je za 33 bazna poena (na 4,010%); A
5.0% L 20%
o Stopa prinosa na USD evroobveznice s dospeéem 2036. godine RSD CZK PLN HUF RON CNY RUB TRY
smanjena je za 24 bazna poena (na 5,332%);
. 5 . . . .S, A .S.
* Stopa prinosa na drZavne obveznice u forintama s dospecem 2035. IW promena (Ls.) YoY promena (d.s.)

godine kojima se trguje na lokalnom trzistu smanjena je za 60 baznih Izvor: Bloomberg, osim za RSD (srednji kurs NBS).

poena (na 5,955%);

* Reperni berzanski indeks Budapest Stock Exchange (BUX) porastao 94 Prinosi drZavnih obveznica u lokalnoj

j 4,5%. . . , .

Jeza 4,5% valuti (s dospeéem 2032. godine)

Turska (BB-/Ba3/BB-) realizovala je 15. aprila na medunarodnom
trziStu emisiju evroobveznice u dolarima ro¢nosti pet godina (dospece u
maju 2031.) u iznosu od 2,0 milijardi dolara, po stopi prinosa 6,400% i Prinos Promena u b.p.
uz kuponsku stopu od 6,375%. Ministarstvo finansija Turske navodi da je Emitent (dospece) %)

(1]
traznja bila gotovo tri puta veca od realizacije. Turska je od pocetka godine 1w YoY
na medunaro.d?om‘triiEtu emitovala obveznice u ekvivalentnoj vrednosti Srbija 5270 32,0 31,0
od oko 7,9 milijardi dolara. .

Stopa rasta BDP-a Kine je u prvom tromese¢ju 2026. godine Ceska 200 -11.1 44.9
iznosila 5,0% YoY (1,3% QoQ), $to je iznad nivoa iz Cetvrtog kvartala Poljska 4,938 -10,4 -1,9
2025. godine od 4,5% YoY (1,2% QoQ) i iznad océekivanja analitiara od
4.8% YOY(l 49, QUQ) Madarska 5,905 -61,4 -92,6

Tokom izvestajnog perioda objavljene su sledece stope inflacije za Rumunija 6,987 15,1 -39,1
mart 2026. godine:

Turska 31,850 107,0 -12,0

* Stopa inflacije u Rumuniji iznosila je 9,9% YoY (0,8% MoM), §to je
iznad nivoa iz februara od 9,3% YoY (0,6% MoM), ali u skladu sa Kina 1,498 -3,9 -9,7

ocekivanjem analiticara; Izvor: Bloomberg, osim za Tursku (Refinitiv) i Srbiju (podaci

+ Stope inflacije u Poljskoj i Ce$koj, prema finalnim podacima, CRHoV sa sekundarnog trzista).
iznosile su 3,0% YoY (1,1% MoM) i 1,9% YoY (0,6% MoM),
respektivno, §to je u skladu s preliminarnim procenama i ocekivanjem
analitiCara. 4
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ITII Kretanja na trziStima zlata i nafte

Zlato

Tokom izveStajnog perioda cena zlata je porasla za 2,17% i
kretala se u rasponu od 4.733,20 do 4.867,13 USD/Oz (vrednost na

kraju dana, Bloomberg).

Na rast cene zlata znacajno su uticali: opreznost investitora
zbog krhkog primirja izmedu SAD i Irana; vest da OECD
ocekuje da ¢e se tenzije na Bliskom istoku odraziti na priguSeni
privredni rast, uz odrZavanje visoke inflacije, koja je za G20
projektovana u 2026. na 4%; vest da centralna banka Poljske cilja
nivo rezervi zlata od 700 tona, u odnosu na trenutnih 580 tona, bez
planova za prodaju zlata; pad vrednosti americkog dolara;
prognoze viSih cena zlata od strane pojedinih investicionih
banaka za 2026. godinu: JP Morgan predvida maksimalni nivo od
6.300 USD/Oz; UBS 6.200 USD/Oz, Wells Fargo 6.100 USD/Oz,
Bank of America, Deutsche Bank 1 Societe General predvidaju 6.000
USD/Oz; Morgan Stanley predvida 5.700 USD/Oz a Goldman Sachs
5.400 USD/Oz.

Cena zlata je porasla za 2,17% i na kraju izveStajnog

perioda iznosila je 4.867,13 USD/Oz.

Na usporavanje rasta cene zlata znacajno su uticali sledeci
faktori: naredba Trampa da vojska SAD uvede pomorsku
blokadu Ormuskog moreuza zbog ugrozenih mirovnih pregovora;
kasnjenje vladinih odobrenja u Indiji, Sto je zaustavilo
porudzbine banaka za uvez zlata i srebra od inostranih
dobavljaca.

3.1 Zlato (dnevni podaci, USD po unci)
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Izvor: Bloomberg.

Nafta

Tokom izveStajnog perioda cena nafte tipa brent smanjena je
za 5,06% i kretala se u rasponu od 90,38 do 99,39 USD/bbl (vrednost
na kraju dana, Bloomberg).

Na pad cene nafte, koji je posebno bio izraZzen krajem
posmatrane nedelje, znacajno su uticali slede¢i faktori: razgovori
SAD i Irana o produZenju dvonedeljnog primirja, uz glasine o
pripremi razgovora usmerenih na obezbedivanje trajnog prekida vatre;
obaveStenje saudijske kompanije Aramco da je u potpunosti
obnovila svoje kapacitete za proizvodnju i izvoz nafte nakon napada
iranskih dronova; vest da je Iram u petak odobrio da brodovi
slobodno plove uz omansku stranu Ormuskog moreuza bez rizika
od napada i ikakvih prepreka od strane Teherana dok traju pregovori.

Cena nafte je smanjena za 5,06% i na kraju
posmatranog perioda iznosila je 90,38 USD/bbl.

Na ublazavanje veéeg pada cene nafte uticali su sledeéi
faktori: SAD su najavile blokadu brodova iz iranskih luka u
Omanskom zalivu i Arapskom moru; EU ocekuje krizu snabdevanja
avio-saobradaja mlaznim gorivom, koje se 75% uvozi sa Bliskog
istoka; saopStenje Medunarodne agencije za energiju (/E4) da je
potrebno dve godine da se zbog rata na Bliskom istoku oporavi veliki
deo proizvodnje nafte i gasa; vesti da SAD nece obnoviti licence za
dalju prodaju odredene ruske i iranske nafte i da su poslale pisma
na dve kineske banke, upozoravajudi ih na rizik od sekundarnih
sankcija ako se utvrdi da podrzavaju transakcije povezane sa Iranom;
smanjen broj operativnih naftnih i gasnih platformi u SAD, po
podacima kompanije Baker Hughes.

3.2 Cena nafte tipa brent (USD po barelu)
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lzvor: Bloomberg.
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