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I Kretanja na tržištima razvijenih zemalja

Kretanje vodećih indeksa akcija1.1
Nivo i promena prinosa državnih 

obveznica
1.2

Kretanja na deviznom tržištu1.3

Kamatne stope na tržištu novca*1.4

Referentne kamatne stope vodećih centralnih banaka *1.5

Izvor: Bloomberg.

Izvor: Bloomberg.

* EUR: €STR za O/N, EURIBOR za ostale ročnosti; USD: SOFR za O/N, CME Term SOFR Rates za ostale ročnosti; 
   GBP: SONIA za O/N, ICE Term SONIA Reference Rates za ostale ročnosti; CHF: SARON za O/N, SARON Compound Rates za ostale ročnosti

1w YoY 1w YoY 1w YoY 1w YoY

O/N 1,93% -0,1 -24,2 3,60% -4,0 -69,0 3,73% 0,0 -48,1 -0,04% 0,4 -24,6

1M 1,97% -1,3 -16,4 3,64% -0,8 -69,5 3,74% 0,1 -46,6 -0,04% 0,0 -23,5

3M 2,23% 3,5 9,6 3,65% -1,0 -65,3 3,81% -3,0 -33,7 -0,05% 0,0 -35,8

6M 2,47% -5,2 33,8 3,66% -1,1 -51,5 3,96% -7,5 -2,7 -0,05% 0,0 -52,3

12M 2,71% -14,0 67,2 3,73% -0,2 -17,1 4,17% -13,0 39,7 -0,02% -0,5 -86,3

USD GBP CHF

R
o

čn
o

st EUR

promena u b.p.
nivo nivo nivo nivo

promena u b.p. promena u b.p. promena u b.p.

Izvor: Bloomberg.

1w YoY 1w YoY

EUR/USD 1,1771 0,28% 4,85% USD/EUR 0,8495 -0,28% -4,63%

EUR/GBP 0,8644 0,14% 2,15% USD/GBP 0,7344 -0,12% -2,57%

EUR/CHF 0,9149 -0,15% -1,91% USD/CHF 0,7772 -0,44% -6,45%

EUR/JPY 184,46 0,11% 12,76% USD/JPY 156,70 -0,15% 7,53%

EUR/CAD 1,6114 1,03% 3,12% USD/CAD 1,3690 0,75% -1,66%

EUR USD

Kurs
Promena

Kurs
Promena

1w YoY

2y 2,59% -4,6 82,1

10y 3,00% -3,1 46,9

2y 2,75% -6,0 83,5

10y 3,69% -7,2 45,4

2y 2,66% -6,8 70,5

10y 3,42% -7,7 24,6

2y 2,74% -8,0 72,3

10y 3,72% -12,3 14,2

2y 4,38% -3,3 45,9

10y 4,94% -6,0 39,1

2y 3,89% 0,6 1,2

10y 4,36% -1,6 -2,3

2y 2,86% -7,2 27,7

10y 3,49% -5,6 28,4

2y 1,37% -1,2 74,6

10y 2,47% -3,1 114,8

2y 1,28% 1,2 -14,1

10y 1,76% 1,1 13,2

Kina

Španija

Nivo prinosa
Promena u b.p.

Nemačka

Francuska

Italija

UK

SAD 

Kanada

Japan 

* RKS na poslednji dan izveštajnog perioda; kamatna stopa na depozitne olakšice za ECB.

FINANSIJSKA TRŽIŠTA

Nivo indeksa 

8. 5. 2026. 1w YoY

S&P 500 SAD 7.398,93 2,33% 30,63%

Dow Jones Industrial SAD 49.609,16 0,22% 19,92%

NASDAQ SAD 26.247,08 4,51% 46,40%

Dax 30 Nemačka 24.338,63 0,19% 4,22%

CAC 40 Francuska 8.112,57 -0,03% 5,43%

FTSE 100 Velika Britanija 10.233,07 -1,26% 19,94%

NIKKEI 225 Japan 62.713,65 5,38% 69,82%

Shanghai Composite Kina 4.179,95 1,65% 24,70%

Indeks Država 
Promena

RKS (u %)
Poslednja 

promena (u p.p.)

Datum  

promene

Naredni 

sastanak

Očekivanje 

RKS za T2 2026. (u %)

Evropska centralna banka 2,00 -0,25 5. 6. 2025. 11. 6. 2026. 2,25

Federalne rezerve SAD 3,50–3,75 -0,25 10. 12. 2025. 17. 6. 2026. 3,50–3,75

Banka Engleske 3,75 -0,25 18. 12. 2025. 18. 6. 2026. 3,75

Banka Kanade 2,25 -0,25 29. 10. 2025. 10. 6. 2026. 2,25

Narodna banka Švajcarske 0,00 -0,25 19. 6. 2025. 18. 6. 2026. 0,00



Kurs EUR/USD
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Kurs EUR/USD tokom izveštajnog perioda1.6

Promena vrednosti evra prema odabranim 

valutama
1.8

1.7

Izvor: Bloomberg.

Izvor: Bloomberg.

Izvor: Bloomberg.

Kurs EUR/USD u poslednjoj godini dana

1,1771

1,1682

1,16

1,17

1,18

1,19

`

0,28% 0,14%

-0,15%

0,11% 1,03%

4,85%
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Promena tokom izveštajnog perioda Promena za godinu dana

1,1226

1,1771

1,1980

1,1085

1,07

1,12

1,17

1,22

`
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U izveštajnom periodu evro je ojačao za 0,28% prema

američkom dolaru. Kurs EUR/USD se kretao u rasponu od

1,1677 do 1,1797 (tokom perioda trgovanja), odnosno od

1,1682 do 1,1771 (vrednost na kraju dana, Bloomberg

Composite London).

U ponedeljak je dolar ojačao prema evru, nakon što

tokom vikenda nije postignut okvirni dogovor između SAD

i Irana o deeskalaciji tenzija na Bliskom istoku. U toku dana

objavljeni su rezultati ankete profesionalnih prognozera

ECB-a. Prema rezultatima ankete, inflacija merena indeksom

potrošačkih cena trebalo bi da se ubrza sa 2,1% u 2025. na

2,7% u 2026, nakon čega se očekuje povratak na 2,1% u 2027.

i dalje na 2,0% u 2028. godini. Očekivanja u pogledu ukupne

inflacije su povećana za ovu i narednu godinu (prethodno

očekivano 1,8% i 2,0%, respektivno), dok su smanjena za

2028. godinu (prethodno očekivano 2,1%). Kurs EUR/USD

dan je završio na nivou od 1,1682 američka dolara za evro,

što je ujedno i najniža vrednost na zatvaranju tokom

izveštajnog perioda.

U utorak je dolar oslabio prema evru nakon što su

objavljeni ekonomski podaci iz SAD, koji su bili nešto ispod

očekivanja. ISM indeks uslužnog sektora SAD u aprilu je

smanjen sa 54,0 na 53,6, čime se našao na najnižem nivou od

novembra 2025. godine, dok se očekivalo da iznosi 53,7.

Komponenta novih porudžbina smanjena je sa 60,6 na 53,5,

čime je zabeležen najveći mesečni pad u prethodne tri godine,

dok se očekivalo da se smanji na 57,3. Komponenta

zaposlenosti je povećana sa 45,2 na 48,0, dok se očekivao rast

na 48,3.

U izveštajnom periodu evro ojačao prema dolaru 

za 0,28%

U sredu je kurs EUR/USD zabeležio rast, usled

ponovnih napora da se postigne primirje na Bliskom

istoku. Predsednik SAD Donald Tramp izjavio je da će

privremeno obustaviti aktivnosti usmerene ka pružanju pomoći

brodovima zaglavljenim u Ormuskom moreuzu, kako bi se

ostavio prostor za postizanje sporazuma između SAD i Irana.

On je naglasio da je ostvaren značajan napredak ka konačnom

dogovoru sa iranskim predstavnicima, kao i da je ova odluka

doneta na zahtev Pakistana i drugih zemalja. Ipak, istaknuto je

da će američka blokada brodova koji plove ka iranskim lukama

i iz njih ostati na snazi.

U četvrtak je evro ojačao prema dolaru. Zvaničnica

ECB-a Šnabel izjavila je da bi ECB mogla da pooštri

monetarnu politiku ako sukob sa Iranom izazove trajnije

inflatorne pritiske. Prema njenim rečima, sve veći broj

kompanija planira korekciju cena naviše, dok poremećaji u

lancima snabdevanja i rast inflatornih očekivanja kod

domaćinstava povećavaju rizik od širenja inflacije na ostatak

privrede. Ona je naglasila da bi rast cena energenata, ako

dovede do snažnijeg rasta zarada i prelivanja na ostale cene,

zahtevao intervenciju centralne banke kako bi se ograničili

sekundarni inflatorni efekti i očuvala stabilnost cena.

U petak je kurs EUR/USD zabeležio rast. Objavljen je

podatak o broju radnih mesta van sektora poljoprivrede SAD,

koji je u aprilu povećan za 115 hiljada u odnosu na prethodni

mesec, dok se očekivao rast od 65 hiljada, nakon što je u

martu zabeležen rast od 185 hiljada. Privatni sektor beleži

rast zaposlenosti od 123 hiljade, dok je očekivan rast od 75

hiljada, nakon rasta od 190 hiljada prethodnog meseca

(revidirano sa 186 hiljada). U odnosu na isti mesec prethodne

godine rast zarada je iznosio 3,6%, ispod očekivanja (3,8%),

nakon 3,4% prethodnog meseca. Stopa nezaposlenosti je

zadržana na 4,3%, u skladu sa očekivanjima.

Kurs EUR/USD je izveštajni period završio na nivou

od 1,1771 američki dolar za evro, što je ujedno i najviša

vrednost na zatvaranju tokom posmatranog perioda.



Državne obveznice SAD
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Značajni pokazatelji privredne 

aktivnosti SAD

1.9

1.10

Izvor: Bloomberg.

Izvor: Bloomberg.

Prinos generičkih dvogodišnjih i deseto-

godišnjih državnih obveznica SAD, u % 
1.11
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Tokom izveštajnog perioda prinosi državnih obveznica

SAD ostali su gotovo nepromenjeni duž cele krive. Prinos

dvogodišnje obveznice povećan je za oko 1 b.p. na 3,89%, a

prinos desetogodišnje obveznice smanjen je za oko 2 b.p., na

4,36%.

Na kretanje prinosa tokom nedelje najviše su uticala 

dešavanja na Bliskom istoku i kretanje cene nafte, kao rezultat

tih dešavanja. Podaci s tržišta rada za april pokazali su snažniji rast

zaposlenosti nego što se očekivalo drugi mesec zaredom, dok je

stopa nezaposlenosti u aprilu ostala nepromenjena, što ukazuje na to

da je tržište rada u dobrom stanju uprkos rastu troškova energije.

Broj radnih mesta van sektora poljoprivrede SAD (Non-

Farm Payrolls – NFP) u aprilu je povećan za 115 hiljada u odnosu

na prethodni mesec, dok se očekivao rast od 65 hiljada, nakon što je

u martu zabeležen rast od 185 hiljada (revidirano sa 178 hiljada).

Privatni sektor beleži rast zaposlenosti od 123 hiljade, dok je

očekivan rast od 75 hiljada, nakon rasta od 190 hiljada prethodnog

meseca. Rast zarada (po radnom satu) iznosio je 0,2% u odnosu na

prethodni mesec, nešto ispod očekivanja (0,3%), nakon rasta od

0,2% prethodnog meseca. U odnosu na isti mesec prethodne godine

rast zarada je iznosio 3,6%, ispod očekivanja (3,8%), nakon 3,4%

prethodnog meseca. Stopa nezaposlenosti je zadržana na 4,3%, u

skladu sa očekivanjima. Privatni sektor ostao je glavni nosilac rasta

zaposlenosti, pri čemu su rastu zaposlenosti najviše doprineli sektori

trgovine, transporta i logistike, dok je u javnom sektoru zabeležen

pad broja radnih mesta. U uslužnim delatnostima rast je i dalje

solidan, dok je u proizvodnom sektoru došlo do usporavanja,

posebno u prerađivačkoj industriji.

Broj slobodnih radnih mesta u SAD (JOLTS Job Openings) u

martu je smanjen sa 6,922 mln na 6,866 mln (revidirano sa 6,882

mln), dok se očekivalo da iznosi 6,850 mln. Odnos broja slobodnih

radnih mesta i broja nezaposlenih, što je jedan od ključnih

pokazatelja za FED, u martu je povećan sa 0,91 na 0,95, dok je stopa

napuštanja posla povećana sa 1,9% na 2,0%, a očekivalo se da se

zadrži na nepromenjenom nivou. Stopa zapošljavanja je povećana sa

3,1% na 3,5%. Pad broja novih radnih mesta uglavnom je bio

koncentrisan u kategoriji profesionalnih i poslovnih usluga.

ISM indeks uslužnog sektora SAD u aprilu je smanjen sa 54,0

na 53,6, čime se našao na najnižem nivou od novembra 2025.

godine, dok se očekivalo da iznosi 53,7. Komponenta novih

porudžbina smanjena je sa 60,6 na 53,5, čime je zabeležen najveći

mesečni pad u prethodne tri godine, dok se očekivalo da se smanji

na 57,3. Komponenta zaposlenosti je povećana sa 45,2 na 48,0, dok

se očekivao rast na 48,3. Cenovna komponenta je zadržana na 70,7,

dok se očekivalo da se poveća na 73,5.

Indeks poverenja potrošača Univerziteta iz Mičigena, prema

preliminarnim podacima za maj, smanjen je sa 49,8 na 48,2, dok se

očekivalo da iznosi 49,5. Komponenta koja se odnosi na procenu

trenutne situacije smanjena je sa 52,5 na 47,8 (očekivano 52,0), dok

je komponenta očekivanja povećana sa 48,1 na 48,5 (očekivano

48,2). Očekivanja inflacije za narednu godinu dana smanjena su sa

4,7% na 4,5%, dok se očekivalo da iznose 4,8%. Dugoročna

inflatorna očekivanja smanjena su sa 3,5% na 3,4%, dok je

očekivano da ostanu nepromenjena.

Broj zaposlenih povećan za 115 hiljada u aprilu, nakon 

185 hiljada u martu – najveći dvomesečni rast od 2024. 

Kriva prinosa državnih obveznica SAD, u 

% (benčmark izdanja s početka perioda)

FINANSIJSKA TRŽIŠTA

Pokazatelj Period
Očekivani 

podatak

Aktuelni 

podatak

Prethodni 

podatak

Broj radnih mesta van sektora 

poljoprivrede, u hiljadama
April 65 115 185

ISM indeks uslužnog sektora April 53,7 53,6 54,0

Indeks poverenja potrošača Univerziteta 

iz Mičigena, preliminarno
Maj 49,5 48,2 49,8



Državne obveznice Nemačke
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Značajni pokazatelji privredne 

aktivnosti zone evra

1.12

1.13

Izvor: Bloomberg

Izvor: Bloomberg

Prinos generičkih dvogodišnjih i deseto-

godišnjih državnih obveznica Nemačke, u % 
1.14
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Tokom izveštajnog perioda prinosi nemačkih državnih

obveznica blago su smanjeni duž cele krive. Prinos nemačke

dvogodišnje obveznice smanjen je za oko 5 b.p., na 2,59%, dok

je prinоs desetogodišnje obveznice smanjen za oko 3 b.p., na

3,00%.

Prinosi su opali pošto su tržišni učesnici smanjili

očekivanja oko obima povećanja kamatnih stopa od strane

ECB-a nakon izjave predsednika SAD Trampa da je ostvaren

značajan napredak u pregovorima, pa da će se privremeno

obustaviti napori za pomoć brodovima zaglavljenim u

Ormuskom moreuzu, kako bi se ostavio prostor za postizanje

sporazuma sa Iranom.

Najnoviji podaci ECB-a o zaradama (ECB wage tracker)

pokazuju da su pritisci na rast ugovorenih plata u zoni evra

trenutno stabilni i da se očekuje usporavanje rasta plata na 2,3% u

2026. godini, sa 3,2%, koliko je iznosio rast u 2025. Projekcije su

nepromenjene u odnosu na mart. Ipak, tokom 2026. očekuje se

postepeno ubrzanje dinamike zarada, sa 1,8% u prvom tromesečju,

preko 2,1% u drugom, do 2,6% u trećem i četvrtom tromesečju,

pre svega zbog iščezavanja statističkog efekta velikih jednokratnih

isplata iz prethodnog perioda. Indikator koji isključuje jednokratne

isplate ukazuje na stabilizaciju rasta zarada oko 2,6%, što sugeriše

postepeno popuštanje strukturnih pritisaka na plate. Međutim,

ECB upozorava da bi novi rast cena energenata i poremećaji u

snabdevanju mogli ponovo pojačati inflatorne pritiske i pritiske na

plate. Predsednica ECB-a Lagard naglasila je da će kretanje zarada

ostati jedan od ključnih pokazatelja pri donošenju narednih odluka

o monetarnoj politici.

Očekuje se usporavanje rasta ugovorenih zarada u zoni 

evra sa 3,2% u 2025. na 2,3% u 2026. 

Industrijske porudžbine u Nemačkoj u martu su povećane

za 5,0% u odnosu na prethodni mesec, dok se očekivao rast od

1,0%, nakon što su u februaru porudžbine povećane za 1,4%

(revidirano sa 0,9%). U odnosu na isti mesec prethodne godine,

porudžbine su više za 6,3%, iznad očekivanja (1,7%), nakon rasta

od 3,5% prethodnog meseca. Ako se velike porudžbine isključe iz

obračuna, industrijske porudžbine su zabeležile rast od 5,1% u

martu.

Industrijska proizvodnja u Nemačkoj u martu je smanjena

za 0,7%, dok se očekivalo rast od 0,4%, nakon što je u

prethodnom mesecu proizvodnja smanjena za 0,5% (revidirano sa

–0,3%). U odnosu na isti mesec prethodne godine, proizvodnja je

niža za 2,8%, dok se očekivao pad od 1,9%, nakon smanjenja od

0,2% prethodnog meseca (revidirano sa 0,0%). Podaci ukazuju da

je industrijski sektor zabeležio pad veći od 1% u prvom

tromesečju, što može da utiče na reviziju realnog BDP-a za prvo

tromesečje naniže, nakon što je prema preliminarnim podacima

povećan za 0,3%.

Zvaničnica ECB-a Šnabel izjavila je da bi ECB mogla da

poveća kamatne stope ako rast cena energenata dovede do

snažnijeg rasta zarada i prelivanja inflacije na ostale cene, kako bi

se ograničili sekundarni inflatorni efekti i očuvala stabilnost cena.

Prema njenim rečima, sve veći broj kompanija planira korekciju

cena naviše, dok poremećaji u lancima snabdevanja i rast

inflatornih očekivanja kod stanovništva povećava rizik od širenja

inflacije na ostatak privrede.

Kriva prinosa državnih obveznica Nemačke

u % (benčmark izdanja s početka perioda)

FINANSIJSKA TRŽIŠTA

Pokazatelj Period
Očekivani 

podatak

Aktuelni 

podatak

Prethodni 

podatak

Industrijske porudžbine u Nemačkoj, 

M/M
Mart 1,0% 5,0% 1,4%

Industrijska proizvodnja u Nemačkoj, 

M/M
Mart 0,4% -0,7% -0,5%

Stopa rasta proizvođačkih cena u zoni 

evra, M/M
Mart 3,4% 3,4% -0,6%



Dešavanja na lokalnim tržištima
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FINANSIJSKA TRŽIŠTA

II Kretanja na tržištima izabranih zemalja u razvoju

Referentne kamatne stope centralnih 

banaka zemalja u razvoju
2.1

Inflacija u zemljama u razvoju 

(u %, YoY)
2.2

2.3
Promena lokalnih valuta izabranih 

zemalja u razvoju prema evru

2.4
Prinosi državnih obveznica u lokalnoj 

valuti (s dospećem 2032. godine)

Lider političke partije Tisa Peter Mađar 9. maja položio je

zakletvu za premijera Mađarske, čime je zvanično formirana nova

skupština, najavljujući saradnju sa Evropskom unijom i rad na

reformama. Budući da su tržišni analitičari partiju Tisa smatrali

preferiranom opcijom, u periodu nakon izbora zabeležena je

pozitivna reakcija tržišta u Mađarskoj (od 12. aprila):

• Forinta je ojačala za 5,9%, čime je dostigla svoj najjači nivo

prema evru u poslednje četiri godine;

• Stopa prinosa na državne obveznice u forintama s dospećem

2035. godine kojima se trguje na lokalnom tržištu smanjena je za

92 b.p., na nivo od 5,630%;

• Stope prinosa na evroobveznice Mađarske zabeležile su

smanjenje – za 35 b.p. kod EUR evroobveznica s dospećem

2035. (na 3,988%) i za 21 b.p. kod USD evroobveznica s

dospećem 2036. (na 5,366%).

Centralna banka Poljske zadržala je referentnu stopu na

nivou od 3,75%, u skladu sa očekivanjem analitičara. Odluka je

doneta u uslovima povišene neizvesnosti u vezi sa uticajem sukoba u

Iranu. Guverner Adam Glapinjski istakao je da postoji mogućnost

povećanja referentne stope u narednom periodu, dok je s druge

strane istakao da je verovatnoća dodatnih smanjenja veoma mala.

Centralna banka Češke zadržala je referentnu stopu na

nepromenjenom nivou od 3,50%, što je očekivano od strane

analitičara. U saopštenju se navodi da je potrebna relativno pooštrena

monetarna politika usled povišenih inflacionih rizika. Guverner Ales

Mihl je istakao da će na narednom sastanku biti diskusije o

zadržavanju ili povećanju referentne stope.

Tokom izveštajnog perioda objavljene su sledeće stope inflacije

za april 2026. godine:

• Stopa inflacije u Mađarskoj iznosila je 2,1% YoY (0,4% MoM),

što je iznad nivoa iz marta od 1,8% YoY, ali blago ispod

očekivanja analitičara od 2,2% YoY (0,6% MoM);

• Stopa inflacije u Češkoj je, prema preliminarnoj proceni,

iznosila 2,5% YoY (0,5% MoM), što je iznad nivoa iz marta od

1,9% YoY (0,6% MoM), ali u skladu sa očekivanjem analitičara;

• Stopa inflacije u Turskoj iznosila je 32,4% YoY (4,2% MoM),

što je iznad nivoa iz marta od 30,9% YoY (1,9% MoM) i

očekivanja tržišnih učesnika od 31,3% YoY (3,3% MoM).

RKS 

(u %)

Promen

a 

(u p.p.)

Datum promene
Naredni 

sastanak

Očekivanje

(T2, %)*

Srbija (NBS) 5,75 -0,25 12. 9. 2024. 11. 6. 2026. 5,79

Češka (CNB) 3,50 -0,25 7. 5. 2025. 18. 6. 2026. 3,46

Poljska (NBP) 3,75 -0,25 4. 3. 2026. 2. 6. 2026. 3,75

Mađarska (MNB) 6,25 -0,25 24. 2. 2026. 26. 5. 2026. 6,00

Rumunija (NBR) 6,50 -0,25 7. 8. 2024. 15. 5. 2026. 6,37

Turska (CBRT) 37,00 -1,00 22. 1. 2026. 11. 6. 2026. 37,75

Rusija (CBR) 14,50 -0,50 24. 4. 2026. 19. 6. 2026. 14,23

Kina (PBoC) 1,40 -0,10 7. 5. 2025. - -

Izvor: Bloomberg / * T2 2026. godine – prosečne projekcije dostupne na osnovu

poslednjih raspoloživih anketa
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Izvor: Bloomberg, osim za RSD (srednji kurs NBS).

Emitent (dospeće)
Prinos 

(u %)

Promena u b.p.

1w YoY

Srbija 5,170 7,0 19,0

Češka 4,459 -9,4 66,6

Poljska 5,232 -15,9 18,8

Mađarska 5,610 -32,0 -107,9

Rumunija 6,834 -38,4 -163,3

Turska 33,870 61,0 237,0

Kina 1,502 -0,8 -7,5

Izvor: Bloomberg, osim za Tursku (Refinitiv) i Srbiju (podaci 

CRHoV sa sekundarnog tržišta).
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III Kretanja na tržištima zlata i nafte

Zlato (dnevni podaci, USD po unci)3.1

3.2 Cena nafte tipa brent (USD po barelu)

Izvor: Bloomberg.

Izvor: Bloomberg.
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Tokom izveštajnog perioda cena zlata je zabeležila rast od

1,59% i kretala se u rasponu od 4.510,75 do 4.715,12 dolara po

unci (vrednost na kraju dana, Bloomberg).

Na rast cene zlata znatno su uticali sledeći faktori: vest da je

centralna banka Kine nastavila kupovinu zlata, koja traje od

novembra 2024. godine; pozitivni dugoročni izgledi globalne

tražnje centralnih banaka za zlatom kao strateškom klasom

aktive i dalje su izrazito prisutni, na šta ukazuje i kupovina zlata u

prvom tromesečju 2026, koja je dostigla najviši nivo za više od

godinu dana; vest da Iran razmatra najnoviji predlog SAD i

izjava predsednika SAD da bi sukob mogao biti završen u roku

od nedelju dana znatno su uticali na pad stopa prinosa državnih

obveznica SAD; pad vrednosti dolara usled obnovljenog

optimizma oko mogućeg mirovnog dogovora SAD i Irana,

okončanja neprijateljstva i otvaranja Ormuskog moreuza.

Na pad cene zlata tokom posmatrane nedelje uticali su

sledeći faktori: ratni sukobi na Bliskom istoku znatno utiču na

cenu energenata i dodatno umanjuju očekivanja o smanjenju

kamatnih stopa u SAD u 2026, što smanjuje privlačnost

investiranja u zlato; izjave pojedinih predstavnika FED-a koji se

protive ublažavanju i upozoravaju na potrebu potencijalnog

povećanja nivoa kamatnih stopa ako se inflacija ubrza.

Cena zlata zabeležila rast od 1,59% i na kraju 

izveštajnog perioda iznosila 4.712,52 USD/Oz

Tokom izveštajnog perioda zabeležen je pad cene nafte

tipa brent od 6,36%, koja se kretala u rasponu od 100,06 do

114,44 dolara po barelu (vrednost na kraju dana, Bloomberg).

Na pad cene nafte u posmatranoj nedelji uticali su sledeći

faktori: rast optimizma da je dogovor SAD i Irana blizu uz

očekivanje odgovora Irana na poslednji predlog SAD u roku od 48

sati, što je ublažilo geopolitičke rizike; memorandum o

razumevanju koji su SAD prosledile Iranu predviđa postepeno

ponovno otvaranje Ormuskog moreuza, ukidanje američke

blokade iranskih luka, kao i deo novog predloga za okončanje

rata uz detaljne pregovore o iranskom nuklearnom programu

koji će uslediti kasnije; odluka Saudijske Arabije o smanjenju

cene nafte za prodaju Aziji u maju i junu; pad cena fjučersa

sirove nafte, kao i povećan broj operativnih naftnih i gasnih

platformi u SAD, po podacima kompanije Baker Hughes.

Na rast cene nafte uticali su sledeći faktori: napad iranskog

drona na naftni terminal luke Fudžeira u UAE, vazdušni

napadi Izraela na Bejrut, kao i vazdušni udari SAD na vojne

ciljeve u Iranu nakon što je sa iranske strane pucano na

američke ratne brodove u Ormuskom moreuzu, značajno

opterećuju krhko primirje na Bliskom istoku i smanjuju

izglede za sporazum o okončanju rata.

Cena nafte je zabeležila pad od 6,36% i na kraju 

posmatranog perioda je iznosila 101,29 USD/bbl
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