%
3

Haponna 6anka CpOuje

PREGLED DESAVANJA NA SVETSKOM

FINANSIJSKOM TRZISTU

22-26. jun 2026.

Sektor za monetarne i devizne operacije
Odeljenje za devizne rezerve
Odeljenje za operacije na otvorenom trzistu

Jul 2026.



FINANSIJSKA TRZISTA %

Hapoana 6anka C

I Kretanja na trziStima razvijenih zemalja

1.2 Nivo i promena prinosa drzavnih

1.1 Kretanje vodecih indeksa akcija

obveznica
Nivo indeksa Promena Promena u b.p.
Indeks Drzava Nivo prinosa
26. 6. 2026. 1w YoY 1w YoY
_ ) 50
S&P 500 SAD 7.354,02 1,95% 19,75% 2y 2,52% 12.8 69,0
Dow Jones Industrial SAD 51.876,11 0,60% 19,57% Nemacka
10y 2,85% -13,4 28,1
NASDAQ SAD 25.297,62 -4,60% 25,44%
Dax 30 Nematka 24.671,22 | -1,26% 4,32% 2y 2,69% -11,5 59,1
Francuska
CAC40 Francuska 8.384,87 -0,43% 10,95% 10y 3,63% -10,8 38,6
FTSE 100 Velika Britanija 10.508,02 1,40% 20,29% ) 2y 2,59% -13.2 62.1
NIKKEI 225 Japan 69.360,88 -2,65% 75,22% Spanija
10y 3,34% -11,3 13,2
Shanghai Composite Kina 4.027,27 -1,55% 16,78%
Izvor: Bloomberg. . 2y 2,70% -12,7 65,4
Italija
10y 3,63% -10,9 18,1
1.3 | Kretanja na deviznom trziStu 2y 4,12% -13,8 29,0
UK
EUR USD 10y 4,76% -10,6 29,]
Promena Promena 2y 4,09% -8,6 37,5
Kurs Kurs SAD
1w YoY 1w YoY 10y 4,37% -8,4 12,9
. D) - ) D) o
EUR/USD @ 1,1390 0,69% 2,89% | USD/EUR | 0,8780 0,70% 2,99% 2y 2.74% 33 1.1
EUR/GBP | 0,8625 -0,52% 1,14% |USD/GBP | 0,7572 0,17% 4,15% Kanada
10y 3,39% -1,0 4,7
EUR/CHF | 0,9219 -0,46% | -1,62% |USD/CHF| 0,8094 0,24% 1,30%
EURJPY | 18424 | -0,43% | 8.89% |USDAPY 161,76 | 0,26% | 12,14% Japan 2y 1,40% 0,1 67,2
EUR/CAD  1,6164 -0,58% 1,14% |USD/CAD| 1,4192 0,11% 4,14% 10y 2,61% -4,3 118,9
Izvor: Bloomberg. 2y 1,24% 0.5 13,1
Kina
Ve 10 1,72% -0,1 7,8
1.4 | Kamatne stope na trZiStu novca* y e
< EUR USD GBP CHF
=]
>§ Promena u b.p. Promena u b.p. Promena u b.p. Promena u b.p.
~ Nivo Nivo Nivo Nivo
1w YoY 1w YoY 1w YoY 1w YoY
ON |  2,18% 0,0 25,2 3,62% 0,0 -78,0 3,73% 0,0 48,8 -0,04% -0,1 0,1
M 2,18% 9,9 25,0 3,64% 0,1 -68,3 3,74% 0,3 -48,7 -0,04% 0,1 -18,7
3M 2,29% 3,9 31,1 3,73% 3,6 -56,3 3,77% 0,9 34,6 -0,04% 0,1 22,5
6M 2,60% 2,6 55,9 3,85% 6,1 -32,0 3,84% 3,6 -15,4 -0,05% 0,0 -35,1
12M 2,76% -2,5 69,1 3,99% 4,9 6,4 3,96% -10,7 14,5 -0,04% 0,0 -72,0

* EUR: €STR za O/N, EURIBOR za ostale ro¢nosti; USD: SOFR za O/N, CME Term SOFR Rates za ostale ro¢nosti;
GBP: SONIA za O/N, ICE Term SONIA Reference Rates za ostale ro¢nosti; CHF: SARON za O/N, SARON Compound Rates za ostale ro¢nosti.

1.5 Referentne kamatne stope vodecih centralnih banaka*

RKS (u %) prorI:;;l:(Ej:.p.) p:‘)(::::l:le ;::::::li RKS z(:?l“e;ﬂ ;;;ée (u %)
Evropska centralna banka 2,25 0,25 11. 6. 2026. 23.7.2026. 2,50
Federalne rezerve SAD 3,50-3,75 -0,25 10. 12. 2025. 29.7.2026. 3,75-4,00
Banka Engleske 3,75 -0,25 18. 12. 2025. 30. 7. 2026. 3,75
Banka Kanade 2,25 -0,25 29.10. 2025. 15.7.2026. 2,25
Narodna banka Svajcarske 0,00 -0,25 19. 6. 2025. 24.9. 2026. 0,00

* RKS na poslednji dan izvestajnog perioda; kamatna stopa na depozitne olaksice za ECB
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Kurs EUR/USD

U izveStajnom periodu evro je oslabio za 0,69% prema
americkom dolaru. Kurs EUR/USD se kretao u rasponu od
1,1325 do 1,1478 (tokom perioda trgovanja), odnosno od
1,1360 do 1,1431 (vrednost na kraju dana, Bloomberg
Composite London).

U ponedeljak je evro oslabio prema dolaru nakon §to
je predsednica ECB-a Lagard izjavila da trenutno nema
potrebe za agresivnijim poveéanjem kamatnih stopa,
ocenjujuéi da ¢e se inflacija u srednjem roku vratiti ka
ciljana 2%. Iako su kratkorocna inflaciona ocekivanja porasla
usled rasta cena energenata, ECB za sada ne vidi znake
njihovog trajnog odvajanja od cilja niti pojavu sekundarnih
inflatornih efekata kroz rast zarada. Kurs EUR/USD dan je
zavr§io na nivou od 1,1431 americki dolar za evro, Sto
predstavlja najviSu vrednost na zatvaranju tokom
izveStajnog perioda.

U utorak je dolar ojacao nakon objave podataka o
PMI indeksima u SAD, koji su veéinom bili iznad
ocekivanja. Kompozitni PMI indeks za SAD, prema
preliminarnim podacima za jun, povecan je sa 51,5 na 52,2,
dok se oc¢ekivalo da iznosi 52,1. Komponenta koja se odnosi na
usluzni sektor povecana je sa 50,7 na 51,3, dok se ocekivalo da
iznosi 51,1. Ukupan PMI indeks proizvodnog sektora povecan
je sa 55,1 na 55,7, dok je oCekivan pad na 54,6. U junu je medu
americkim kompanijama zabelezeno neSto povoljnije
raspolozenje, ¢emu su doprinele vesti o smirivanju tenzija na
Bliskom istoku. Ekonomska aktivnost ostaje slabija nego
pocetkom godine, dok se proizvodni sektor izdvaja nesto
boljim rezultatima, uz podrSku povecane traznje i formiranja
zaliha usled opreza u pogledu snabdevanja.

U izveStajnom periodu evro oslabio prema dolaru
za 0,69%

U sredu je dolar ojacao usled rasta tenzija na Bliskom
istoku, pri ¢emu se kurs EUR/USD u jednom trenutku
nasao na nivou od 1,1325 americkih dolara za evro, §to je
najniZi nivo u prethodnoj godini dana. Tokom dana
objavljen je podatak o [FO indeksu poslovne klime u
Nemackoj, koji je u junu povecan sa 85,0 na 85,6, dok se
ocekivalo da se poveca na 85,5. Komponenta procene trenutne
situacije povecana je sa 86,1 na 87,0, dok se ocekivalo da
iznosi 86,3. Komponenta ocekivanja za narednih Sest meseci
povecana je sa 83,9 na 84,1, dok se ocCekivalo da se poveca na
84,8. Kurs EUR/USD dan je zavrSio na nivou od 1,1360
ameri¢kih dolara za evro, §to predstavlja najniZzu vrednost
na zatvaranju tokom izveStajnog perioda.

U detvrtak je dolar oslabio prema evru nakon
objavljivanja podataka o PCE indeksu u SAD. Stopa rasta
PCE deflatora u SAD u maju iznosila je 0,4% u odnosu na
prethodni mesec, ispod ocekivanja (0,5%), nakon rasta od
0,4% u aprilu. Stopa rasta u odnosu na isti mesec prethodne
godine iznosila je 4,1%, u skladu sa o¢ekivanjima, nakon rasta
od 3,8% prethodnog meseca. Bazni PCE indeks u maju je
zabelezio rast od 0,3%, u skladu sa ocekivanjima i podatkom iz
prethodnog meseca. Rast baznog PCE indeksa u odnosu na isti
mesec prethodne godine iznosio je 3,4%, u skladu sa
oc¢ekivanjima, nakon 3,3% u aprilu.

1.6 | Kurs EUR/USD tokom izvestajnog perioda

1,18

116 e Ot Ot iy
R 1,1431
< 1,1390
1,14
1,1360
1,12
. o(‘ §)(‘ . o(‘ . §>(\ . \?(\ . Q(‘ . \0(\ . Q(‘ . §)(\ . Q(‘ . QQ

\fb.\ \6. \b.\ \/\ . \(b. \Q. &. fib. fb&~ ’f). rb%.
Izvor: Bloomberg.

1.7 | Kurs EUR/USD u poslednjoj godini dana

1,21

1,18

1,15

N2 ) N2 ) N2} “ N2} © © © © © ©
Q‘\'v ) \&m o‘& (’QQ'» 6‘0 Qog &""’L @\fp KéPq' y 0,\'» 'bqw &,g,\"’ \s\\w
lzvor: Bloomberg.
1.8 Promena vrednosti evra prema odabranim
valutama
mPromena tokom izvestajnog perioda mPromena za godinu dana
10% 8,89%
8%
6%
4%
2% 1,14% 1,14%
0% — — —
2% .0,69%. -0,52% 0,46% 1" con, "043% -0,58%
-4% -2,89%
usb GBP CHF JPY CAD

lzvor: Bloomberg.

U petak je kurs EUR/USD zabeleZio rast. Tokom
dana objavljena je anketa potrosaca koju sprovodi ECB,
prema kojoj su medijalna ocekivanja inflacije za narednu
godinu dana u maju smanjena sa 4,0% na 3,5%, dok se
ocekivalo da iznose 3,9%. S druge strane, inflatorna
oc¢ekivanja za naredne tri godine zadrzana su na 2,9%, dok se
ocekivalo da se smanje na 2,8%. Ocekivanja privrednog rasta
za narednih 12 meseci bila su manje negativna i iznosila su
—1,7% (nakon —2,2%).

Kurs EUR/USD je izvestajni period zavrSio na nivou
od 1,1390 americkih dolara za evro.
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Drzavne obveznice SAD

Tokom izvestajnog perioda prinosi drZavnih obveznica
SAD opali su na delu krive od jedne godine i duZe, dok su na
kraéim rocnostima skoro nepromenjeni. Prinos dvogodiSnje
obveznice smanjen je za oko 9 b.p., na 4,09%, dok je prinos
desetogodiSnje obveznice smanjen za oko 8 b.p., na 4,37%.

Nakon objave podataka o PCE indeksu, prinosi su opali.
Pad cena energenata i slabiji pritisci kod cena robe ukazali su
da bi ukupna inflacija u narednom periodu mogla postepeno
da usporava. PotroSnja je ostala solidna, podrZana rastom
zaposlenosti i zarada, ali bez jasnih znakova pregrevanja
traznje. Zbog toga su trziSni ucesnici podatke vise videli kao
signal da inflacija moZda nece biti toliko uporna kao Sto se
strahovalo, iako ¢e FED verovatno zadrZati oprezan pristup
dok ne dobije jasniju potvrdu slabljenja cenovnih pritisaka.

Stopa rasta PCE deflatora u SAD u maju iznosila je 0,4% u
odnosu na prethodni mesec, ispod ocekivanja (0,5%), nakon rasta
od 0,4% u aprilu. Stopa rasta u odnosu na isti mesec prethodne
godine iznosila je 4,1%, u skladu sa o¢ekivanjima, nakon rasta od
3,8% prethodnog meseca. Bazni PCE indeks u maju je zabelezio
rast od 0,3%, u skladu sa o¢ekivanjima, nakon povecanja od 0,3%
prethodnog meseca (revidirano sa 0,2%). Rast baznog PCE
indeksa u odnosu na isti mesec prethodne godine iznosio je 3,4%,
u skladu sa o¢ekivanjima, nakon 3,3% u aprilu.

Kompozitni PMI indeks za SAD, prema preliminarnim
podacima za jun, poveéan je sa 51,5 na 52,2, dok se ocekivalo da
iznosi 52,1. Komponenta koja se odnosi na usluzni sektor
poveéana je sa 50,7 na 51,3, dok se ocekivalo da iznosi 51,1.
Ukupan PMI indeks proizvodnog sektora povecan je sa 55,1 na
55,7, dok je o¢ekivan pad na 54,6. Sektor usluga nastavlja da raste
sporijim tempom, jer su potroSaci i dalje osetljivi na visoke cene.
Iako je zaposlenost nastavila da slabi, posebno u proizvodnji,
ohrabruje to §to su troskovni pritisci u junu pokazali znake
popustanja, delom zahvaljujuci nizim cenama energije.

1.9 Kriva prinosa drzavnih obveznica SAD. u
: % (ben¢mark izdanja s pocetka perioda)
4,60
a—19. 06. 26 26. 06. 26
4,30 4,37
4,00 4,09
3,70
0
10 8,6 -84
-20
3m Bm 1g 2g 3g 5g 7g 10g

lzvor: Bloomberg. promena (ubaznim poenima)

1.10 Znacajni pokazatelji privredne

aktivnosti SAD
Ocekivani | Aktuelni | Prethodni
Pokazatelj Period
podatak | podatak = podatak
Kompozitni PMI indeks, preliminarno Jun 52,1 52,2 51,5
Stopa rasta PCE deflatora, Y/Y Maj 4.1% 4,1% 3,8%

Stopa rasta BDP-a, Q/Q, anualizovano,
T1 1,6% 2,1% 0,5%

finalno

Izvor: Bloomberg.

Pad cena energenata i slabiji pritisci kod cena robe ukazali
da bi ukupna inflacija u narednom periodu mogla
postepeno da usporava

Stopa rasta BDP-a u SAD, prema finalnim podacima, u
prvom tromesecju ove godine iznosila je 2,1% u odnosu na
prethodno (anualizovano), iznad océekivanja i druge procene
(1,6%), a nakon 0,5% u prethodnom tromesecju. Li¢na potrosnja,
koja ¢ini najveci deo (vise od dve tre¢ine) BDP-a SAD, povecana
je za 0,5%, ispod ocekivanja (1,4%), nakon rasta od 1,9% u
prethodnom tromesecju. Stopa rasta BDP deflatora iznosila je
3,6% 1 bila je neSto iznad ocekivanja i prethodne procene (3,5%),
a nakon 3,7% u prethodnom tromesecju. Bazni PCE indeks
povecan je za 4,4%, u skladu sa ocekivanjima, nakon 2,7% u
prethodnom tromesecju. Ukupna ekonomska aktivnost pretezno je
vodena potro$njom povezanom s veStaCkom inteligencijom, pri
¢emu su poslovne investicije u opremu porasle za 15,8% u prvom
tromesecju.

Porudzbine trajnih dobara u SAD, prema preliminarnim
podacima za maj, smanjene su za 4,5% u odnosu na prethodni
mesec, a ocekivao se pad od 5,0%, nakon aprilskog povecanja za
8,5% (revidirano sa 8,0%). Porudzbine bez transportnih sredstava
povecane su za 1,3% u odnosu na prethodni mesec, dok se
oc¢ekivao rast od 0,6%, nakon povecanja od 1,4% prethodnog
meseca (revidirano sa 1,1%).

111 Prinos generi¢kih dvogodis$njih i deseto-
) godisnjih drZzavnih obveznica SAD, u %
4,80
e 2Y e 10y
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Drzavne obveznice Nemacke

Tokom izveStajnog perioda prinosi nemackih drZavnih
obveznica smanjeni su na rofnostima duZim od jedne godine,
dok su na kraéim rocnostima ostali skoro nepromenjeni.
Prinos nemacke dvogodiSnje i desetogodiSnje obveznice
smanjeni su za oko 13 b.p., na 2,52% i 2,85%, respektivno.

Prinosi su pali nakon obraéanja predsednice ECB-a
Lagard, d¢ije su izjave umanjile ocekivanja za dodatno
povecanje kamatnih stopa do kraja godine. Njihov pad
dodatno je podstakla objava PMI indeksa za Nemacku, koji je
bio ispod ocekivanja.

Kompozitni PMI indeks za zonu evra, prema
preliminarnim podacima za jun, povecan je sa 48,5 na 49,5, dok se
ocekivalo da se poveca na 49,2. Komponenta koja se odnosi na
usluzni sektor povecana je sa 47,7 na 48,9, dok se ocekivalo da
iznosi 48,6. Komponenta koja se odnosi na proizvodni sektor
smanjena je sa 51,3 na 51,2, a ukupan PMI indeks proizvodnog
sektora smanjen je sa 51,6 na 51,3, dok se ocekivalo da ostane
nepromenjen.

Kompozitni PMI indeks za Nemacku, prema preliminarnim
podacima za jun, smanjen je sa 48,8 na 48,0, ¢cime se nasao na
najnizem nivou od kraja 2024. godine, dok se ocekivalo da se
poveéa na 49,7. Komponenta koja se odnosi na usluzni sektor
smanjena je sa 48,1 na 46,8, ¢ime se nasla na najnizem nivou od
novembra 2022. godine, dok se ocekivalo da se poveca sa 50,4 na
49,0. Komponenta koja se odnosi na proizvodni sektor povecana
je na 50,8, a ukupan PMI indeks proizvodnog sektora smanjen je
sa 50,1 na 50,0, dok se oc¢ekivalo da iznosi 50,2.

Kriva prinosa drzavnih obveznica Nemacke
1.12 o » . - ” .
u % (ben¢mark izdanja s pocetka perioda)
3,20
19, 06. 26 26. 06. 26
2,90
2,85
2,60
2,52
2,30
2,00
-10
20 -12,8 -13,4
3m 6m 19 29 39 49 59 69 79 8y 99 10g
lzvor: Bloomberg. promena (u baznim poenima)
113 Znacajni pokazatelji privredne
aktivnosti zone evra

Kompozitni PMI indeks za zonu evra u junu poveéan sa
48,5 na 49,5

Ocekivani = Aktuelni | Prethodni
Pokazatelj Period
podatak | podatak @ podatak

Kompozitni PMI indeks za zonu evra,
Jun 49,2 49,5 48,5

preliminarno

Kompozitni PMI indeks za Nemacku,
Jun 49,7 48,0 48,8

preliminarno
Medijalna ocekivanja inflacije za

Maj 3,9% 3,5% 4,0%

narednu godinu dana, anketa ECB-a

Izvor: Bloomberg.

Prema anketi potrosaca koju sprovodi ECB, medijalna
ocekivanja inflacije za narednu godinu dana u maju su
smanjena sa 4,0% na 3,5%, dok se ocekivalo da iznose 3,9%.
Inflatorna oéekivanja za naredne tri godine zadrZana su na 2,9%,
dok se oéekivalo da se smanje na 2,8%.

IFO indeks poslovne klime u Nemackoj u junu je povecan
sa 85,0 na 85,6 (revidirano sa 84,9), dok se o¢ekivalo da se povecéa
na 85,5. Komponenta procene trenutne situacije povecana je sa
86,1 na 87,0, dok se ocekivalo da iznosi 86,3. Komponenta
o¢ekivanja za narednih Sest meseci povecana je sa 83,9 na 84,1
(revidirano sa 83,8), dok se ocekivalo da se poveca na 84,8.

Predsednica ECB-a Lagard izjavila je da trenutno nema
potrebe za agresivnijim odgovorom monetarne politike na
posledice sukoba na Bliskom istoku, ocenjujuéi da ¢e se inflacija u
srednjem roku vratiti ka ciljana 2%. Iako su kratkoro¢na inflaciona
ocekivanja porasla usled rasta cena energenata, ECB za sada ne
vidi znake njihovog trajnog odvajanja od cilja niti pojavu
sekundarnih inflatornih efekata kroz rast zarada.

Clanica Izvr§nog odbora ECB-a Snabel rekla je da ¢ée ECB
verovatno morati dodatno da poveéa kamatne stope kako bi
inflaciju vratila ka cilju od 2% u srednjem roku. Ona je istakla da
majski podaci veé¢ pokazuju Sirenje energetskog Soka, iako jo§
nema jasnih znakova sekundarnih efekata. Prema njenoj oceni,
poveéan je rizik inflatornog Soka, dok je ekonomija zone evra za
sada pokazala vecu otpornost nego §to se o¢ekivalo.

oy Prinos generickih dvogodiSnjih i deseto-
: oodiSnjih drZavnih obveznica Nemacke, u %
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IT Kretanja na trziStima izabranih zemalja u razvoju

Referentne kamatne stope centralnih ) Inflacija u zemljama u razvoju
2.1 | panaka zemalja u razvoju i (u %, YoY)
12 @)

W% | (appy promene | swamak | (Thopt | 1
Srbija (NBS) 5,75 -0,25 12.9.2024. 9.7.2026. 5,83 8
Ceska (CNB) 3,75 0,25 18.6.2026. | 6.8.2026. 3,59 p -
Poljska (NBP) 3,75 -0,25 4. 3. 2026. 8.7.2026. 3,76 - A
Madarska (MNB) 6,00 -0,25 23.6.2026. 21.7.2026. 6,06 4 4 _ —_ : —_ A A _
Rumunija (NBR) 6,50 -0,25 7. 8.2024. 8.7.2026. 6,50 2 - A : v :
Turska (CBRT) 37,00 -1,00 22.1.2026. | 23.7.2026. 36,38 04 | ._v | | | | | | .
Rusija (CBR) 1425 | 025 | 19.6.2026. | 24.7.2026. 13,67 SRB  CES  POL ~ MAD RUM  RUS  KIN  TUR
Kina (PBoC) 1,40 -0,10 7.5.2025. _ - Stopa inflacije - Donja gr. koridora
Izvor: Bloomberg / * T3 2026. godine — proseéne projekcije dostupne na osnovu - Gomja gr. koridora 4 Centralna vred. cilja
poslednjih raspolozivih anketa Izvor: Bloomberg i sajtovi centralnih banaka (poslednji podatak).

DeSavanja na lokalnim trziStima

Pad cena nafte nakon postizanja okvirnog sporazuma n Promena lokalnih valuta izabranih
izmedu SAD i Irana sredll}om juna, kojim je oceklyan prekl'd . zemalja u razvoju prema evru
sukoba i ponovno otvaranje Ormuskog moreuza, izazvao je

pozitivnu reakciju na trZiStima drZavnih obveznica zemalja 12.0% - 20%
centralne i istocne Evrope (CEE 4 — Rumunija, Madarska, 2
Poljska, Ceska). Tokom izvestajnog perioda: 8.0% A i
A F10% S
* Prinosi na obveznice u lokalnoj valuti s dospecem 2032. 4.0% S
godine zabelezili su prose¢no smanjenje od 13 b.p. Najvece A A
smanjenje zabelezeno je kod prinosa na obveznice Poljske 0.0% A A 0% <
(20 b.p.), dok je najumerenije smanjenje zabelezeno kod A =
. . -4.0% 3
prinosa na obveznice Ceske (=5 b.p.). 100/-5
- 10% 3
. . . 0 A 2
* Sa druge strane, valute regiona CEE4 su u istom periodu 8.0% -§~
zabeleZile umerene promene prema evru.
-12.0% L 20%
Centralna banka Madarske je na sastanku 23. juna smanjila RSD CZK PLN HUF RON CNY RUB TRY
referentnu stopu za 25 b.p., na 6,00%, Sto je u skladu sa 1W promena (Ls.) AYoY promena (d.s.)

ocekivanjima trziSnih ucesnika. Stopa inflacije Madarske u
maju je iznosila 1,8% YoY (april: 2,1% YoY), $to je ispod donje
granice ciljanog raspona (2,0% YoY). Usporavanje inflacije se,
prema re¢ima centralne banke, moZze pripisati jacanju forinte u 2.4
uslovima politickih promena na parlamentarnim izborima.
Guverner Mihalj Varga je na konferenciji izjavio da odluka
nije bila jednoglasna. Oc¢ekuje ,,mini-ciklus” ublaZavanja

Izvor: Bloomberg, osim za RSD (srednji kurs NBS).

Prinosi drzavnih obveznica u lokalnoj
valuti (s dospec¢em 2032. godine)

Promena u b.p.

Emitent (d ; Prinos
monetarne politike, odnosno jo§ dva smanjenja referentne I G0 (8572546) (u %) Iw YoY
stope za po 25 b.p. tokom leta (takva su i o¢ekivanja trziSta za
ostatak godine). Takode, objavljene su i nove prognoze centralne Srbija 5,330 17,0 42,0
banke, prema kojima se u ovoj godini o¢ekuje: Cetka 4.176 48 23,5
* Stopa inflacije u proseku od 1,8% YoV, $to je ostra revizija Poljska 4,795 -20,2 -41,8
u odnosu na prethodnih 3,8% YoY;

Madarska 5,019 -13,1 -173,1
* Stopa rasta BDP-a na nivou od 2,0% YoY. .

Rumunija 6,590 -13,0 -80,7
Monetarni odbor ocenjuje rizike po pitanju projekcije Turska 32.970 44,0 357.0

inflacije kao izbalansirane, kao i da su inflacioni izgledi ,,u
ogromnoj meri” pobolj$ani. Klju¢nim za usidrenost inflacionih Kina 1,465 -1,3 -15,5

oekivanja smatraju stabilnost na deviznom frZistu. Izvor: Bloomberg, osim za Tursku (Refinitiv) i Srbiju (podaci CRHoV sa

sekundarnog trzista).
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ITII Kretanja na trziStima zlata i nafte

Zlato

Tokom izveStajnog perioda cena zlata je zabeleZila pad od 3.1
1,70% 1 kretala se u rasponu od 4.006,71 do 4.189,96 dolara po .
unci (vrednost na kraju dana, Bloomberg).

Zlato (dnevni podaci, USD po unci)

4.400
Na pad cene zlata tokom posmatrane nedelje znatno su 4.300 Joro O".,
uticali slede¢i faktori: jacanje ameriCkog dolara na najvisi nivo u 4.189.96
viSe od godinu dana, Sto je ucinilo zlato skupljim za kupce van 4.200 |- 2. ’
SAD; rast ocekivanja da ¢e FED povecavati kamatne stope nakon 4100 4.085,18
ostrih poruka s poslednje sednice i procena da bi prvo poveéanje '
moglo uslediti ve¢ u septembru; smanjenje geopoliticke premije 4.000
zbog mnapretka pregovora izmedu SAD i Irana; sniZzavanje 4.006,71
prognoza za cenu zlata od strane pojedinih investicionih banaka 3.900 S S Y
zbog nepovoljnijeg (za zlato) okruZenja visih prinosa i snaZnijeg QDT e AT @ @ D P @
dolara.
5.600
Cena zlata zabeleZila pad od 1,70% i na kraju 5.335,08
izveStajnog perioda iznosila 4.085,18 USD/Oz 4.800
Na rast cene zlata tokom posmatrane nedelje uticali su 4.000

slede¢i faktori: podaci o americ¢koj inflaciji (PCE), koji su
uglavnom bili u skladu sa o¢ekivanjima i doveli do pada prinosa na
americke drzavne obveznice i slabljenja dolara; oporavak fizicke
traznje u Indiji nakon korekcije cena; nastavak kupovine zlata od
strane centralnih banaka, Sto i dalje predstavlja vazan oslonac
trzistu; ocekivanja da bi nastavak pada cena energenata mogao da

4.085,18

3.331,44
3.200
3.277,73
2.400
\23 N2) \23 \23 \23 ' \23 © © © © © ©
B R P a2 AR A A
S I AT A O R R i

Izvor: Bloomberg.

umanji potrebu za monetarnim poostravanjem.

Nafta

Tokom izvestajnog perioda zabeleZen je pad cene nafte
tipa brent od 10,65%, koja se kretala u rasponu od 71,99 do 3.2
77,90 dolara po barelu (vrednost na kraju dana, Bloomberg).

Cena nafte tipa brent (USD po barelu)

90
Na pad cene nafte uticali su slede¢i faktori: napredak u Q
pregovorima izmedu SAD i Irana i produzenje primirja, Sto je 85 : -
podstaklo ocekivanja da ¢e se snabdevanje naftom s Bliskog istoka q,
ubrzano normalizovati; americka odluka da privremeno ublazi .
. . . . . . .. . 80 S o T e 77,90
sankcije i dozvoli izvoz iranske nafte i naftnih derivata, ¢ime je S
trziStu najavljen dodatni rast ponude; postepeni oporavak
75

saobracaja kroz Ormuski moreuz, kroz koji je iz dana u dan
prolazio sve veci broj tankera, dok su Ujedinjeni Arapski Emirati,
Kuvajt, Irak i Iran povecéavali ponudu; nastavak normalizacije
izvoza iz Saudijske Arabije, ukljuuju¢i ponovno pokretanje
utovara u luci Ras Tanura nakon gotovo ¢etvoromesecne obustave;
procene da bi Iran mogao relativno brzo da poveca proizvodnju i
izvoz zahvaljujuci zalihama uskladiStenim na tankerima.

Cena nafte zabeleZila pad od 10,65% i na kraju
posmatranog perioda iznosila 71,99 USD/bbl

Na ogranicenje pada cene nafte uticali su sledec¢i faktori:
povremene pretnje obnovom sukoba izmedu SAD i Irana;
neizvesnost oko bezbednosti plovidbe kroz Ormuski moreuz;
napad na teretni brod u blizini Omana koji je obnovio strahovanja 50
od novih prekida isporuka; razmatranje zabrane izvoza dizela iz RO
Rusije zbog problema u snabdevanju izazvanih ukrajinskim
napadima na energetsku infrastrukturu.

Izvor: Bloomberg.
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