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I Kretanja na tržištima razvijenih zemalja

Kretanje vodećih indeksa akcija1.1
Nivo i promena prinosa državnih 

obveznica
1.2

Kretanja na deviznom tržištu1.3

Kamatne stope na tržištu novca*1.4

Referentne kamatne stope vodećih centralnih banaka*1.5

Izvor: Bloomberg. Izvor: Bloomberg

* EUR: €STR za O/N, EURIBOR za ostale ročnosti; USD: SOFR za O/N, CME Term SOFR Rates za ostale ročnosti; 
CHF: SARON za O/N, SARON Compound Rates za ostale ročnosti

Izvor: Bloomberg.

1w YoY 1w YoY

EUR/USD 1,1517 1,22% 0,82% USD/EUR 0,8683 -1,21% -0,81%

EUR/GBP 0,8554 0,23% -0,99% USD/GBP 0,7427 -0,97% -1,80%

EUR/CHF 0,9316 0,17% 0,38% USD/CHF 0,8089 -1,04% -0,43%

EUR/JPY 183,55 -1,50% 6,64% USD/JPY 159,37 -2,69% 5,76%

EUR/CAD 1,6159 0,83% 2,16% USD/CAD 1,4030 -0,39% 1,31%

EUR USD

Kurs
Promena

Kurs
Promena

1w YoY

2y 2,82% -0,9 85,3

10y 3,21% 3,4 51,0

2y 2,99% -0,8 79,2

10y 4,00% 3,0 65,1

2y 2,86% -0,7 77,8

10y 3,65% 2,1 37,9

2y 3,00% -2,6 78,9

10y 4,02% 2,5 51,3

2y 4,40% -1,1 54,0

10y 5,05% 1,8 48,1

2y 4,29% -4,4 33,2

10y 4,74% 5,8 36,2

2y 2,92% 1,1 14,4

10y 3,66% 5,6 20,5

2y 1,49% -2,3 66,9

10y 2,79% -1,1 123,6

2y 1,25% -1,3 -17,6

10y 1,71% -1,2 0,1

Kina

Španija

Nivo prinosa
Promena u b.p.

Nemačka

Francuska

Italija

UK

SAD 

Kanada

Japan 

* RKS na poslednji dan izveštajnog perioda; kamatna stopa na depozitne olakšice za ECB.
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Nivo indeksa 

31. 7. 2026. 1w YoY

S&P 500 SAD 7.489,72 0,09% 18,15%

Dow Jones Industrial SAD 52.485,03 -0,78% 18,93%

NASDAQ SAD 25.373,85 -1,78% 20,13%

Dax 30 Nemačka 25.629,24 0,19% 6,50%

CAC 40 Francuska 8.509,64 0,41% 9,49%

FTSE 100 Velika Britanija 10.868,05 2,02% 19,00%

NIKKEI 225 Japan 64.362,02 -6,36% 56,71%

Shanghai Composite Kina 3.832,26 -4,88% 7,25%

Indeks Država 
Promena

1w YoY 1w YoY 1w YoY

O/N 2,18% -0,2 26,5 3,65% 1,0 -74,0 -0,05% -0,7 -1,6

1M 2,21% 1,1 32,3 3,71% -3,8 -64,6 -0,04% -0,1 0,2

3M 2,48% -0,4 47,6 3,81% -2,7 -49,0 -0,04% 0,0 -12,8

6M 2,71% -1,7 63,1 3,95% -3,0 -24,1 -0,04% 0,1 -24,6

12M 2,96% -2,9 83,8 4,12% -4,4 12,4 -0,04% 0,0 -59,2

CHF

Nivo
Promena u b.p.

R
o
čn

o
st EUR USD

Nivo
Promena u b.p.

Nivo
Promena u b.p.

RKS (u %)
Poslednja 

promena (u p.p.)

Datum  

promene

Naredni 

sastanak

Očekivanje 

RKS za T3 2026. (u %)

Evropska centralna banka 2,25 0,25 11. 6. 2026. 10. 9. 2026. 2,50

Federalne rezerve SAD 3,50–3,75 -0,25 10. 12. 2025. 16. 9. 2026. 3,75–4,00

Banka Engleske 3,75 -0,25 18. 12. 2025. 17. 9. 2026. 3,75

Banka Kanade 2,25 -0,25 29. 10. 2025. 2. 9. 2026. 2,25

Narodna banka Švajcarske 0,00 -0,25 19. 6. 2025. 24. 9. 2026. 0,00



Kurs EUR/USD
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Kurs EUR/USD tokom izveštajnog perioda1.6

Promena vrednosti evra prema odabranim 

valutama
1.8

1.7

Izvor: Bloomberg.

Izvor: Bloomberg.

Izvor: Bloomberg.

Kurs EUR/USD u poslednjoj godini dana

1,1517

1,1529

1,1380

1,13

1,14

1,15

1,16

`

1,22%

0,23% 0,17%

-1,50%

0,83%0,82%

-0,99%

0,38%

6,64%

2,16%

-2%

0%

2%

4%

6%

8%

USD GBP CHF JPY CAD

Promena tokom izveštajnog perioda Promena za godinu dana

1,1423

1,1517

1,1980

1,1360
1,12

1,15

1,18

1,21

`

U petak je dolar ojačao prema evru, nakon što su

SAD i Japan sproveli zajedničku intervenciju na

deviznom tržištu kupovinom japanskog jena. U ime

američkog Ministarstva finansija, FED iz Njujorka prodavao

je evre i kupovao jene. Odluka da se u intervenciji koristi

evro omogućila je američkom Ministarstvu finansija da

izbegne slanje poruke tržištu da želi slabljenje dolara. Tokom

dana objavljen je podatak o godišnjoj inflaciji u zoni evra,

koja je, prema preliminarnim podacima, u julu iznosila 2,9%,

u skladu sa očekivanjima, nakon 2,8% prethodnog meseca.

Kurs EUR/USD je izveštajni period završio na nivou

od 1,1517 američkih dolara za evro.

U izveštajnom periodu evro je ojačao za 1,22% prema

američkom dolaru. Kurs EUR/USD se kretao u rasponu od

1,1353 do 1,1537 (tokom perioda trgovanja), odnosno od

1,1380 do 1,1529 (vrednost na kraju dana, Bloomberg

Composite London).

U ponedeljak je dolar oslabio nakon vesti da SAD i

Iran vode pregovore s ciljem okončanja sukoba na Bliskom

istoku. Tokom dana objavljen je podatak o porudžbinama

trajnih dobara u SAD, koje su, prema preliminarnim podacima

za jun, povećane za 0,3%, ispod očekivanja (1,8%), nakon

smanjenja od 4,0% prethodnog meseca. Tokom dana objavljen

je i podatak o IFO indeksu poslovne klime u Nemačkoj, koji je

u julu povećan sa 85,7 na 86,6 i bio je iznad očekivanja (86,0).

Kurs EUR/USD se na kraju dana našao na nivou od 1,1380

američkih dolara za evro, što je ujedno i najniža vrednost

na zatvaranju tokom izveštajnog perioda.

U utorak je dolar nastavio da slabi usled očekivanja

sastanka FED-a. Tokom dana objavljen je indeks poverenja

potrošača u SAD, koji je u julu smanjen sa 92,2 na 90,8, dok se

očekivalo da se poveća na 92,4.

Kurs EUR/USD se u sredu kretao u relativno uskom

rasponu. Geopolitičke tenzije na Bliskom istoku ponovo su

eskalirale. Iran je ispalio rakete na američke vojne baze na

Bliskom istoku i napao tri tankera u Ormuskom moreuzu, a

SAD i Saudijska Arabija izvele su zajedničke udare na

položaje proiranskih snaga u Iraku.

Nakon zatvaranja evropske sesije, usledio je sastanak

FED-a, na kom je referentna kamatna stopa zadržana na nivou

3,50–3,75%, u skladu sa očekivanjima. Odluka nije doneta uz

konsenzus, već su tri od dvanaest članova glasala za povećanje

kamatnih stopa, i to predsednik FED-a iz Mineapolisa Kaškari,

predsednik FED-a iz Dalasa Logan i predsednik FED-a iz

Klivlenda Hamak. Na konferenciji za medije predsednik

FED-a Vorš rekao je da je centralna banka posvećena vraćanju

inflacije na cilj i da se prati širok spektar inflatornih

pokazatelja, a ne isključivo PCE inflacija. Ocenio je da su

finansijski uslovi već pooštreni zahvaljujući rastu dugoročnih

tržišnih prinosa, što je delimično zamenilo potrebu za

neposrednim povećanjem referentne kamatne stope. Dolar je

nakon sastanka oslabio usled rasta sumnji u kredibilitet

FED-a u borbi protiv inflacije.

U četvrtak je dolar nastavio da slabi nakon objave

nešto lošijih podataka iz SAD. Stopa rasta BDP-a u SAD je u

drugom tromesečju, prema preliminarnim podacima, iznosila

1,5% (anualizovano), što je ispod očekivanja (2,0%) i podataka

iz prvog tromesečja (2,1%). Stopa rasta PCE deflatora u SAD

je u junu na godišnjem nivou usporila sa 4,1% na 3,7%, a na

mesečnom nivou stopa rasta PCE deflatora iznosila je –0,1%,

nakon rasta od 0,5% u maju.

U izveštajnom periodu evro ojačao prema dolaru 

za 1,22%

FINANSIJSKA TRŽIŠTA



Državne obveznice SAD
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Značajni pokazatelji privredne 

aktivnosti SAD

1.9

1.10

Izvor: Bloomberg.

Izvor: Bloomberg.

Prinos generičkih dvogodišnjih i deseto-

godišnjih državnih obveznica SAD, u % 
1.11
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Kriva prinosa državnih obveznica SAD, u 

% (benčmark izdanja s početka perioda)
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Tokom izveštajnog perioda prinosi državnih obveznica

SAD opali su na delu krive do tri godine, dok su na dužim

ročnostima blago povećani. Prinos dvogodišnje obveznice

smanjen je za oko 4 b.p., na 4,29%, dok je prinos

desetogodišnje obveznice povećan za oko 6 b.p., na 4,74%.

Kretanje prinosa tokom izveštajnog perioda bilo je

vođeno objavljivanjem nešto slabijih ekonomskih podataka,

razvojem sukoba na Bliskom istoku i sastankom FED-a.

Početkom nedelje prinosi su smanjeni usled ublažavanja

geopolitičkih tenzija, dok su nakon odluke FED-a prinosi na

dužem delu krive porasli, pošto su investitori Voršove poruke

protumačili kao nesklad između oštre retorike i odsustva

konkretne akcije, što je pojačalo sumnje u kredibilitet FED-a u

borbi protiv inflacije.

Na sastanku koji je završen 29. jula, FED je zadržao

referentnu kamatnu stopu na nivou 3,50–3,75%, što je bilo u

skladu sa očekivanjima tržišta. Odluka, međutim, nije doneta uz

konsenzus, već uz značajne podele. Tokom konferencije za

medije, predsednik FED-a Vorš naglasio da zadržavanje stopa ne

predstavlja pasivnost, već da je centralna banka i dalje u

potpunosti posvećena vraćanju inflacije na cilj. Istovremeno,

istakao je da FED prati širi spektar inflatornih pokazatelja, a ne

isključivo PCE inflaciju i ocenio da su finansijski uslovi već

pooštreni zahvaljujući rastu dugoročnih tržišnih prinosa, što je

delimično zamenilo potrebu za neposrednim povećanjem

referentne kamatne stope. Ipak, nije ponudio nikakve smernice o

budućem kretanju monetarne politike, dok su njegove izjave o

mogućem preispitivanju uloge PCE inflacije kao srednjoročnog

cilja dodatno povećale neizvesnost na finansijskim tržištima.

FED na sastanku zadržao referentnu kamatnu stopu 

nepromenjenu na nivou 3,50–3,75%

Stopa rasta BDP-a u SAD, prema preliminarnim podacima,

u drugom tromesečju ove godine iznosila je 1,5% u odnosu na

prethodno tromesečje (anualizovano), ispod očekivanja (2,0%),

nakon rasta od 2,1% u prvom tromesečju. Lična potrošnja, koja

čini najveći deo (više od dve trećine) BDP-a SAD, povećana je za

3,2%, iznad očekivanja (2,3%), nakon rasta od 0,5% u prethodnom

tromesečju. Stopa rasta BDP deflatora iznosila je 6,2% i bila je

iznad očekivanja (4,0%), nakon 3,6% u prethodnom tromesečju.

Bazni PCE indeks povećan je za 3,4%, što je bilo nešto ispod

očekivanja (3,5%), nakon 4,4% u prethodnom tromesečju.

Stopa rasta PCE deflatora u SAD u junu iznosila je –0,1%

u odnosu na prethodni mesec, u skladu sa očekivanjima, nakon

rasta od 0,5% u maju (revidirano sa 0,4%). Stopa rasta u odnosu

na isti mesec prethodne godine iznosila je 3,7%, takođe u skladu

sa očekivanjima, nakon rasta od 4,1% prethodnog meseca. Bazni

PCE indeks u junu je zabeležio rast od 0,1%, ispod očekivanja

(0,2%), nakon povećanja od 0,3% prethodnog meseca. Rast

baznog PCE indeksa u odnosu na isti mesec prethodne godine

iznosio je 3,3%, u skladu sa očekivanjima, nakon 3,4% u maju.

Lična potrošnja u SAD u junu je povećana za 0,3% u odnosu na

prethodni mesec, ispod očekivanja (0,4%), nakon 0,9%

prethodnog meseca (revidirano sa 0,7%).

Pokazatelj Period
Očekivani 

podatak

Aktuelni 

podatak

Prethodni 

podatak

Porudžbine trajnih dobara, MoM, 

preliminarno
Jun 1,8% 0,3% -4,0%

Indeks poverenja potrošača Jul 92,4 90,8 92,2

Stopa rasta PCE deflatora, YoY Jun 3,7% 3,7% 4,1%



Državne obveznice Nemačke
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Značajni pokazatelji privredne 

aktivnosti zone evra

1.12

1.13

Izvor: Bloomberg.

Izvor: Bloomberg.

Prinos generičkih dvogodišnjih i deseto-

godišnjih državnih obveznica Nemačke, u % 
1.14
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Tokom izveštajnog perioda prinosi nemačkih državnih

obveznica blago su povećani na delu krive dužem od pet

godina, dok su na kraćem delu ostali skoro nepromenjeni.

Prinos nemačke dvogodišnje obveznice smanjen je za oko 1

b.p., na 2,82%, dok je prinоs desetogodišnje obveznice povećan

za oko 3 b.p., na 3,21%.

Prinosi na dužim ročnostima porasli su krajem nedelje

usled zabrinutosti investitora oko dugoročnih implikacija viših

cena energenata kao posledice sukoba na Bliskom istoku, pa

investitori u cene finansijskih instrumenata uračunavaju još

dva povećanja kamatnih stopa od strane ECB-a do marta

2027. godine.

Godišnja stopa inflacije u zoni evra, prema preliminarnim

podacima, u julu je iznosila 2,9%, u skladu sa očekivanjima,

nakon 2,8% u junu. U odnosu na prethodni mesec inflacija je

iznosila 0,2%, takođe u skladu sa očekivanjima, nakon pada od

0,1% prethodnog meseca. U odnosu na isti mesec prethodne

godine, bazna inflacija je iznosila 2,5%, iznad očekivanja i

podatka iz prethodnog meseca (2,4%). Inflacija je u julu ponovo

ubrzala, što jača argumente za nastavak podizanja kamatnih stopa

ECB-a. Inflatorni pritisci u sektoru usluga i industrijskih dobara i

dalje su izraženi. Ipak, značajan deo rasta ukupne inflacije i dalje

dolazi od viših cena energenata usled geopolitičkih tenzija na

Bliskom istoku. Dalji sekundarni efekti se još uvek ne mogu

isključiti, zbog čega će ECB pažljivo pratiti očekivanja inflacije

domaćinstava i preduzeća, kao i rast zarada.

Godišnja stopa inflacije u zoni evra, prema 

preliminarnim podacima, u julu iznosila 2,9%

Godišnja stopa inflacije u Nemačkoj, merena

harmonizovanim indeksom potrošačkih cena, prema

preliminarnim podacima, u julu je iznosila 2,8%, u skladu sa

očekivanjima, nakon 2,4% u junu. Na mesečnom nivou, inflacija

je iznosila 0,9%, iznad očekivanja (0,8%), nakon –0,2% u

prethodnom mesecu. Godišnja stopa bazne inflacije iznosila je

2,4%, nakon 2,5% u prethodnom mesecu.

Stopa rasta BDP-a u Nemačkoj, prema preliminarnim

podacima, u drugom tromesečju iznosila je 0,2% u odnosu na

prethodno tromesečje, a očekivao se nešto manji rast (0,1%),

nakon rasta od 0,4% u prvom tromesečju. U odnosu na isto

tromesečje prethodne godine privreda je zabeležila rast od 0,9%,

iznad očekivanja (0,6%), nakon rasta od 0,7% u prvom

tromesečju.

IFO indeks poslovne klime u Nemačkoj u julu je povećan

sa 85,7 na 86,6, a očekivalo se da se poveća na 86,0. Komponenta

procene trenutne situacije smanjena je sa 87,0 na 86,5, dok se

očekivalo da se poveća na 87,3. Komponenta očekivanja za

narednih šest meseci povećana je sa 84,3 na 86,7, dok se očekivalo

da iznosi 84,8.

Stopa nezaposlenosti u zoni evra u junu je zadržana na

6,3%, dok se očekivalo da iznosi 6,2%.

Indikator ekonomskog sentimenta (ESI) u julu je povećan

u EU (za 1,5 poena, na 97,2) i zoni evra (za 1,5 poena, na 96,9).

Pokazatelj očekivanja zaposlenosti (EEI) znatno je povećan u EU

(za 3,3 poena, na 97,7) i zoni evra (za 3,5 poena, na 97,2). U EU u

julu poverenje potrošača je poraslo i u sektoru usluga, maloprodaje

i industrije, dok je poverenje opalo u sektoru građevinarstva.

Kriva prinosa državnih obveznica Nemačke

u % (benčmark izdanja s početka perioda)
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Pokazatelj Period
Očekivani 

podatak

Aktuelni 

podatak

Prethodni 

podatak

Inflacija u zoni evra, YoY, preliminarno Jul 2,9% 2,9% 2,8%

Inflacija u Nemačkoj, YoY, preliminarno Jul 2,8% 2,8% 2,4%

IFO indeks poslovne klime u Nemačkoj Jul 86,0 86,6 85,7



Dešavanja na lokalnim tržištima
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II Kretanja na tržištima izabranih zemalja u razvoju

Referentne kamatne stope centralnih 

banaka zemalja u razvoju2.1

Inflacija u zemljama u razvoju 

(u %, YoY)
2.2

2.3
Promena lokalnih valuta izabranih 

zemalja u razvoju prema evru

2.4
Prinosi državnih obveznica u lokalnoj 

valuti (s dospećem 2032. godine)

Ruska rublja je tokom izveštajnog perioda zabeležila znatnije

slabljenje (prema dolaru –1,9%; prema evru –3,3%), što se u velikoj

meri duguje izraženijem smanjenju cena nafte, imajući u vidu da je

Rusija izvoznik energenata. U periodu 23–31. jul cena nafte brent

smanjena je za 10,5%, na 90,1 dolar po barelu.

Agencija za ocenu kreditnog rejtinga Fitch zadržala je ocenu

kreditnog rejtinga Rumunije na nivou od BBB-, uz negativne

izglede za njegovu promenu. U saopštenju agencije Fitch navodi se

da je rumunska vlada zatražila preispitivanje prvobitne procene i

dostavila dodatne informacije, nakon čega je doneta drugačija

konačna odluka i kreditni rejting Rumunije je zadržan na

nepromenjenom nivou. Agencija ističe da su politička dešavanja u

Rumuniji smanjila izvesnost u pogledu sprovođenja fiskalne

strategije nakon 2026. godine i odložila usvajanje reformi u okviru

Instrumenta za oporavak i otpornost (RRF), što bi moglo dovesti do

gubitka dela raspoloživih sredstava iz fondova EU. Iako agencija

očekuje da budžetski deficit Rumunije u 2026. godini nastavi da

se smanjuje, upozoravaju da su izgledi za dalje smanjenje

budžetskog deficita u srednjem roku i dalje izloženi značajnim

rizicima usled izazova u sprovođenju fiskalne konsolidacije,

ekonomskih i socijalnih troškova dodatnih mera uoči parlamentarnih

izbora 2028. godine.

Tokom izveštajnog perioda objavljenе su sledeće preliminarne

procene stope inflacije za jul 2026. godine:

• Stopa inflacije u Poljskoj iznosila je 3,0% YoY (0,8% MoM),

što je iznad nivoa iz juna od 2,5% YoY (–0,5% MoM), ali u skladu

sa očekivanjem analitičara;

• Stopa inflacije u Hrvatskoj iznosila je 3,9% YoY (–0,2% MoM),

što je ispod nivoa iz juna od 4,5% YoY (–0,4% MoM).

Objavljene su i sledeće preliminarne procene stopa rasta

BDP-a za drugo tromesečje 2026. godine:

• Stopa rasta BDP-a Mađarske iznosila je 1,7% YoY (0,4%

QoQ), što je ispod očekivanja tržišnih učesnika od 1,9% YoY

(0,8% QoQ) i isto kao u prvom tromesečju;

• Stopa rasta BDP-a Češke iznosila je 2,0% YoY (0,4% QoQ), što

je ispod očekivanja tržišnih učesnika i nivoa iz prvog tromesečja

od po 2,2% YoY (0,4% QoQ i 0,6% QoQ, respektivno).

RKS 

(u %)

Promena 

(u p.p.)

Datum 

promene

Naredni 

sastanak

Očekivanje

(T3, %)*

Srbija (NBS) 5,75 -0,25 12. 9. 2024. 13. 8. 2026. 5,72

Češka (CNB) 3,75 0,25 18. 6. 2026. 6. 8. 2026. 3,67

Poljska (NBP) 3,75 -0,25 4. 3. 2026. 9. 9. 2026. 3,73

Mađarska (MNB) 5,75 -0,25 21. 7. 2026. 25. 8. 2026. 6,06

Rumunija (NBR) 6,50 -0,25 7. 8. 2024. 10. 8. 2026. 6,50

Turska (CBRT) 37,00 -1,00 22. 1. 2026. 10. 9. 2026. 36,54

Rusija (CBR) 14,00 -0,25 24. 7. 2026. 11. 9. 2026. 13,88

Kina (PBoC) 1,40 -0,10 7. 5. 2025. - -

Izvor: Bloomberg / * T3 2026. godine – prosečne projekcije dostupne na osnovu 

poslednjih raspoloživih anketa 
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Izvor: Bloomberg, osim za RSD (srednji kurs NBS).

Emitent (dospeće)
Prinos 

(u %)

Promena u b.p.

1w YoY

Srbija 5,370 5,0 64,0

Češka 4,579 -5,1 49,0

Poljska 5,303 -0,2 21,6

Mađarska 5,536 -7,1 -136,7

Rumunija 6,754 2,7 -56,7

Turska 34,610 -28,0 527,0

Kina 1,403 -1,5 -25,4

Izvor: Bloomberg, osim za Tursku (Refinitiv) i Srbiju (podaci CRHoV sa 

sekundarnog tržišta).
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III Kretanja na tržištima zlata i nafte

Zlato (dnevni podaci, USD po unci)3.1

3.2 Cena nafte tipa brent (USD po barelu)

Izvor: Bloomberg.

Izvor: Bloomberg.
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Tokom izveštajnog perioda cena zlata je zabeležila pad od

0,58% i kretala se u rasponu od 4.027,29 do 4.110,74 dolara po unci

(vrednost na kraju dana, Bloomberg).

Na pad cene zlata uticali su: eskalacija sukoba na Bliskom

istoku od sredine nedelje (iznenadni napad SAD i Saudijske Arabije

na proiranske snage u Iraku i odgovor Irana raketnim napadom na

vojne baze SAD širom Bliskog istoka); nagli rast cena energenata

koji podstiče strah od inflacije i povećava šanse da će FED

dodatno zaoštriti monetarnu politiku; povećan obim prodaje ETF

instrumenata na zlato, kao i vest da je Svetski savet za zlato

revidirao naniže obim kupovine zlata od strane centralnih

banaka u prvom tromesečju na 57 tona sa procenjene 244 tone.

Na rast cene zlata znatno su uticali sledeći faktori:

privremeni prekid sukoba između SAD i Irana početkom nedelje

ublažio je rizike oko snabdevanja i zabrinutosti oko inflacije;

odluka FED-a da zadrži postojeći nivo kamatnih stopa uklonila

je neposredni nepovoljni uticaj na zlato kao neprinosnu klasu

aktive, kao i vest o povećanom uvozu zlata u Hongkong na

najviši nivo u poslednjih deset godina (preko 130 tona u junu),

vođen pripremama za novi klirinški sistem i solidnom tražnjom

kontinentalne Kine.

Cena zlata zabeležila pad od 0,58% i na kraju 

izveštajnog perioda iznosila 4.043,42 USD/Oz

Tokom izveštajnog perioda zabeležen je pad cene nafte

tipa brent od 6,88%, koja se kretala u rasponu od 84,09 do 90,74

dolara po barelu (vrednost na kraju dana, Bloomberg).

Na pad cene nafte znatno su uticali sledeći faktori:

privremeno obustavljeni napadi na Bliskom istoku početkom

nedelje; vest o pokrenutoj inicijativi Kine za nastavak

zaustavljenih mirovnih pregovora između SAD i Irana; razgovori

Omana i Irana o tranzitom sporazumu za Ormuski moreuz koje

su strane diplomate opisale kao „kretanje u pravom smeru”;

značajne zalihe sirove nafte u Kini čak i nakon što su rafinerije

iskoristile deo zaliha da se ublaži uticaj rata u Iranu; nastavak rada

izvoznog terminala Kazahstana na Crnom moru, kao i povećan

broj operativnih naftnih i gasnih platformi u SAD, po podacima

kompanije Baker Hughes.

Na rast cene nafte sredinom nedelje uticali su: povećane

geopolitičke tenzije i strahovi od poremećaja u snabdevanju

energentima; spekulacije da se SAD i Izrael navodno spremaju da

bombarduju energetske ciljeve u Iranu; napadi jemenskih Huta

na naftna postrojenja Saudijske Arabije; izveštaj Američke

agencije za informacije o energetici (EIA) o padu zaliha sirove

nafte u SAD na najniži nivo od 2018. zbog većeg izvoza i prerade u

rafinerijama, kao i napad ukrajinskih dronova na rafineriju u

Volgogradu, jednu od najvećih u Rusiji.

Cena nafte zabeležila pad od 6,88% i na kraju 

posmatranog perioda iznosila 90,12 USD/bbl
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