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I Kretanja na trziStima razvijenih zemalja

1.2 Nivo i promena prinosa drzavnih

1.1 Kretanje vodecih indeksa akcija

obveznica
Nivo indeksa Promena Promena u b.p.
Indeks Drzava Nivo prinosa
31.7. 2026. 1w YoY 1w YoY
0, ]0,
S&P 500 SAD 7.489,72 0,09% 18,15% 2y 2.82% 0.9 85.3
Dow Jones Industrial SAD 52.485,03 -0,78% 18,93% Nemacka
10y 3,21% 3,4 51,0
NASDAQ SAD 25.373,85 -1,78% 20,13%
Dax 30 Nematka 25.629,24 0,19% 6,50% - . 2y 2,99% -0,8 79,2
ancuska
CAC 40 Francuska 8.509,64 0,41% 9,49% 10y 4,00% 3,0 65,1
3 3 11 0, 0
FTSE 100 Velika Britanija 10.868,05 2,02% 19,00% ) 2y 2.86% 0.7 77.8
NIKKEI 225 Japan 64.362,02 -6,36% 56,71% Spanija
10y 3,65% 2,1 37,9
Shanghai Composite Kina 3.832,26 -4,88% 7,25%
Izvor: Bloomberg. Italija 2y 3,00% -2,6 78,9
10y 4,02% 2,5 51,3
1.3 | Kretanja na deviznom trziStu 2y 4,40% -1,1 54,0
UK
EUR USD 10y 5,05% 1,8 48,1
K Promena K Promena 2y 4,29% -4,4 33,2
urs urs SAD
1w YoY 1w YoY 10y 4,74% 5,8 36,2
0 [ - 0, - o,
EUR/USD | 1,1517 | 1,22% | 0,82% |USD/EUR | 0,8683 1,21% | -0,81% 2y 2.92% 11 144
EUR/GBP | 0,8554 0,23% | -0,99% |USD/GBP| 0,7427 | -0,97% | -1,80% Kanada
10y 3,66% 5,6 20,5
EUR/CHF | 0,9316 | 0,17% | 0,38% |USD/CHF| 0,8089 | -1,04% | -0,43%
EURJPY | 183,55 | -1,50% | 6.64% | USDMJPY | 15937 | -2.69% | 5,76% Japan 2y 1,49% -2,3 66,9
EUR/CAD| 1,6159 | 0,83% | 2,16% |USD/CAD| 1,4030 | -0,39% | 1,31% 10y 2,79% -1,1 123,6
Izvor: Bloomberg. 2y 1,25% 13 17,6
Kina
vew 10 1,71% -1,2 0,1
1.4 |Kamatne stope na trzistu novca* y e
3 EUR USD CHF
>§ Promena u b.p. Promena u b.p. Promena u b.p.
~ Nivo Nivo Nivo
1w YoY 1w YoY 1w YoY
O/N 2,18% -0,2 26,5 3,65% 1,0 74,0 -0,05% -0,7 -1,6
M 2,21% 1,1 32,3 3,71% 3,8 -64,6 -0,04% -0,1 0,2
3M 2,48% 0,4 47,6 3,81% 2,7 -49,0 -0,04% 0,0 12,8
6M 2,71% -1,7 63,1 3,95% 3,0 24,1 -0,04% 0,1 24,6
12M 2,96% 2,9 83,8 4,12% -4,4 12,4 -0,04% 0,0 59,2

* EUR: €STR za O/N, EURIBOR za ostale ro¢nosti; USD: SOFR za O/N, CME Term SOFR Rates za ostale ro¢nosti;
CHF: SARON za O/N, SARON Compound Rates za ostale ro¢nosti

1.5 Referentne kamatne stope vodecih centralnih banaka*

RKS (u %) prorI:;;l:(Ej:.p.) p:‘)(::::l:le ;::::::li RKS z(:?l“e;ﬂ ;;;ée (u %)
Evropska centralna banka 2,25 0,25 11. 6. 2026. 10.9. 2026. 2,50
Federalne rezerve SAD 3,50-3,75 -0,25 10. 12. 2025. 16. 9. 2026. 3,75-4,00
Banka Engleske 3,75 -0,25 18. 12. 2025. 17.9.2026. 3,75
Banka Kanade 2,25 -0,25 29.10. 2025. 2.9.2026. 2,25
Narodna banka Svajcarske 0,00 -0,25 19. 6. 2025. 24.9. 2026. 0,00

* RKS na poslednji dan izvestajnog perioda; kamatna stopa na depozitne olaksice za ECB.
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Kurs EUR/USD

U izveStajnom periodu evro je ojacao za 1,22% prema
ameri¢kom dolaru. Kurs EUR/USD se kretao u rasponu od
1,1353 do 1,1537 (tokom perioda trgovanja), odnosno od
1,1380 do 1,1529 (vrednost na kraju dana, Bloomberg
Composite London).

U ponedeljak je dolar oslabio nakon vesti da SAD i
Iran vode pregovore s ciljem okonc¢anja sukoba na Bliskom
istoku. Tokom dana objavljen je podatak o porudzbinama
trajnih dobara u SAD, koje su, prema preliminarnim podacima
za jun, povecane za 0,3%, ispod ocekivanja (1,8%), nakon
smanjenja od 4,0% prethodnog meseca. Tokom dana objavljen
je i podatak o /FO indeksu poslovne klime u Nemackoj, koji je
u julu povecan sa 85,7 na 86,6 i bio je iznad ocekivanja (86,0).
Kurs EUR/USD se na kraju dana nasao na nivou od 1,1380
americkih dolara za evro, $to je ujedno i najniza vrednost
na zatvaranju tokom izveStajnog perioda.

U utorak je dolar nastavio da slabi usled ocekivanja
sastanka FED-a. Tokom dana objavljen je indeks poverenja
potrosaca u SAD, koji je u julu smanjen sa 92,2 na 90,8, dok se
oc¢ekivalo da se poveca na 92.4.

U izvestajnom periodu evro ojac¢ao prema dolaru
za 1,22%

Kurs EUR/USD se u sredu kretao u relativno uskom
rasponu. Geopoliticke tenzije na Bliskom istoku ponovo su
eskalirale. Iran je ispalio rakete na americke vojne baze na
Bliskom istoku i napao tri tankera u Ormuskom moreuzu, a
SAD i Saudijska Arabija izvele su zajednicke udare na
polozaje proiranskih snaga u Iraku.

Nakon zatvaranja evropske sesije, usledio je sastanak
FED-a, na kom je referentna kamatna stopa zadrzana na nivou
3,50-3,75%, u skladu sa ocekivanjima. Odluka nije doneta uz
konsenzus, ve¢ su tri od dvanaest ¢lanova glasala za povecanje
kamatnih stopa, i to predsednik FED-a iz Mineapolisa Kaskari,
predsednik FED-a iz Dalasa Logan i predsednik FED-a iz
Klivlenda Hamak. Na konferenciji za medije predsednik
FED-a Vors rekao je da je centralna banka posveéena vra¢anju
inflacije na cilj i da se prati Sirok spektar inflatornih
pokazatelja, a ne isklju¢ivo PCE inflacija. Ocenio je da su
finansijski uslovi ve¢ poostreni zahvaljuju¢i rastu dugoro¢nih
trziSnih prinosa, S§to je delimi¢no zamenilo potrebu za
neposrednim povecanjem referentne kamatne stope. Dolar je
nakon sastanka oslabio usled rasta sumnji u kredibilitet
FED-a u borbi protiv inflacije.

U cetvrtak je dolar nastavio da slabi nakon objave
nesto losijih podataka iz SAD. Stopa rasta BDP-a u SAD je u
drugom tromesecju, prema preliminarnim podacima, iznosila
1,5% (anualizovano), §to je ispod ocekivanja (2,0%) i podataka
iz prvog tromesecja (2,1%). Stopa rasta PCE deflatora u SAD
je u junu na godisnjem nivou usporila sa 4,1% na 3,7%, a na
mese¢nom nivou stopa rasta PCE deflatora iznosila je —0,1%,
nakon rasta od 0,5% u maju.

1.6 | Kurs EUR/USD tokom izvestajnog perioda

1,16

1,1529

1,15

1,1517

O-.,_
1.14 LOTTTIN (pesese O :
eIy
1,1380

1,13

N

§ § § . . §
'(\ . '19. q:\. '1:1" "{}’ "1?. ’i\ . ’I;b. ,‘9 "JQQ S

Izvor: Bloomberg.

1.7 | Kurs EUR/USD u poslednjoj godini dana

1,21
1,1980

1,1517

PP BB E PP
D P ORI S

Izvor: Bloomberg.

1.8 Promena vrednosti evra prema odabranim
valutama

mPromena tokom izvestajnog perioda mPromena za godinu dana
8%
6,64%
6%

40/0
2,16%

% 1,229
2% % 0,83%

0,82% 0,23% 0,17% 0,38%

o il — |
0% -
2% -0,99% 1,50%
usb GBP CHF JPY CAD

Izvor: Bloomberg.

U petak je dolar ojacao prema evru, nakon $to su
SAD i Japan sproveli zajednicku intervenciju na
deviznom trZi§tu kupovinom japanskog jema. U ime
ameriCkog Ministarstva finansija, FED iz Njujorka prodavao
je evre i1 kupovao jene. Odluka da se u intervenciji koristi
evro omogucila je americkom Ministarstvu finansija da
izbegne slanje poruke trzistu da Zzeli slabljenje dolara. Tokom
dana objavljen je podatak o godiS$njoj inflaciji u zoni evra,
koja je, prema preliminarnim podacima, u julu iznosila 2,9%,
u skladu sa o¢ekivanjima, nakon 2,8% prethodnog meseca.

Kurs EUR/USD je izveStajni period zavr§io na nivou
od 1,1517 americkih dolara za evro.




FINANSIJSKA TRZISTA

&b

Hapoana 6anka Cpbuje

Drzavne obveznice SAD

Tokom izvestajnog perioda prinosi drZavnih obveznica
SAD opali su na delu krive do tri godine, dok su na duZim
rofnostima blago povecani. Prinos dvogodiSnje obveznice
smanjen je za oko 4 b.p., na 4,29%, dok je prinos
desetogodis$nje obveznice poveéan za oko 6 b.p., na 4,74%.

Kretanje prinosa tokom izve§tajnog perioda bilo je
vodeno objavljivanjem nesSto slabijih ekonomskih podataka,
razvojem sukoba na Bliskom istoku i sastankom FED-a.
Pocetkom nedelje prinosi su smanjeni usled ublaZavanja
geopolitickih tenzija, dok su nakon odluke FED-a prinosi na
duZem delu krive porasli, posto su investitori VorSove poruke
protumacili kao nesklad izmedu oStre retorike i odsustva
konkretne akcije, $to je pojacalo sumnje u kredibilitet FED-a u
borbi protiv inflacije.

Na sastanku koji je zavrSen 29. jula, FED je zadrZao
referentnu kamatnu stopu na nivou 3,50-3,75%, $to je bilo u
skladu sa oc€ekivanjima trzista. Odluka, medutim, nije doneta uz
konsenzus, ve¢ uz znaCajne podele. Tokom konferencije za
medije, predsednik FED-a Vor$ naglasio da zadrzavanje stopa ne
predstavlja pasivnost, ve¢ da je centralna banka i dalje u
potpunosti posvecena vracanju inflacije na cilj. Istovremeno,
istakao je da FED prati §iri spektar inflatornih pokazatelja, a ne
isklju¢ivo PCE inflaciju i ocenio da su finansijski uslovi veé
poostreni zahvaljujuéi rastu dugoro¢nih trzi$nih prinosa, §to je
delimi¢no zamenilo potrebu za neposrednim povecanjem
referentne kamatne stope. Ipak, nije ponudio nikakve smernice o
budu¢em kretanju monetarne politike, dok su njegove izjave o
mogucem preispitivanju uloge PCE inflacije kao srednjoro¢nog
cilja dodatno povecale neizvesnost na finansijskim trzistima.

1.9 Kriva prinosa drzavnih obveznica SAD. u
: % (ben¢mark izdanja s pocetka perioda)
4,90
24, 07. 26 31. 07. 26 4,74
4,60 /
4,30
4,29
4,00
3,70
10 —
0 .
10 -4,4
-20
3m Bm 1g 2g 3g 5g 7g 10g

Izvor: Bloomberg. promena (u baznim poenima)

1.10 Znacajni pokazatelji privredne
aktivnosti SAD

Ocekivani = Aktuelni | Prethodni

Pokazatelj Period
podatak = podatak = podatak

Porudzbine trajnih dobara, MoM,
Jun 1,8% 0,3% -4,0%

preliminarno
Indeks poverenja potrosaca Jul 92,4 90,8 92,2
Stopa rasta PCE deflatora, YoY Jun 3,7% 3,7% 4,1%

Izvor: Bloomberg.

FED na sastanku zadrzZao referentnu kamatnu stopu
nepromenjenu na nivou 3,50-3,75%

Stopa rasta BDP-a u SAD, prema preliminarnim podacima,
u drugom tromesecju ove godine iznosila je 1,5% u odnosu na
prethodno tromesecje (anualizovano), ispod ocekivanja (2,0%),
nakon rasta od 2,1% u prvom tromesecju. Li¢na potrosnja, koja
¢ini najveci deo (vise od dve tre¢ine) BDP-a SAD, povecana je za
3,2%, iznad ocekivanja (2,3%), nakon rasta od 0,5% u prethodnom
tromesecju. Stopa rasta BDP deflatora iznosila je 6,2% i bila je
iznad ocekivanja (4,0%), nakon 3,6% u prethodnom tromesecju.
Bazni PCE indeks povecéan je za 3,4%, $to je bilo nesto ispod
ocekivanja (3,5%), nakon 4,4% u prethodnom tromesecju.

Stopa rasta PCE deflatora u SAD u junu iznosila je —0,1%
u odnosu na prethodni mesec, u skladu sa o¢ekivanjima, nakon
rasta od 0,5% u maju (revidirano sa 0,4%). Stopa rasta u odnosu
na isti mesec prethodne godine iznosila je 3,7%, takode u skladu
sa ocekivanjima, nakon rasta od 4,1% prethodnog meseca. Bazni
PCE indeks u junu je zabelezio rast od 0,1%, ispod ocekivanja
(0,2%), nakon povecanja od 0,3% prethodnog meseca. Rast
baznog PCE indeksa u odnosu na isti mesec prethodne godine
iznosio je 3,3%, u skladu sa ocekivanjima, nakon 3,4% u maju.
Lic¢na potros$nja u SAD u junu je povecana za 0,3% u odnosu na
prethodni mesec, ispod ocekivanja (0,4%), nakon 0,9%
prethodnog meseca (revidirano sa 0,7%).

L1 Prinos generi¢kih dvogodis$njih i deseto-
) godisnjih drZzavnih obveznica SAD, u %
5,00
2y =10y
4.80 4,73
..... oo 461
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..... O‘"'”‘O W
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Drzavne obveznice Nemacke

Tokom izveStajnog perioda prinosi nemackih drzZavnih
obveznica blago su povecani na delu krive duZem od pet
godina, dok su na krac¢em delu ostali skoro nepromenjeni.
Prinos nemacke dvogodiSnje obveznice smanjen je za oko 1
b.p., na 2,82%, dok je prinos desetogodiSnje obveznice poveéan
za oko 3 b.p., na 3,21%.

Prinosi na duZim rocnostima porasli su krajem nedelje
usled zabrinutosti investitora oko dugoro¢nih implikacija visih
cena energenata kao posledice sukoba na Bliskom istoku, pa
investitori u cene finansijskih instrumenata uracunavaju jo§
dva poveéanja kamatnih stopa od strane ECB-a do marta
2027. godine.

Godisnja stopa inflacije u zoni evra, prema preliminarnim
podacima, u julu je iznosila 2,9%, u skladu sa ocekivanjima,
nakon 2,8% u junu. U odnosu na prethodni mesec inflacija je
iznosila 0,2%, takode u skladu sa ocekivanjima, nakon pada od
0,1% prethodnog meseca. U odnosu na isti mesec prethodne
godine, bazna inflacija je iznosila 2,5%, iznad ocekivanja i
podatka iz prethodnog meseca (2,4%). Inflacija je u julu ponovo
ubrzala, §to ja¢a argumente za nastavak podizanja kamatnih stopa
ECB-a. Inflatorni pritisci u sektoru usluga i industrijskih dobara i
dalje su izrazeni. Ipak, znacajan deo rasta ukupne inflacije i dalje
dolazi od viSih cena energenata usled geopolitickih tenzija na
Bliskom istoku. Dalji sekundarni efekti se joS uvek ne mogu
iskljuciti, zbog ¢ega ¢e ECB paZljivo pratiti oCekivanja inflacije
domacinstava i preduzeca, kao i rast zarada.

Godis$nja stopa inflacije u zoni evra, prema
preliminarnim podacima, u julu iznosila 2,9%

GodiSnja stopa inflacije u Nemackoj, merena
harmonizovanim  indeksom  potrosackih  cena,  prema
preliminarnim podacima, u julu je iznosila 2,8%, u skladu sa
oc¢ekivanjima, nakon 2,4% u junu. Na mesecnom nivou, inflacija
je iznosila 0,9%, iznad ocekivanja (0,8%), nakon —0,2% u
prethodnom mesecu. Godi$nja stopa bazne inflacije iznosila je
2,4%, nakon 2,5% u prethodnom mesecu.

Stopa rasta BDP-a u Nemackoj, prema preliminarnim
podacima, u drugom tromesec¢ju iznosila je 0,2% u odnosu na
prethodno tromesecje, a oCekivao se neSto manji rast (0,1%),
nakon rasta od 0,4% u prvom tromesecju. U odnosu na isto
tromesecje prethodne godine privreda je zabelezila rast od 0,9%,
iznad ocekivanja (0,6%), nakon rasta od 0,7% u prvom
tromesecju.

IFO indeks poslovne klime u Nemackoj u julu je pove¢an
sa 85,7 na 86,6, a ocekivalo se da se poveca na 86,0. Komponenta
procene trenutne situacije smanjena je sa 87,0 na 86,5, dok se
ocekivalo da se poveca na 87,3. Komponenta ocekivanja za
narednih Sest meseci povecana je sa 84,3 na 86,7, dok se oc¢ekivalo
da iznosi 84,8.

Stopa nezaposlenosti u zoni evra u junu je zadrzana na
6,3%, dok se ocekivalo da iznosi 6,2%.

Indikator ekonomskog sentimenta (ESI) u julu je povecan
u EU (za 1,5 poena, na 97,2) i zoni evra (za 1,5 poena, na 96,9).
Pokazatelj ocekivanja zaposlenosti (EEI) znatno je povecan u EU
(za 3,3 poena, na 97,7) i zoni evra (za 3,5 poena, na 97,2). U EU u
julu poverenje potrosaca je poraslo i u sektoru usluga, maloprodaje
i industrije, dok je poverenje opalo u sektoru gradevinarstva.

5 Kriva prinosa drzavnih obveznica Nemacke
) u % (benémark izdanja s pocetka perioda)
3,30
24, 07. 26 31. 07. 26
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2,70 282
2,40 /
2,10
4 34
2
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Izvor: Bloomberg. promena (u baznim poenima)
113 Znacajni pokazatelji privredne
aktivnosti zone evra
Ocekivani = Aktuelni | Prethodni
Pokazatelj Period
podatak = podatak = podatak
Inflacija u zoni evra, YoY, preliminarno Jul 2,9% 2,9% 2,8%
Inflacija u N ¢koj, YoY, preliminarno Jul 2,8% 2,8% 2,4%
IFO indeks poslovne klime u Nemackoj Jul 86,0 86,6 85,7

Izvor: Bloomberg.
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IT Kretanja na trziStima izabranih zemalja u razvoju

Referentne kamatne stope centralnih ) Inflacija u zemljama u razvoju
21 banaka zemalja u razvoju i (u %, YoY)
. e 12 (@]

850 |rey | v | sk | G|
Srbija (NBS) 5,75 20,25 = 12.9.2024. 13.8.2026. 5,72 8
Ceska (CNB) 3,75 0,25 18.6.2026. | 6. 8.2026. 3,67 -
Poljska (NBP) 3,75 0,25 4.3.2026. | 9.9.2026. 3,73 ¢ A
Madarska (MNB) | 5,75 0,25 | 21.7.2026. @ 25.8.2026. 6,06 4 : _ — : — A N _
Rumunija (NBR) | 6,50 0,25 | 7.8.2024. | 10.8.2026. 6,50 2 A A — A
Turska (CBRT) 37,00 41,00 | 22.1.2026. @ 10.9.2026. 36,54 ol - . — . - . . - . . . .
Rusija (CBR) 14,00 -0,25 | 24.7.2026. | 11.9.2026. 13,88 SRB. CES  POL  MAD RUM RUS KIN  TUR
Kina (PBoC) 1,40 -0,10 7.5.2025. - - Stopa inflacije — Donja gr. koridora

- Gornja gr. koridora 4 Centralna vred. cilja

Izvor: Bloomberg / * T3 2026. godine — proseéne projekcije dostupne na osnovu
poslednjih raspolozivih anketa Izvor: Bloomberg i sajtovi centralnih banaka (poslednji podatak).

DeSavanja na lokalnim trziStima

Ruska rublja je tokom izveStajnog perioda zabeleZila znatnije
slabljenje (prema dolaru —1,9%; prema evru —3,3%), $to se u velikoj 2.3
meri duguje izrazenijem smanjenju cena nafte, imajuc¢i u vidu da je
Rusija izvoznik energenata. U periodu 23-31. jul cena nafte brent
smanjena je za 10,5%, na 90,1 dolar po barelu.

Promena lokalnih valuta izabranih
zemalja u razvoju prema evru

4.0% r 18%

Agencija za ocenu kreditnog rejtinga Fitch zadrzala je ocenu 1%
kreditnog rejtinga Rumunije na nivou od BBB-, uz negativne 2.0% A
izglede za njegovu promenu. U saopStenju agencije Fifch navodi se A - 6%
da je rumunska vlada zatraZila preispitivanje prvobitne procene i A
dostavila dodatne informacije, nakon ¢ega je doneta drugaéija 0.0% A A
konac¢na odluka i kreditni rejting Rumunije je zadrzan na A
nepromenjenom nivou. Agencija istice da su politicka deSavanja u
Rumuniji smanjila izvesnost u pogledu sprovodenja fiskalne
strategije nakon 2026. godine i odlozila usvajanje reformi u okviru A
Instrumenta za oporavak i otpornost (RRF'), §to bi moglo dovesti do 4.0% L 18%
gubitka dela raspolozivih sredstava iz fondova EU. Iako agencija RSD CZK PLN HUF RON CNY RUB TRY
ocekuje da budZetski deficit Rumunije u 2026. godini nastavi da W promena (Ls.) AYoY promena (d.s.)
se smanjuje, upozoravaju da su izgledi za dalje smanjenje
budzetskog deficita u srednjem roku i dalje izlozeni znacajnim
rizicima usled izazova u sprovodenju fiskalne konsolidacije,

ekonomskih i socijalnih tro$kova dodatnih mera uoci parlamentarnih 2.4 Prinosi drZzavnih obveznica u lokalnoj

izbora 2028. godine. valuti (s dospeéem 2032. godine)
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Izvor: Bloomberg, osim za RSD (srednji kurs NBS).

Tokom izvestajnog perioda objavljene su slede¢e preliminarne
procene stope inflacije za jul 2026. godine: ) ' Prinos Promena u b.p.
* Stopa inflacije u Poljskoj iznosila je 3,0% YoY (0,8% MoM), Emitent (dospece) (u %)

$to je iznad nivoa iz juna od 2,5% YoY (—0,5% MoM), ali u skladu

sa oCekivanjem analitiCara;
+ Stopa inflacije u Hrvatskoj iznosila je 3,9% YoY (-0,2% MoM), Ceska 4,579 -5,1 49,0
$to je ispod nivoa iz juna od 4,5% YoY (—0,4% MoM).

1w YoY

Srbija 5,370 5,0 64,0

Poljska 5,303 0,2 21,6
Objavljene su i sledeCe preliminarne procene stopa rasta

BDP-a za drugo tromesecje 2026. godine:

. Stopa rasta BDP-a Madarske iznosila je 1,7% YoV (04%  Rumunija
00Q), sto je ispod oc¢ekivanja trzisnih uesnika od 1,9% YoY Turska 34,610 -28,0 527,0
(0,8% Qo0) i isto kao u prvom tromesecju;

+  Stopa rasta BDP-a Ceske iznosila je 2,0% YoY (0,4% Q0Q), §to
je ispod ocekivanja trzi$nih ucesnika i nivoa iz prvog tromesecja
od po 2,2% YoY (0,4% QoQ 1 0,6% QoQ, respektivno).

Madarska 5,536 -7,1 -136,7

6,754 2,7 -56,7

Kina 1,403 -1,5 25,4

Izvor: Bloomberg, osim za Tursku (Refinitiv) i Srbiju (podaci CRHoV sa
sekundarnog trzista).
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ITII Kretanja na trziStima zlata i nafte

Zlato

Tokom izveStajnog perioda cena zlata je zabeleZila pad od
0,58% i kretala se u rasponu od 4.027,29 do 4.110,74 dolara po unci
(vrednost na kraju dana, Bloomberg).

Na pad cene zlata uticali su: eskalacija sukoba na Bliskom
istoku od sredine nedelje (iznenadni napad SAD i Saudijske Arabije
na proiranske snage u Iraku i odgovor Irana raketnim napadom na
vojne baze SAD Sirom Bliskog istoka); nagli rast cena energenata
koji podstice strah od inflacije i povecava Sanse da ¢e FED
dodatno zaostriti monetarnu politiku; poveéan obim prodaje ETF
instrumenata na zlato, kao i vest da je Svetski savet za zlato
revidirao naniZe obim Kkupovine zlata od strane centralnih
banaka u prvom tromesec¢ju na 57 tona sa procenjene 244 tone.

Cena zlata zabeleZila pad od 0,58% i na kraju
izveStajnog perioda iznosila 4.043,42 USD/Oz

Na rast cene zlata znatno su uticali slede¢i faktori:
privremeni prekid sukoba izmedu SAD i Irana pocetkom nedelje
ublaZio je rizike oko snabdevanja i zabrinutosti oko inflacije;
odluka FED-a da zadrZi postoje¢i nivo kamatnih stopa uklonila
je neposredni nepovoljni uticaj na zlato kao neprinosnu klasu
aktive, kao i vest o povecanom uvozu zlata u Hongkong na
najvisi nivo u poslednjih deset godina (preko 130 tona u junu),
voden pripremama za novi klirinski sistem i solidnom traznjom
kontinentalne Kine.

3.1 Zlato (dnevni podaci, USD po unci)

Nafta

Tokom izveStajnog perioda zabeleZen je pad cene nafte
tipa brent od 6,88%, koja se kretala u rasponu od 84,09 do 90,74
dolara po barelu (vrednost na kraju dana, Bloomberg).

Na pad cene nafte znatno su uticali slede¢i faktori:
privremeno obustavljeni napadi na Bliskom istoku pocetkom
nedelje; vest o pokrenutoj inicijativi Kine za nastavak
zaustavljenih mirovnih pregovora izmedu SAD i Irana; razgovori
Omana i Irana o tranzitom sporazumu za Ormuski moreuz koje
su strane diplomate opisale kao ,kretanje u pravom smeru”;
znacajne zalihe sirove nafte u Kini cak i nakon Sto su rafinerije
iskoristile deo zaliha da se ublazi uticaj rata u Iranu; nastavak rada
izvoznog terminala Kazahstana na Crnom moru, kao i pove¢an
broj operativnih naftnih i gasnih platformi u SAD, po podacima
kompanije Baker Hughes.

Cena nafte zabelezila pad od 6,88% i na kraju
posmatranog perioda iznosila 90,12 USD/bbl

Na rast cene nafte sredinom nedelje uticali su: povecane
geopoliticke tenzije i1 strahovi od poremecaja u snabdevanju
energentima; spekulacije da se SAD i Izrael navodno spremaju da
bombarduju energetske ciljeve u Iranu; napadi jemenskih Huta
na naftna postrojenja Saudijske Arabije; izveStaj Americke
agencije za informacije o energetici (£/4) o padu zaliha sirove
nafte u SAD na najnizi nivo od 2018. zbog veceg izvoza i prerade u
rafinerijama, kao i napad ukrajinskih dronova na rafineriju u
Volgogradu, jednu od najveéih u Rusiji.
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3.2 Cena nafte tipa brent (USD po barelu)
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Izvor: Bloomberg.
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