CEKTOP OCUNTINYPAIBA Y

CPbWNJ

"

mnasewTaj 3a 2006. roanny

VBO ceccnieiiniiinninnsnencsnnecssescssessssseessssesssssesssssnssssssssssssssssssssssssssssasssssssssssnssss 2
AxtuBHocTH Haponne 0anke Cpouje y 2006. TOTHHH .....eeeveeeerneecnensaeennes 2
OIIUTH MOKABATEIBH eecerueeesseessrecssesssascssesssassssesssassssasssassssasssassssssssassssessassss 3
YUECHUIM HA TPIKHMIITY eeecrrerrsaecssecsssecssassssesssassssssssnsssassssassssssssssssassssasssses 4
CTPYKTYPA NOPTPE/bA OCHUTYPABA «evvvreerssrnrrecssssssssssssssssssssssssssssssssssssnass 6
BuiiaHcHA CyMa ¥ OMJIAHCHA CTPYKTYPAuccersreressseecsssercssssscsssssssssssssssssssnns 8
OnpelheHN MOKAZATE/HU MOCTOBAMDA cecerereessssressssrossssrosssssssssssssssssssssssens 13
BAKIBYUAK eeeeerurrcrsanncssarncssasesssssesssssessssesssssosssssosssssssssssossssssssnsssssssssssssssssnseses 20



lNocnosu Had3opa Had obasrbarem OeslamHoOCmuU ocuzgypara

YBoa

3aKOHCKOM pEryJlaTUBOM HAA30p HaJ ULEJOKYNHUM (UHAHCU]CKUM
cekTopoM nosepeH je Hapoanoj 6anu CpOuje. Y 2006. roanHu oBaj ceKkTop je
yuHuio 38 Oanaka, 17 apymrTaBa 3a ocurypame, 15 npymraBa mnpyskaona
(bMHAHCH]CKOT JIM3UHTA U 5 TOOPOBOJFHUX NEH3MOHUX (POH/IOBA.

DUHAHCHJCKM CEKTOp HWMa BEJIMKMA 3HAa4a] 3a pPa3Boj] U CTAOMIHOCT
€KOHOMHJe CBake 3emsbe. CXOAHO TOME OMTHO j€ M3MEPHUTH HETOB JOTPHHOC
pacty Opyro nomaher mpoumsBoma. Y 2000. m 2001. roguHu oH je OHO
HeratuBaH -0,4%, y 2003. u 2004. roquau 0,4 u 0,5 pecnekTuBHO, na 6u y
2005. u 2006." ronuau uHocuo 0,9 u 1% pecnektuBHo. 13 HaBeneHor ce
MOXKE€ 3aKJbYYUTH Ja (PMHAHCUJCKU CEKTOp OENeKU MO3UTHUBAH TPEHA y CBOM

pasBojy.

AxtuBHoctu Haponne 6anke Cpouje y 2006. roqunun

Haponna 6anka Cp6uje je 2005. rogune neduHucana u obdenoaHuiIa CBOj
CTpaTelIKu IIMJb y objacTu ocurypama 3a nepuox 2006. mo 2009. ronune -
Kperpame M OpXKaBamke CUTYPHOT U CTAOWIHOT TP)KUIITA OCUTYpama paau
3alITHTE WHTEpeca OCHTYpaHWKa M KOPHCHHKa OCUTypama U 00e30ehuBama
yciyra ¥ IpOHM3BOJa OCUTYpama Ha KBAJUTETAaH W TpaHCIapeHTaH HauuH. /[a
Ou ce OBaj CTpaTeIIKW IMJb mocturao, CekTop 3a IMOCIOBE Ham30pa Hal
obaBpameM TMocioBa ocurypama y 2006. TogAuHM je CBOjeé aKTHUBHOCTH
HAacTaBHO Ja ycMepaBa y BHIIE IIpaBala HCTOBPEMEHO M TO Ha:
cTabmin3anujy ceKkTopa OCHTypama, Npeay3uMameM Mepa M CTAIHHM
HaJ30pOM HaJl CEKTOPOM; CTBapame yCIOBa 3a HBErOB Pa3Boj, JOHOIICHEM
MO/J3aKOHCKE peryjaTuBe, 3acHoBaHe Ha JlupektuBama EBporicke yHHje H
melhyHapoaHe mpakce, moBehameM TpaHCIapeHTHOCTH pana Hapoxne
6anke CpOuje u ApyuitTaBa, JOHOLIECHEM MPETOPYKa; CTBApame U Pa3Boj
¢byHKIMje cymepBU3Uje, 3aCHOBAHE Ha MelyHapoaHUM cTaHaapauMa U
npunnunuma [AIS-a, 6asupane Ha NMPOLEHU PU3UKA M HA KOHTHHYHUpPaHY
eyKaIujy 3amoCiIeHuX.

"'V 2006. roxunn 3a6enexen je peaman pact 6pyTo gomaher mponssona ox 5,7 % y oxHOCY Ha
nperxoany roauny (M3Bop: Keapranuu Opyro momahu mpousBoj y cramium nenama 2002.
roaune, Caonmireme PenyOnuukor 3aBojia 3a CTAaTUCTHKY).

2 HAPO/HA BAHKA CPBUNJE — lNoduwrsu uzsewmaj 2006



lNocrnosu Had3opa Had obasrbar-eM 0eslamHOCMU ocuegypar-a

TpakumTe ocurypama

Oy mokas3aresbu

CexTop ocurypama y CpOuju je Hepa3BHje€H U, 1O CTEICHY Pa3BHjE€HOCTH,
HaJla3W C€ 3HATHO MCIOJ MpOceKa 3eMasba wiaHuia EBporcke yHuje. Y mpuior

Yuemhe npemuje y B/AII y 2005. rox. y

CpOuju y ogHOCY He HEKe eBPOIICKe 3eMJbe,

y%
KuBor HexuBor YKymHO

Bemtka 89 35 124
bpuranuja

[IBajiiapcka 6,2 5,0 11,2
Maura 3,2 2,7 5.9
CroBenuja 1,7 4,0 5,7
Yemka 1,5 2,5 4,0
XpBarcka 0,8 2.4 32
ITosbcka 1,3 1,8 3,1
Mabhapcka 1,4 1,7 3,1
Cpbuja 0,2 1,8 2,0
I'puka 1,0 1,1 2,1
Typcka 0,2 1,3 1,5

U3zBop: Swiss Re, Sigma No 5/2006

ITpema peMuju 1o
ctaHoBHUKY y 2005. rox. ox 65
USD wu 55 eBpa (y 2004. rox.
52 USD onnHocHo 38 eBpa)
Cpbwuja 3ay3uma Tek 63. MecTo
y cBery. Ha mpBom wmecty je
HIBajiapcka ca 5.558 USD, a
cnene je Bemuka bpurtanmja u
Upcka, nox Crnosenuja ca 978
USD u Xpsarcka ca 274 USD
3ay3umajy 28. omHocHO 41.

MECTO.
Y 2006. ronm. oBa 1Ba
MoKaszarelba HHCYy OUTHHjE

npomMewmeHa. Yuemthe mnpemuje
y IpOIeHEHOM OpyTOo JoMahem
npousBoay je 2,0%, a mpemuja
10 CTAaHOBHHKY je moBehaHa u
u3Hocu 86 USD unm 65 espa.

TOME rOBOpE HIOKa3aTeJbu
Pa3BHjEHOCTH TPIKHIITA
ocUrypama - OJHOC  YKYyIIHE
npemuje U Opyto  nomaher

NPOM3BOJIa U YKyIHA NpeMHja IO
CTAHOBHHUKY. Hanwme, rnpeMa
yuaenthy npemuje y OpyTo nomahem
npousBoay y 2005. roa. on 2,0%
(y 2004. ron. 1,6%) Cpbuja je Ha
58. mecty Ha cery. Y ClioBeHUjH
y HWCTO] TOAWHU OBAj IOKa3aTesb
nu3Hocu 5,7%, XpBarckoj 3,2%, a'y
25 3eMasba unaHuna EBporncke
yHHMje 4YakK 8,4%. Hajsehu
npoueHat yuentha y 2005. rog uma
TauBan, a cnexe JyxHoadpuuka
Peny6nuka u Benuka bpuranuja.

Mpemuja no ctaHoBHUKY Y 2005. roa. y HEKUM €BPONCKMM 3eMbama
yUusD
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lNocnosu Had3opa Had obasrbarem OeslamHoOCmuU ocuzgypara

CpOuja je y 2005. roa., mpema yKyInHoOj IpeMuju, Ha 67. MECTy y CBETY ca
480 mun. USD. Hajeehy ykynHy npemujy ocurypama Oenexu USA, 3atum
Janan u Benuka bpuranuja.

Y ykynHOM (UHAHCHjCKOM cekTopy (OaHKe, JH3HMHT, OCHTYpame |
TO0OpOBOJPHU TEH3WOHU (OHIIOBHU) OCHUTYypame 110 KamuTaiay U Opojy
3aMoCiIeHUX 3ay3UMa JIPYro Mecto. Y OWJIaHCHO] CyMH (PMHAHCH)CKOT CEKTOpa
y 2006. ron. xoja je usHocuia 1293 mupa. aus. 6anke yuyecTtByjy ca 90,4%, a
JpYIITBa 32 OCUTypame cy Ha Tpehem mecty ca cBera 4,3%.

Yuemhe y yKynHoM (pMHAHCHjCKOM ceKTopy y % "

Banke JInzuHr Ocurypame
2004 | 2005 ‘ 2006 | 2004 | 2005 ‘ 2006 20042)‘ 2005 ‘ 2006
bunancaa
cyma 90.5 88.8 904 4.1 5.9 53 5.5 53 4.3

Kanuran 85.8 858 89.8 0.7 1.5 1.6 | 13.5 12.7 8.6
bpoj
3amocienux | 809 77.1 773 0.5 1.0 1.1 186 219 21.7
1) OGyxBaheH je u 1 10OPOBOJEHY EH3UOHU (POH]I.

2) be3 npymraBa kojuma je ogy3era 103Boja kpajem 2004. u moyerkom 2005. roz.

Pa3Boj TpkuiTa ocurypama MEpPEH pacTOM IpeMHje MOKa3yje MO3UTHUBAH
TpeHA. YKyIHa MpeMHja, HaKko je 1e0 MPEMH]je 3a TIEH3MOHO OCUTYPame MPEHET
y nier3none Goumaose y 2006. roa. y ogHocy Ha npemujy y 2005. roa. mopacia
je 3a 10,5%, mro y3 pact neHa Ha Mayio 6,6% TOBOpPH O PEATHOM IOPACTYy
YKYITHE TIPEMH]j€ OCUTYPamba.

YyecHuIM Ha TPKUALITY
HpyuiTBa 3a ocurypame

Y 2006. roquen mocitoBao je 177 apyirasa 3a ocurypase, of Kojux ce 14
JpyIITaBa HCKJbYYHMBO OaBWJIO TOCIOBAMAa OCHIypama, 2 ApPYyIITBa CaMo
MOCJIOBUMAa PEOCHTYypama, MOK | JpymITBO M TIOCIOBUMAa OCUTYpama U
peocurypama. On apymiraBa Koja ce 60aBe MOCIOBUMA OCUTYpama HCKIbYUHBO
KHUBOTHUM OCUTYpameM OaBmiia Cy ce 2 JpPYyIITBA, HCKJbYYHBO HEKMBOTHHM
ocurypameM 6 JIpyllnTaBa, a W JKUBOTHUM W HEXKHBOTHHUM OCUTYypameM 7
JIpyLITaBa.

JpymtBa 3a ocurypame cy y obasesu nga no 31.12.2007. rox. usspiue
pasrpaHHuCHE TOCIOBA OCHTYpama M PEOCUrypama, Kao M pasrpaHHuCHEe
KMBOTHUX M HEKHBOTHHX OCHUTypama. YCIeA TOora, Kao W ycienq IpyTux
CTaTyCHHMX IIPOMEHa JpYIITaBa 3a OCUTypame, Kao IITO Cy IpHIajama H

'V 2006. rOAMHH jeIHO APYILITBO 3 KHBOTHO OCHIYDPAbe je JOOHIIO T03BOITY 3a Paj, ABa CY
ocraina 0e3 J103B0Jie, JIOK C€ jeJIHO ONMPEEIIIIO 3a JOOPOBOJbHY JINKBUJIAIIH]Y.
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lNocrnosu Had3opa Had obasrbar-eM 0eslamHOCMU ocuegypar-a

Mpey3uMama, PeaHo je oueKkuBaTu Ja he ce HUXOB Opoj HapeIHOM MEPUOIY
MEHaTH.

[TocmaTpaHO mpema BIACHUYKO] CTPYKTYpH KamuTtaia o 17 apymTaBa 3a
ocurypame y 2006. roguam 8 je y BEhMHCKOM CTpaHOM BIACHUIITBY, 9
IpyimTaBa je y nmomahem, o7 KOjuX cy 2 IpylTBa y P KaBHO-IPYIITBEHO]
CBOjJWHH, a 7 IPYIITaBa Cy y MPUBATHO] CBOJUHH.

Mpernen nogartaka npemMa BNacHUYKOj CTPYKTYpU
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P J P | KanuTan yKynHa 6poj

HEeXMUBOTHUX KUBOTHUX
MMOBMHA 3anocneHux

W3 HaBeACHOT ce BHJM Ja JpPYIITBA y BENMHCKOM CTPAaHOM BIIACHHUIITBY
MaKo y TIOCTECAkEe TPU MOCMATPaHe TOJAWHE MMajy PEJIATUBHO Malio ydenrhe y
YKYITHOM KalMTaay ¥ UMOBHHH CBHUX JIPYIITaBa, OHA Y UCTOM TIEPUOIY OeIexKe
MpeTeKHO ydenrhe Ha TPXKUINTY XUBOTHOT OCUTypama Koje moBehaBajy ca
68,7% y 2004. roquau Ha 77,6% y 2006. ronunu. JIBa HajBeha npymrsa
WCKa3yjy KOHCTaHTHO HajBehe yuernihe y HEKMBOTHUM OCUTYpamHMa, ajld ca
TEHJICHIIUjOM omanama ca 78,7% y 2004. roqunu Ha 69,4% y 2006. ronuHu.

CrabunuszanyjoM TpPXKHUILTAa OCUTYpama CTBOPEHH Cy YCIOBH 3a
MpUBJIaYeHe O30MJBHUX CTpATEIIKMX MapTHepa, koju he, ¢ jemHe cTpaHe,
YTHLIATH Ha HETOB pa3B0j YHOLICHEM HOBHX TIPOM3BOJA, a C JIPYyTe,
YHAIPEJUTH MOCIOBAkhE IPYIITaBa 32 OCUTYPahe KBATMTETHO HOBUM HAYNHOM
yIpaBbama KalUTAIOM U aXJbUBUJUM yTIPABIbAHEM PU3HIIMA.

OcTanu yuyecHUIM Ha TPKULITY

VY mponajHoj mpexu y 2006. roauHH, Mopen APYIITaBa 3a OCUTYpambe,
yuecTByje 44 mpaBHuUX Jmna, 87 (¢U3MUKA JIHIA-TIpEAy3eTHHKA, jeIHa
TYpPUCTHUYKA areHIunja, kao u 3.982 ¢pu3ndkux mua xKoja ¢y qoomia opiamheme
3a 3aCTyTNamke OJHOCHO ITOCPEIOBABE Y OCUTYPAbY.

Ouekyje ce na he o0MM M KBaJIUTET MNpPOJAAjHE MPEXE J0JATHO OUTH
nobospiian, jep on okrodpa 2006. ronuHe OGaHKama je TpyXeHa MOTYhHOCT
YKJbYUMBamka y Tpojajy Mojimca ocurypama. /la Ou ce oBo moOosbliame
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lNocnosu Had3opa Had obasrbarbeM OeslamHOCMU ocueyparba

OCTBAapUJIO TOTPEeOHO je Ja JApyIITBAa 3a OCHUIypame YBELy HpPOU3BOJIE
HaMemeHe NpoJaju y OaHKaMa, 3Hauu MpOM3BOJie KOju Ou Omnu mpuiaroheHu
norpebamMa KOPHCHHMKAa OaHKapCKUX yCIyra, Kao W JAa MpyXkKe HEONXOIHY
NOJPIIKY OaHKaMa y yjaramy Y TEXHHKY M eAyKalujy 3anocieHux. Jlocana je
MOJTHETO OJ CTpaHe OaHaka 3 3axTeBa 3a JaBambE CarjlaCHOCTH 3a 00aBJbambe
mocJioBa 3acTymnama (1 6anka je y meh)yBpeMeHy moOuiia cariacHOCT).

Crpykrypa noprdesba ocurypama

VY 2006. roa. npymiTBa 3a OCUTYpame Cy OCTBapuiia YKyNHY HpPEeMHUjy Y
BucuHu ox 38,3 mupa.auH. (485 Mmun. eBpa wiu 639 mun. USD), mro
npencrasiba 10,5% nopacra y oHOCY Ha IPETXO/AHY TOJUHY, Ka/ia je H3HOCHIIA
34,7 mapa. nuH. (406 mu. espa wiu 480 mun. USD).

KBapTanHo kpeTawe yKynHe npemuje
[ v

40 ] +10,5% 38.3

45 -
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Y crpykrypu mpemuje y 2006. rox. ydemrhe HEXHMBOTHUX OCHTypama
n3Hocuio je 89,4%, nok ce yuenthe ®HUBOTHUX ocurypama nosehano ca 7,4% y
2004. ron. nHa 10,6% y 2006. rogunu, 3axBajbyjyhul OCTBap€HOM BHCOKOM
1opacTy NpeMHje KHUBOTHOT OCUTypama 0 cKopo 23% y OAHOCY Ha NMPETXOHY
TOIMHY, y3 MOPACT NPEMHje HEXKUBOTHUX OCUTypamba 011 9,2%.

Y CTpyKTypH YKyIHOT TOpTQesba HEKHBOTHHX OcCUTypama mpeko 80%
OCTBapeHO j€ y caMO IeT BPCTa OCHTYpama M TO: OCHTYPame O]l IMOCIEANIA
HE3rofIe, OCUTYpamke MOTOPHUX BO3WJIA, OCHTYpame MMOBHHE O] TOXapa U
Jparux ONAacHOCTH, OcTaja OCUTypama HMOBHHE U OCUTYpame Of
OJITOBOPHOCTH 300T ynmorpede MOTOpHUX Bo3mia. IMOBHHCKA ocurypama Koja
cy 1o caga umaina Hajsehe yuenrhe, 30or nana og 1% y 2006. rox. y nopehemy
ca IPETXOJHOM TOAMHOM, cMamwyjy ydemthe Ha 29,5% u mpenyiutajy Boaehe
ydeuthe ocUrypamwy O ayTOOATOBOPHOCTH - 32,3%. M3a WUMOBUCHKHX
ocurypama no ydemhy cieim OCHIypambe MOTOPHUX BO3MJa — Kacko  Of
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lNocrnosu Had3opa Had obasrbar-eM 0eslamHOCMU ocuegypar-a

12,8%, koje yjenHo ca moBehamem mopacta yuemha y mpeMuju Oesexu U
nopact came npemuje o 14% y onnocy Ha 2005. rog.

YKynHa npemuja npeMa Bpctama ocurypawa y 2005. n 2006. roa.

2005. roa.

2006. ron.

O WmoBuHCKa ocurypara

B AyTOO4rOBOPHOCT

O Kacko

O OcTana HexXunBOTHa ocurypama
W XXuBoTHa ocurypawa

Nako je mano 3acTymbeHO, 3Ha4yajaH TOAUIIKBY MOPACT MPEMHUje y TPYIH
HEXUBOTHUX ocurypama y 2006. ronuau Oeneku JOOPOBOJHHO 3PaBCTBEHO
ocurypame (55%), koz kora ce youaBa Takohe u pact yueurha ca 2,3% y 2005.
roa. Ha 3,3% y 2006. rog. Umajyhu y Buny na je y €KOHOMCKO pa3BUjeHUM
3eMJbaMa U3PAKEH TPEH]I MPCHOIICHA TEXKUIITA 3[PABCTBEHOI OCUTYpama Ha
ocurypaBajyhe kyhe, a u uumeHully na mnocrojehu cuctem oOaBe3HOT
3IPAaBCTBEHOT OCHUTYypama OJUIMKYjy OWTHE C1ab0CTH, PEeasHO je OYCKHBATH
Op>kKM pa3BOj OBE BPCTE OCUTYparba M HA HALLIEM TPKUIITY.

[Tpemuja 1OOPOBOJBLHOT MEH3U]CKOT OCUTYpamha OeIekH CMamkbeHO ydenihe y
2006. rTom. 300r TmOBJIaYEHA TPEMHjE€ Yy CEKTOp TEH3HMOHMX (OHIOBA.
CrynameM Ha cHary 3akoHa O JOOpPOBOJbHUM TMEH3UJCKHM (OHIOBHUMA H
MEH3MjCKUM TUIaHOBMMA IpeMa KOjeM JIpYIITBa 3a OCUTypame o 1. ampuia
2006. romuHe, HE MOTY 3aKJbyUYHMBAaTH YTrOBOPE JOOPOBOJHHOT TEH3U]JCKOT
OCUTypama 3acHOBaHE Ha Hayely akyMyJaluje cpexactaBa, Beh — mory
UCKJbYYHBO 00aBJbAaTH IIOCJIOBE YroBapama pa3IUUTUX BpCTa aHyuTeTa U
3aKJbYUMBATH YTOBOpe KOjUM ce 00e30elyjy mpaBa 3a ciyyaj WHBAJIUIHOCTH,
IpyImITBa KOja Cy ce OaBWia TICH3UJCKUM OCHUTYpameM, H3BpIIAIA CYy
TpaHchopManmjy y APYyIITBA 332 YIpaBJbamkbe MEH3MOHUM (hoHmoBUMA. CXOHO
TOME JIpylITBa Cy TIpPEHENa aKyMyJIMpaHa CpelICcTBa Ha HOBOOCHOBAHE
n00poBOJBHE TIEH3WOHE (DOHTOBE.
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[TocMaTpaHo 1O JApyIITBMMA HPUCYTHA j€ BeJIMKAa KOHIEHTpaluja

I'pynucame 1pymraBa 3a ocurypame npemMa
BHCHHH YKyNHe npeMuje "

[pyn3 2004 | 2005 | 2006
| Vuemhe y % 742 | 649| 634
Bpoj apymrasa 2 7 2

. Yuemhe y % 11.8| 215 21.6
Bpoj mpymrasa 3 4 3

. Yuewhe y % 14| 136 15.1
Bpoj npymrasa 15 11 9

1) Be3 apymtaBa koja ce 6aBe MOCIOBUMA PEOCHTYpamba 1

6e3 apymra y 2006. roa. koje je J00HI0 103BOIY KpajeM

TOJIMHE, a HUj€ 3aKJbYUHJIO YTOBOPE O OCUIYpaIby.

W3zBop: Hapoxna 6anka Cpowuje

noptderpa. [lo BucuHu mpemuje
CBa JPYIITBA 32 OCUTYpame OU
ce MOTJa MMOJICIUTH Y TPU TPyIIe.
Y mpBoj cy JApymTBa @ 3a
ocurypame ca ydemhem Of
npeko 15% y yKymHOj npemuju,
Apyroj ApymTBa ca ydemrhem
MawuM on 15% wu Ttpehoj ca
Mame on 3%. W3 mnpuxazane
Tabese ¢ jeHe CTpaHE Cce BUAMN
Ja U3pakeHa KOHIEHTpaluja
TpkumTa y 2004. roauHu, Koja
ce ornepanga y yudemhy mpBe
rpyne y Kojoj cy 1aBa HajBeha
apymTBa on 74,2% mokasyje
TEHJCHIIN]Y CMamema Ha 63,4%
y 2006. ron. C npyre crtpane
youaBa ce mopacT Yyuemtha
ApymITaBa u3 Apyre Trpyme, Kojy

MIPETEKHO YMHE JIPYIITBA Y CTPAHOM BIIACHULITBY.

Jlok HajBeha 1Ba qpyIlITBa 3a OCUrypame 3axBaTajy 69,4% yKynHe mpeMuje
HEXMBOTHUX ocurypama y 2006. rox., HajBehum neo npemuje KHUBOTHHX
ocurypama — 47,7% npunana Tpehoj rpynu paHrupaHuX ApyIITaBa.

[TocmatpaHo mpema BIacHMILUTBY YA€O JApyIITaBa Koja cy y BehmHCKOM
CTpaHOM BJIACHMILUTBY Oeliexe pacT Kako y yKynmHoMm mnoptdesby ca 8,7% y
2004. rox. na 28,5% y 2006. rox., Tako U y YKYIHOj NMPEMHUJU KUBOTA CBUX
npymrasa ca 68,7% y 2004. rox. Ha 77,6% y 2006. ron.

bunancHa cyma u OuinaHcHa CTpyKTypa

bunancua cyma

O6uM mociOBamba CEKTOpa OCUTYpama, MEpeH OWJIAHCHOM CyMOM
JpyIITaBa Koja cy o0aBjbaljia OCIOBE OCUTYpama U PeoCUrypama, y nopehemy
ca 2005. rox., moeehan je y 2006. ronunu 3a 21% omHocHoO ca 46,4 Map.. JUH.
Ha 56,1 mupa. nuH.
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BunaHcHe cyme apylwiTaBa 3a ocurypawe Ha gaH 31.12.2006. roguHe
Yy MUN. AWH.

. Grawe, 2214
‘ OyHaB neH3UOHO, . Wiener, 2966

. MuneHujym, 898
@ rnoboc, 1504
Dynas, 18747 Takogo, 1871

@ casa, 1083

naore, 13181

@ Awmc, 1002 @ aywas Pe, 1667
‘ KonaoHuk, 1487

OenTa, 5033
@ nentaPe, 1023 @

EHepronpojekr, Zepter (Uniqa),
434 1961

CTpyKTypa aKTHUBE

VYV CTpyKTypu akTHBE ApyIITaBa 3a OCUTYpame ca crambeMm Ha aan 31. 12.
2006. ronune, 44,3% omHocu ce Ha crtasHy UMOBHHY ( ox uera 21,6% Ha
HekpeTHHHE, a 21,9% Ha ayropouHe QuHAaHCHjCKE IIacMaHe), oK ce 55,6%
OJIHOCH Ha OOPTHY MMOBHHY (0]1 Uera Ha MoTpaxkuBama 1o npemujama 14,6% a
Ha KpaTkopouHe (¢uHaHCHjcKe TuiacMaHe 26,4%).

VY mnopehewy ca 2005. rox. kaga je ydemihe cTaliHe UMOBHHE H3HOCHIIO
50,2% (om dera je yuemhe HekpeTHHMHa u3HOCWIO 36,2%, a yudemihe
IYTrOpOYHHX (HUHAHCHjCKMX IutacMaHa 12,9%), a yuemhe oOpTHE MMOBHHE
n3Hocuno 49,3% (oxg wera cy ydemha mnoTpaxuBama U KpPaTKOPOUHUX
(hvHAHCH]CKUX TuTacMaHa n3HocwIa o 18%), MoXke ce 3aKJbYUIHUTH J1a ¢ TPEH]T
moOoJbIIakba CTPYKType akTuBe 3amoder y 2005. roguHu HacTaBjba, 003UPOM
Ja je Ha TPXHUIITY OCHIypama JJOMHHAHTHO HEXHBOTHO, IO IPaBHIIY,
KPaTKOPOYHO OCUTYpamhe.

Kao mro ce Buau u3 HapeqHor rpadukoHa Hajsehe ydemrhe y akTuBH, Koje
j€é Y IpeTXoJHUM roJuMHaMa MpUIaaano HekperHMHama (ca 36,2% y 2005.
roz.), Ha aaH 30.12.2006. roquHe ¥Majy KpaTKOPOYHU (PMHAHCH]CKH TUTACMAaHU
— 26,4%, ca pactom on 77% y omnocy Ha 2005. roauny. JJoMUHAHTHOCT
yuemha KpaTKOpPOYHWX (UHAHCHJCKUX IUTaCMaHa y AaKTHUBH je pe3yiTar
noehama ynmarama cpejicraBa OJf CTpaHE JAPYIITaBa, a y IHJbYy H3BpIICHA
npey3etux obaBe3a. Takohe, 3HauajaH 0Ka3 y MPWJIOT TBPABKH J1a €€ TPEH]
CTPYKTYpE aKTHBE II00OJbIlIaBa j€ TMOpacT JAYyropoyHUX (PHUHAHCH)CKHUX
wracMana ox 105% y ofHOCY Ha MPETXOJHY TOAMHY, IITO j& BEIUKUAM JCIOM
pe3ynrar ynarama JBa HajBeha ApymiTBa y akiyje Kojuma ce Tpryje Ha
TPIXKHIITY.
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CTpykTypa akTuBe Ha gaH 31.12. 2004. roguHe

TOTOBUHCKM Ocrario
eksusaneHun  2.3%
roToBMHA

CTpyKTypa akTuBe Ha AaH 31.12.2005. roanHe

Ocrarno

.0 HekpeTHuHe, onpewma
oo [OTOBUHCKM p pex
KpaTkopouHu HexkpeTHuHe, onpemg eKBUBATEHT 1
hbuHaHcujcku W MHB. HEKPETHUHE rOTOBUMHA
nracMmaxm 49.0% 7.2%
10.0%
KpaTtkopoyHu
¢uHaHcHjckun
nnacMaHu
18.0%
MoTpaxmeara

19.3%

MoTpaxuBawa
18.0%

CTpykTypa akTuBe Ha AaH 31.12.2006. roauHe

loToBUMHA
9.6%

MoTpaxvBakwa

14.6%
Ocrarno

5.9%

HekpeThHuHe
21.6%

CrpykTrypa nacuse

VY crpyktypu mnacuBe Ha jaH 31.12.2006. roauHe TEXHHUYKE pe3epBe
uckaszyjy yuemhe ox 51,5%, a kanuran u pesepse 37%.

[Topehewem ca crpykrypoMm mnacuBe Ha man 31.12.2005. roxm, kama je
ydenthe TEXHUYKUX pe3epBU u3Hocuio 49,3%, a xanurtana u pesepsu 40,1%,
youaBa ce Ja Cy JpyIluTBa HacTaBuia TpeHn 3amodeT y 2005. ron. moBehama
yuemrha U3/1Bajama cpelicTaBa y TeXHUUKe pe3epse. Mako cy kamuTan u pesepse
uckazainu nopact on 11,4% (ca 18,6 Ha 20,7 mupa. IuH), KOjU je YIJIaBHOM
pe3yaTaT W3BpIICHUX [OKalWTaln3alyja ApPYLITaBa y CKJIAAy C 3aKOHCKOM
peryiaTHBOM, HBHXOBO pelaTHBHO yuemrhe Oenexu mang onx oko 3%. Pasmor
OBOME je Op»KM pacT TEXHHUUYKUX PE3epBH y MOCMAaTpaHoOM nepuoay ox 26,4% u
To ca 22,9 wmapa. auH. Ha 28,9 mupn. OuH., npu ueMmy Hajpehu mopact y
CTPYKTYpH OBHX PE3EPBH j€ MMaja MaTeMaTH4Ka pe3epsa ca cronom oxa 41,8%.
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CTpyKTypa nacuBe Ha aaH 31.12.2004. CTtpykTypa nacvse Ha aaH 31.12.2005.
Ocrtano Ve Ocrano Ma;:re?:: ©
o TemarndK 10.7%
12.0% a pesepaa ° 8.4%
5.5%
MpeHocHe
I'IpeHoc.He npemuje
npemuje TexHuuke 23.9%
TexHnuke 14.6% pesepse
pesepse Pesepevca 49,3% PesepsucaH
37,29 e wTete
2% He wreTe 16.2%
15.5%
Ocrtane
Ocrane Kanutan n TEXHUYKe
Kanuranu TEeXHNYKe pesepse pesepse
pesep:)Be pesepse 40.1% 0.7%
50-8 /0 1 .6%

CtpykTypa nacuse Ha nan 31.12.2006. ronune

Ocrano

0,
11.5% MaremaTHuKa

pesepBa

9.9%
IIpenocue
npemuje
23.9%

PesepBucane
HmTeTe
17.1%

Texumuke
pesepse
51,4%

Kamuran u
pesepBe
37.0%

OcTane TeXHUIKE
pesepse
0.5%

3HauajaH MmoKasaresb pe3yliTaTa Mpeay3eTHX aKTHBHOCTH Ha CTaOMIU3aluju
u ypehuBamy Tp)KUIITA OCUTypama je U OJHOC MopacTa TEXHUYKUX PE3epBU U
yKymHe npemuje. VickazaHu pacT TeXHUYKHX pe3epBH oX 26%, KOjU je 3HaTHO
Behu of pacra ykynHe npemuje ox 10,5% y uictom nepuoy, je y BEJIUKO] MepH
pe3yaTaT ycrocTaBbama JEAMHCTBEHUX KPUTEpUjyMa 3a OOpadyH TEXHHUYKUX
pesepsu, nponucanux oa Hapoane 6anke CpOuje, Kao U CTPUKTHUX KOHTPOJIA
aJICKBaTHOCTH W3/IBajarba y TEXHHUYKE PE3epBe, IITO j€ YCIOBUIO MPUXBATAE
nobpe mpakce ocurypaBaya Jla peajHHuje MpOIECHY]y OBE pe3epBe U TUME Y
3HAYajHO] MEpPU JOMPUHOCE 3AIITUTH HUHTEPECEe OCUTYpaHHKa W KOPHCHHKA
OCHUTYpama, Kao U jayamy MOBEpEHa Y CEKTOP OCUTypamba.
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IIpemuja, TeXHMYKe pe3epBe H pelIeHe MTETE

MnpA.AvUH. W
40
152%

35
30+
25
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15
10+
54
0 T T ‘
PeweHre wtete YKynHe TexHuuke YKynHa npemuja
pesepse

02004. m2005. m2006.

O
o
~N

Oy
-~
-~

Y npusnor ToMe TOBOpU UHMIeHHIIA Aa je y nopehemy ca 2004. ronuHOM y
2006. romuHn y BehwHM BpcTa ocurypama JOUUIO A0 moBehama cTerneHa
@KypHOCTH y pellaBamy MTeTa (OCUM y OCUTYpamy KpeauTa TIe je aKypHOCT
cMmameHa ca 99,48% na 94,02% u ocurypamy 0]l OITOBOPHOCTH 300T ynoTpede
Ba3yXOIUIOBA, IJie MoKa3aTesb Tpeba yCIOBHO MOcMaTpaTh 003MpPOM Ha Maju
Opoj mTera - 4) KOju, Ka0 TOMUINGM MOKa3aTesb, MpeAcTaBjba OJHOC Opoja
penieHnx mrera y Tekyhoj roauHM M yKymHOT Opoja mTeTra - MPEeHEeTHX U3
MpeTXo/He TOAWHE U TpHjaBJbeHUX y Tekyhoj rommuu. Hamomume ce na Ou
y3UMambeM y 003up U JpyllTaBa Koja ¢y ocTaja 0e3 103BOJIE 3a paJ] I0Ka3aTesb
@KYPHOCTH pemaBama mrera y 2004. roquHu OO Ha HUKEM HUBOY, a IOpacT
axypHoctH y 2006. roguan y ogHocy Ha 2004. roj. Behu, 063upom na je mehy
OCHOBHHUM Ipo0JIeMHMa NOC/IOBamka ApyLITaBa Koja Cy M3ryoua Jo3Boily Ouo
npo6eM HeOIaroBpeMEeHOT pelaBama IMTeTa.

VY ocurypamy 0J] ayTOOAIOBOPHOCTH, MAKO j€ a)KypPHOCT HUXKa y OJTHOCY Ha
ocTaje BpPCTE HEKMBOTHHX OCHUTypama IITO j€ YCIOBJbEHO T3B. ,long tail*
mrerama (Hajuemhe peHTHE mITeTe Koje ce ucmahyjy Ayru Hu3 roauHa),
HEMaTepHjalHAM IITeTaMa Koje ce JyXe pellaBajy, Kao W MPaBOM JUPEKTHE
Ty’K0€ OCHIypaHHMKa, NpeMa TNojanuMa JApylITaBa KOjU C€ J0CTaBJbajy y
MECEYHO] MepHOANIH, 3a0eIeKeHO je ’eHO 3HauajHo nodosbmame ca 73,05 %
y 2005. roquan Ha 79,54% y 2006. roquau. Ha noGoJbame OBOT MOKa3aTesba
yTHULAJIO je OpxKe pellaBame IITeTa, Kao U CMameme O0poja CyACKHX IITeTa ca
3957 y 2005. rox. Ha 2769 y 2006. To.

ITocmaTpano no Bpcrama ocurypama Hajseha aXypHOCT y pelaBamy HITeTa
y 2006. roquHM OCcTBapeHa je y ocurypamy pode y npeBosy u uzHocu 98,72%, a
HajHUKa y ocurypamy BazayxoruioBa 71,43%, Tae je BUCHHA OBOT MOKa3aTesba
YCIIOBJbEHA MMM OpojeM ImTeTa.
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lNocnosu Had3opa Had obasrbarem OeslamHOCmMuU ocuaypara

Onpehenu nmokasaresbu MOCIOBabA

COJIBEHTHOCT APYILITABA 3A OCUI'YPAILE

CoONBEHTHOCT JAPYLITBA 32 OCUTYPAE 3aBHCU O]l TOBOJBHOCTH TEXHUUKHUX
pe3epBU 3a Mpey3eTe 0baBe3e Kao M O[] JOBOJHHOCTU TapaHTHE pe3epBe Kao
BUJIa 3aIUTHTE OCUTYPAHUKA Y CIIy4ajy HEMpeaBul)eHNX ryouTaka y mocjaoBamy,
OJHOCHO Kao aMmopTHh3epa 3a TyOMTKE KOjU HHCY NOKPUBEHH TEXHUYKUM
pe3epBama.

3akoHOM 0 ocurypamy, moues ox 30.06.2005. ronqune npsu nyT je y Cpouju
yBeneHa o0aBe3a IpylnTaBa Ja OJprKaBajy rapaHTHY pe3epBY Ha HUBOY KOjU je
W3HAJ MapruHe COJBEHTHOCTH.

[Ton3akOHCKOM perysaTUBOM, CAauMIEHOM Y CKJIAAy ca JUpeKTHBaMa
EBporcke yHuje, MmapruHa coaBEHTHOCTH ce of jyHa 2005. roa. obpauyHaBa Ha
OCHOBY KpHUTEpHjyMa KOJU yBa)kaBajy BPCTY IOCJIOBa KOjuUMa ce APYINTBA 3a
ocurypame 0aBe, Kao 1 00MM NOCJIOBamkba U MITETE Y TPOTOAMIIHEM MEPUOLTY.

Mapruna conBeHTHOCTH Ha AaH 31.12.2006. roa. y CpOuju je usHocuia 8,7
MJIpA. AMH., @ TapaHTHa pe3epsa 17,9 mapa. nuH. Ha HuBOy cBHX JpyliTaBa y
Cpbuju Koja ce PETeKHO 0aBE HEHCUBOMHUM OCUSYPARUMA OJTHOC TapaHTHE
pe3epBe U MapruHe COJBEHTHOCTH je M3HOCHO 226,77%, MOK KOA IpyIITaBa
KOja ce MpeTexxHo 6aBe acusomuum ocucyparsuma 138,44%.

C o03upoM na ce apymtBa y CpOwju TpETSHKHO OaBE HEHCUBOMHUM
ocueyparbuma ydemhe TpeMHje y CaMONPHIPKA]y Y YKYITHOM KamuTally je
3Ha4YajHUje 3a MPOLEHY aJeKBaTHOCTHU KaluTana KOJ OBHUX BPCTa OCHUTYpamba.
Ono je y 2005. rommam u 2006. romguau um3Hocuio 200,75% u 178,34%
pecnekTuBHO. Kperame oBor mokasaresba y JBE MOCMaTpaHe TOJIMHE YyKazyje
Ha O0OJbY CIOCOOHOCT amcopmiyje pusuka ocurypama y 2006. roauHu.
[IpomMeHa y BpegHOCTH OBOI TMOKa3aTeshba YCJIOBJbEHA j€ MpE CBera pacToM
YKYIHOT KalluTana, 4yija jé OCHOBHA (PYHKIIM]ja J1a arcopOyje pu3HuKe KOju MOTY
Jla HacTaHy y BE€3M ca IOCIIOBameM JpyIluTBa, 3a 13,83% y 2006. rogunu y
onnocy Ha 2005. roguny.

MepeHOo CTaHIapAHUM OJCTYIameM OBOI MOKa3aTesba MO JAPYILITBUMA O]
cpenme BpeqHocTH Ha HUBOY CpOuje, MPUMETaH je W CTaOWIHHJH OTHOC Y
2006. roquan y omHocy Ha 2005. roguHy, mTO yKadyje Ha Behy craOmiHOCT y
YUTAaBOM CEKTOPY HE)KMBOTHHUX OCHTypamba.

3a owcusomno ocucypare je MepoJaBaH OJIHOC YKYIHOI KamuTala |
TEXHUYKHUX PE3EpPBH , I1a pe3yJITaTH MOKa3yjy Ja je mopel cMamema ca 59,40%
octBapenux y 2005. rogunu Ha 34,50% y 2006. roquHu U qajbe Ha CTAOMITHOM
HuBOy. Ha cmameme BpeqHoctu oBor ogHoca y 2006. roIMHU YTHLIA0 j€ pacT
TEXHUYKHUX PE3epBU KUBOTHUX OCUTYypama (Koje cy mopacie 3a 42,95%), a mro
j€ YCIIOBJBEHO pacTOM O0MMa YroBapama KUBOTHUX OCHUTyparmba y MPEeTXOIHOM
nepuony. Bpennoct HaBenenor ogHoca y 2006. ronuHu yKa3yje Ha MOCTOjame
»pe3epBe’ on oko 35% 3a ciiydaj HeaJleKBaTHO OJMEPEHUX MPEYy3eTUX PU3UKA
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lNocnosu Had3opa Had obasrbarem OeslamHoOCmuU ocuzgypara

OBHX JpyliTaBa (3a KoOje y JKMBOTHHM OCHUTYpamHMa TEXHHUYKE pe3epBe
MIpeJICTaBIbajy 100py anpoKCHUMAIH]y).

KBAJIUTET UMOBHHE

[IpBe cmpoBenene koHTpone of crpane Hapomne Oamke CpOuje 1m0
npey3uMamy QyHKIHUje cyrnepBusdje Haa ApymreuMa y 2004. ronuHu ykaszanie
Cy Ja je 3aTeUeHO CTame KapaKTepucalo OJCYCTBO CUTYPHOCTH YyJarama
CpeZcTaBa, HEKOMILJIETHOCT MOCJIOBHUX KHHIAa Kao M HEM3MHpHUBame o0aBe3a
npeMa OCUTYpaHHIIUMa O]l CTpaHe jeaHor Opoja apymraBa. Yuenihe
HEMATEPHjATHUX YyJaramka, HEKPeTHHMHA, IIACMaHa Yy XapTHje of
BPEeIHOCTH KOjUMA ce He TPryje Ha TP/KUIITY M MOTPAaKMBama (Kao 00IuKa
aKTHBE KOje MOXKE KapaKTepucaTH OTeXaHa HaIIaTUBOCT, Ka0 M MpPELEHEHO
UCKa3WBamke y (UHAHCHJCKUM HW3BELITajUMAa) Y YKYNHOj AaKTHBH je Yy
JpyIITBUMa KOja C€ TMPETEeKHO OaBe IMOCIOBUMA HEHCUBOMHUX OCULYPAFA
n3Hocuao 4ak 75,68% y 2004. rogunu. PenatuBHO BucOko yuemnthe oBHX
o0JNMKa aKTHBE Yy YKYIIHOj aKTHBH JpyIITaBa yKa3WBajoO je Ha mpobieme y
M3MHpHUBaky 00aBe3a OBUX JPYIITaBa.

[IponucuBame KpuTepHjyMa 3a yjarame CpelicTaBa OCUTypama, IIpe cBera
TEXHUYKUX PE3EpPBH, KPUTEpPHjyMa 3a MPOICHY OWIAHCHUX TO3HUIIH]ja, Kao H
NIEPMaHEHTHE KOHTPOJIE MOCIIOBakha APYLITaBa Y3pOKOBAIM Cy OUTHE IIPOMEHE
y OJIHOCY Ha 3aT€4eHO cTame. MepeHo ydemheMm 00JIMKa aKTHBE KOj€ MOXKE
KapakTepucaTh OTeXaHa HaIIaTUBOCT M MPELEHEHO HCKa3uBame Yy
(UHAHCUJCKUM H3BELITajUMa MOXXE C€ 3aKJbyYUTH Ja je KBaJIUTET aKTUBE
npymraBa 'y 2005. roguau u Hapouuto y 2006. rogunu mobosbuian. Hauwme,
BpPEAHOCTH OBOT nokasaresba y 2005. u 2006. ronnHu Ha HUBOY CBUX JIpyLITaBa
KOja ce MpPeTeKHO OaBe HEKUBOTHUM OCHUTypambHMa PECIEKTUBHO H3HOCE
61,53% u 42,96%. Ha nmpomeHy BpeIHOCTH OBHX IIOKa3zaTeshba YTHIAJIO je
noBehame yKyITHE akTUBE PYIITAaBAa U CMAEHE BPEIHOCTH JIeNia aKTHBE KOjy
MO’K€ KapaKTepHcaTH OTEKaHa HAIJIATUBOCT.

VYuemhe o0nMKa akTHBE KOjeé MOXKE KapaKTEPHCATH OTEXKAaHA YTPKHBOCT
CMameHO je M Yy APYIITBUMA KOja C€ MPETEKHO OaBe MOCIOBUMA HCUBOMHUX
ocueyparea ca 26,75% y 2005. ronunu Ha 18,37% y 2006. rogunu.

Ha mosutuBHY mpomeHy BpemHOCTH ydemrha oOJuKa akTHBE KOje MOXKE
KapakTepucatu orexaHa HamiaTuBocT y 2006. rogunu y oanocy Ha 2005.
TOAMHY Yy CBUM JPYLITBMMA, KaKO OHHUM KOja C€ MpPETeKHO OaBe MOCIOBHMA
HEKMBOTHUX Tako M Yy JpyILITBUMAa KOja C€ MpPETeKHO OaBe IMOCIOBHMA
KUBOTHHX OCHUTYpama, YTULAIO je C jeHE CTPaHe HOMUHAIHO CMAmEHEe THX
o0yMKa akTHBe (32 HeXXMBOTHA ocurypama 16.37% a 3a xuBotHa 17,14%), a ¢
apyre moBehame yKynHE akTHBE (32 HEXXMBOTHA ocurypama 19,80% a 3a
»uBoTHa 32 20,69%).

[Mopen crmocoOHOCTH npyIITBA Ja HA aNeKBAaTaH HAYMH OJAPE/C LIEHOBHY
BPEIHOCT MPEMH]€, TIOBOJbHY 3a U3MHUPEHE IITETa, HEOTXOAHO je 1a 006e30e1e u
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ICHY Hamiary. ¥ CyIpOTHOM, OCHT'ypaBad C€ MOXE CYOUYHTH ca HpoOIeMOM
HeMmoryhHOCTH M3BpIIeHa CBOjUX 00aBe3a MmpeMa OCHI'ypaHHIIIMA.

VY 2004. ronuHu MOTPaKUBaba 32 MPEMUjy Ha HUBOY CBHUX JIPYLITaBa Koja
Cy C€ TpETeKHO OaBUIIA HEHCUBOMHUM OCUeyparbuma Ccy 'y YKYIHOj
yrosopenoj mnpemuju wuszHocmwia 23,80%. Bucoka BpemHocT ydemrha
MOTpaKUBaka 32 MPEMHUjy yKa3uBalla je Ha YOUCHY CKJIOHOCT APYINTaBa Aa Mo
CBaKy IieHy ojo0paBajy OJUIOkeHO IDiahame mpemuje paad OCTBapUBamba
KpPaTKOPOYHHX IMJbEBA, KA0O M HA ,,Ha[yBaBame  aKTHUBE JAPYIITABA.

[MporncuBame mMpaBwiIa 3a TPOLECHY OWIAHCHUX MO3WIHMja M KOHTpPOJA
WCIIIaTe IITeTa ApPYyIITaBa crpoBeaeHe o ctpane Haponune 6anke CpoOuje, kao
1 1000JbIIake MOCIOBHE MpaKce O] CTpaHe ApymTaBa (MCIUIaTa IITETa, a He
KOMIIEH3alldja ITeTa ca AyryjyhoM mOpeMujoM) y3pOKOBajdM Cy MO3UTHBHA
KpeTama y BPEAHOCTH OBOT NOKa3zaTesba, Tako aa oH y 2006. ToIMHH M3HOCH
13,43%.

VY apymTBHMa KOja ce MPETEeKHO OaBe MOCIOBUMA HCUBOMHUX OCUSYDAILA
yuemrhe moTpakuBama y yKYIHO] YTOBOPEHO] MpeMuju (roauinoj) je y 2005.
u 2006. rogunu Ha cTabuitHOM HUBOY o1 16,58% u 17,28% pecnekTuBHO.

HOKpI/IBeHOCT TEXHUYKHX pe3€PpBHU NMMPOITUCAHUM 06JII/IIII/IMa AKTHUBEC

Y 1uupy o0e3behema 3amTuTe WHTEpEca OCUTYpaHMKa | Tpehux
omreheHux Jnia, OJHOCHO OJaroBpeMeHe HCIUIaTe MITeTa, HUje JOBOJHHO CaMO
(dopMHpame aAeKBaTHOI HMBOA TEXHUYKUX PE3EPBH, Beh M HUXOBO ylarame
Ha HA4YMH Koju 00e30el)yje u3mupeme mpey3eTux o0aBes3a y LENUHU Uy POKY
KaKko y cajaiimeM, Tako U y Oynyhem mepmony. [la 6u O6mimo crnocobHo na
OJITOBOPH CBOjUM O0aBe3ama, IPYIITBO je JIy>KHO J1a CPEeJICTBA yJaXke 3aBUCHO
Ol BpPCTa OCHTypama Koje o0aBiba, Bojehum pauyHa o pouHoctH obaBesa,
npoUTAOMITHOCTH U AUCTIEP3HjH yJlarama.

VY npymrTBuMa Koja ce MPETeKHO 0aBe OCIOBUMA HEHCUBOMHUX OCUSYPAILA
je y 2006. roguaM ipuMeTHO TToOoJbIIake Yy oaHocy Ha 2005. roguny. Hanwme,
npeMa MmoJamMa JOCTaB/LeHUM O] CTpaHe JAPYIITaBa MOKPUBEHOCT TEXHUIKHX
pesepBu, nponucaHuM obnunuma aktue uzHocu 100,26%, mok je y 2005.
ronuan  u3Hocwio 87,08%. WMmak, w mopem oOBOT TMOOOJbIIaEha, Kao H
mo0oJbIIIakha WCKa3aHOT KPO3 IMOKa3aTesb KOJU y3UMa y O03Up M MPOMHCAHY
nuBepcuukanujy ynaramka y MponucaHe oOOJIMKe aKTHBE, M0 KOjeM
MIOKPUBEHOCT TEXHUYKUX pe3epBu y 2006. rogunu n3nocu 95,11%, a 2005. rox.
60,63%, Moke ce 3aK/by4MTH Ja € jJolI YBEK MpPHCyTHa HEIO0BOJbHA
nuBepcudUKanrja miacMana (y pa3iuuuTe 0O0JIUKe CPEeICTaBa).

VY apymTBHMa Koja ce MPETEKHO 0aBe MOCIOBUMA JHCUBOMHUX OCUSYDAILA
je y 2006. romuHM NPUMETHO NOOOJBIIAKE AMBEpCH(HKAIMje IIacMaHa Y
onHocy Ha 2005. roauHy 003MpOM Ja TOKPHUBEHOCT TEXHUYKHUX DPE3EPBU
MIPONMCAHUM OOJIUIMIMA aKTHBE y3 YBa)KaBame 3aXTeBa 3a JUBEPCU(UKAIIN]jOM
mmacmana y 2005. roqunu uznocu 74,25%, a'y 2006. ronunu 98,24%.

[Tocmatpano ykynmHo y CpOuju 3a cBa ApymITBa Koja ce 0aBe MOCIOBHMA
OCUTYpama TEXHHYKE pe3epBe HEKUBOTHHX ocurypawa y 2006. rogunu

HAPO/HA BAHKA CPBUNJE — lNoduwrsu uzsewmaj 2006 15



lNocnosu Had3opa Had obasrbarem OeslamHoOCmuU ocuzgypara

HajsehuMm genmom Ouiie Cy TOKpUBEHE IEMOHOBameM Koj Oanaka - 28%,
aKIjamMa Kojuma ce Tpryje Ha TpKumTty — 17% u IpkaBHUM XapTujama oJ
BpenHocTd - 14%. Y cTpykTypu mHOKpuha TEXHHYKUX PE3EepPBH KHUBOTHHX
OCUTYpama Haj3acTYIUbEHH]E je ylarame y XapTuje oa BpeaHocT ca 57%, a
3aTUM CJIe/iU JICTIOHOBame Koz 6aHaka ca 16%.

PEOCUI'YPABE

PeocurypameM U caocurypameM ce BPIIM T3B. M3paBHABambe pPU3UKA U
3alITHTa OCUTypaBayva O] BEJIMKUX MJIM MaCOBHHX IITETA, KOj€ MOTY YIPO3HTH
MOCTIOBAE IPYIITBA. 3a €0 PU3MKA KOjU OCTaHE y CaMOIIPHIpPIKAjy APYLITBA,
Kao arcopOep 3a HeodekuBaHe jnorahaje u HeaJeKBaTaH IICHOBHH HUBO TIPEMH]E
CIIyKH HETOB KaluTal.

Yaeo MepomaBHE MpeMHje y CaMOINPHUAPKA]Y Y MEPOJABHO] YKYITHO]
MPEMHUJHU YKa3yje Ha OOMM TMPEHETHUX PHU3UKA y PEOCHTYPAHE U CAOCUTYPabhE.
OBaj moka3zaTesb OeNeku cTabuiIaH OJHOC y JBE MOCIEI’E TOIUHE TaKo Ja OH
y 2005. u 2006. ronuHu y ApPYyIITBUMAa KOja c€ MPETEKHO OaBe MOCIOBUMA
HeJCUBOMHUX OCUSYParba PECTIEKTUBHO U3HOCU 92,39% u 92,02%.

VY napymTBuMa Koja ce NPETEKHO OaBe JHCUBOMHUM OCUSYpaArbeM OBaj
nokazaresb 'y 2005. u 2006. ronuHu pecnekTUBHO M3HOCH 99,56% u 99,41%.
Bucoke BpemHOCTH OBOI' MMOKa3aTesba y OBUM JpPYIITBUMA Y3pOKOBaHa je
MIPEHOCOM JIeJla PU3HUKO NMpPEMHje y PEOCUTypame, JOK MTEAHH (Kao 3HATHH
Behu neo  mpemuje y JKMBOTHUM OCUTypamHUMa) oOcCTaje y TnopTdesby
ocurypaBayva.

[locmatpano 1o BpcTama oOCHIypama IMPOLEHAT IMpPeHoca pH3UKa Yy
peocurypame HajBehu je y ocurypamuMa Ba3IyXxoIJIoBa U OJATOBOPHOCTH 300T
ynotpe0e Ba3AyXoIUIOBa, M3a KOJUX CJEAE OCHTYypame JeMCTBa, OCHUTYpPame
(uHaHCUjCKUX TyOMTaka M OCHUTypamke HMMOBUHE OJf TOKapa W JIPYTUX
OMACHOCTH, IITO OATOBapa MPUPOIU TOCHIAa THX BPCTa OCUTypama U O0UMY
MPEey3eTUX PU3HKA.

3APAJIA U ITPOOUTABNIIHOCT

MepoaaBHN TEXHMYKH pPe3yJITAT y cCaMONIPHAP:XKajy (0AHOC MEPOAABHUX
mITeTa y CaMONPHUAPKA]Y W MEPOJIaBHE TEXHHUYKE MPEMUjE y CAMOIIPHIPIKA]Y)
3a cekTtop ocurypama y CpOuju, Kao HWHIUKATOP TOJUTHUKE II€HA U
aJIeKBaTHOCTH, OJHOCHO JOBOJBHOCTH IIpeMHja 3a H3MHpeme o0aBe3a 10
OCHOBY YIOBOpPa O OCUTYpamy M aJIeKBaTHOCTH IIPEHOCA PU3HKA Y PEOCUTYPAE
u caocurypame y 2006. rox. uznocu 77,62%, nok je y 2005. roauHu U3HOCHO
77,02%. OBH pe3yATaTu yKaszyjy Ha JOBOJHHOCT IpEMUje y caMOIpUIpXKajy 3a
U3MHUpEeRE ITeTa y caMonpuapxajy aApymrasa. [Ipema nogaunma 3a 2004. rog.
TEXHUYKH pe3ynTar u3Hocu 64,99%, mro Tpeba y3etu ca pe3epBoM, 003HUpoM
Ha HEIOBOJbHY IOY3JAaHOCT I0/IaTaKa, MPEeBACXOJHO Y CMUCIY MOIICHHUBaBbHA
o0aBe3a JpylITaBa IMpeMa OCUTYPAHUIMMA, IITO je YOUYCHO IpU BpLICHY
KOHTpOJIA [TOCJIOBaka JAPYIITaBA.
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HemnoBosban TexHWYKU pe3ynraT y camonpuapxkajy y 2006. roauxu
OCTBapeH je y JIBE€ BPCTEC HEKMBOTHUX OCUTYpama M TO KOJ: OCHTypama O]l
nocneauia Hesrone (108,67%) u ocurypama moropaux Bozmia (107,7%), a
pe3yITarT je ¢ jelHe CTpaHe aJeKBaTHHU]JET pe3epBUCcama 3a HACTalle MITETe, Kao
u noBehama m3HOCa pemreHux mTeTa (mTO MoBehaBa MepomaBHE IITETE), a C
Ipyre CTpaHe aJeKBaTHHjET pe3epBHcama 3a Oyayhe mTere (IITO CMamyje
MEpO/IaBHY MPEMHU]Y).

Kao 3nHauajHu mokasarespu NMpopUTAOMITHOCTH 3a JAPYIITBa Koja ce OaBe
HeNCUBOMHUM — OCUcyparbuma KOPUCTE €€ OHU KOJU Mepe CHOoCOOHOCT
ocurypaBaya Ja INpHXoJuMa O]l NpeMHje U IUIaCMaHa CpeAcTaBa IMOKPHjY
HaKkHaJe IUTeTa M TPOILIKOBE cHpoBolhewma ocurypama - KomOumHOBaHUM
nokasare/b 1 1 KomOuHoBaHM nokasaress 2.

KomOunoBanu 1 mokasaress MpecTaBiba OJHOC 30Mpa MEPOJaBHUX IITETa
y caMONpHUIpKajy U TPOILIKOBA CIPOBOEma OCUTypama U MEpOIaBHE MpeMHUje
y camonpuapxkajy. OBaj TokazaTe/b j€ BakaH WHIUKATOP KOPEKTHOCTH
MIOJIUTHKE II€HA, TIPEHOCA PU3HKA Y PEOCHTYPamhe U CAOCUTYpame, MOryhHOCTH
IpymTBa Ja TMPHUXOJUMa O]l TNpeMHje H3MHpyje obaBe3e Mo mrTerama u
e(pUKAaCHOCTH TIOCIOBama JpYyIITBA y BE3M TPOIIKOBMMA CIPOBOhEma
ocurypama (TpOILIKOBU IpuOaBe, TPOILIKOBU YIIPABE U TPOILIKOBH JEMIOHOBAMA
U yJiarama).

Y 2006. roguHM BpPETHOCT OBOT TMOKa3aresba je m3Hocuo 96,60% miTo
yKa3yje Ha JIOBOJbHOCT IpeMHje OCHTypama y CaMOIpHIpKajy 3a Hokpuhe
niTeTa 'y CaMONpHUApKajy M TPOILIKOBa cIpoBohema ocurypama. Pacr
BpEAHOCTH OBOT mokazaresba y 2006. ronunu y ognocy Ha 2005. roguny, kana
je on u3Hocuo 84,23% y BEJIMKOj MEPH j€ YCIOBJbEH aIeKBaTHHJUM U3/BajarmbeM
y TEXHHYKE pe3epBe NpyIITaBa, YMMe ce MmoBehaBa CUTYpHOCT HaKHajJa IITETa
OCUTYpaHUIIMMa, ald W ToBehaHWM U3/BajakbeM 3a TPOIIKOBE CIpPOBOhHEHma
OCUTYpama.

KomMOuHOBaHu 2 mokasaresb MOpeA OJHOCAa HABEJIEHUX BEJIUYMHA MEPU U
yTHIIA] WHBECTUIIMOHE JOOWTH Ha Pe3yJITaT W3 IOCiIOoBama JpymraBa. OBaj
NoKa3aTesb IpeACTaB/ba OIHOC, pa3jIMKe 30Mpa MEpPOAABHUX IITETa Yy
caMONpupXkajy U TPOLIKOBA CIpoBohema OcCUrypaka W WHBECTULMOHE
noOUTH, 1 MEpOJIaBHE TIPEMHjE Y caMOTIPUIPKajy. BpeaHocT oBor mokaszaresba
y 2006. romunu wusHocu 95,13% wu mnopehewem ca KomOunoBanum 1
MoKa3aTesbeM YKa3yje Ha He3HaTaH MO3MTHBAH YTHUIlA] MOJUTHKE IJacMaHa Ha
OCTBAapeHU pe3ydTaT U3 I[OCloBama JpylliTaBa Koja ce IMpeTeKHO OaBe
HEXMBOTHUM ocurypamuma. [lopenehu ca 2005. roguHom, kKaaa je BpeIHOCT
OBOTI' TIOKa3aresba M3HOocHia 75,32% mpuMeTaH je mopacT KOjU je YCJIOBJbEH
Kako BehuM wu3ABajakbeM Yy TEXHUYKE pe3epBe, MOBehaHUM TPOIIKOBHMA
crpoBolema OCUTypama, alli U CMAalkEelhEeM y TPUHOCHMA OJ MHBECTHpama (ca
8,91% na 1,47%) ycnoB/b€HUM IIpe CBEra HEraTUBHUM KypPCHUM pa3jnKaMa.

OaHoc HeTO pe3yJiTaTa M YKYNHe aKTHBe Kao Mepa MPUHOCA Ha YKYIHY
akTuBy y 2006. rogumHu, OCTBapEeHOI AHTAXKOBAKEM CPEACTaBa y MOCIOBUMA
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OCHUTYpaBama, MHBECTUpama U JpP. Yy OJHOCY Ha MPETXOJHY TOJUHY OenexH
MopacT y JpYyWITBUMa KOja c€ TPETeKHO OaBe MOCIOBHUMA HENCUBOMHUX
ocueyparsa. Bpennoct oBor nokazatesba y 2006. roguau nzHocu 4,26%, 10K je
y 2005. roguau Ouna 3HaTHO HWKa u y wu3Hocwnia 0,95%. IlosutuBHE
BPEIHOCTH OBOTI' MOKa3aTesba yKazyjy Ja Cy ApPYyIITBa OCTBapuia MO3UTHBAH
HETO pe3yjiTar, OJHOCHO [a00uTaKk, y o00e mocmaTpaHe roauHe. Takobe,
003upoM Jn1a je HeTto pe3ynrtar oBux npymraBa y 2006. romuHu yBehaH 3a
438,91%, a na je akrtmBa yBehana 3a 19,80% mopacT BpEIHOCTH OBOT
nokasarespa 3a oko 3,5 mytra y 2006. rogunu y oanocy Ha 2005. roauny
yKa3yje Ha e(puKacHHje KOpUIINEHE YKYITHUX CpecTaBa JpyIITaBa.

VY npymTBuMa Koja ce MPEeTeKHO 0aBe MOCIOBUMA HCUBOMHUX OCULYPAIbA
je y 2006. 3abenexeH HeraTUBaH HETO Pe3yJNTaT Ia BPEIHOCT OBOT MOKa3aTesba
n3Hocu -7,88%. OBakaB pe3ynTaT YCIOBJ/BEH j€ IOYETKOM eI<cnaH31/Ije3
yroBapama >KMBOTHHUX OCUTypama KOjy y TPBUM TroJWHAMa KapaKTEpHIIy
BHCOKH TPOIIKOBH CIIPOBOlEHa OCUTYpama, au U Behe u3/Bajame y TEXHUUKE
pesepBe. MelhyTum, nako je ocTBapeH HEraTMBaH pe3yJTaT, TapaHTHa pe3epBa
OBHX JIpyLITaBa je OuyBaHa (M3HAJI MaprHHE COJBEHTHOCTH j€) M Kao TakKBa
MPEeCTaBIba TAPAHIIN]y 3aIITHTE OCUTYPaHUKA.

[Mocmarpano ykymHO 3a cBa apymTBa y CpOuju koja ce 6aBe MOCIOBHMA
OCUTYpama OCTBAapEH je MO3UTHBAH HETO PE3YyJdTaT M TO3WTHUBAH IPUHOC Ha
YKyHHY aKTUBY JpyIiTaBa of oko 2,4%, IITO je pe3yiTraT OCTBapeHOI HETO
TOOUTKA Y CEKTOPY OCHUTypamba.

JIMKBUIHOCT

Jla ©6u oxaroBopuia Ha mpeys3ere oOaBe3e APYLITBA MOPA]y YCIIOCTaBUTH
aJIeKBaTaH CHCTEM yIpaBJbamba JUKBUAHOIINY.

VY mby 06e36ehera TMKBUIHOCTH APYLITBA MOPAjy BOAUTH padyHa Kako O
yckinaleHocTH cpeicTtaBa M o0aBe3a MO POYHOCTH TAKO U O YTPKUBOCTU M
KBaJIUTETy CBOjUX cpeacraBa. OO3MpOM /a Cy BUCHMHA W TPEHYTaK HacTaHKa
MOjeIMHAYHUX IITeTa HEW3BECHHW, JPYHITBA Cy Yy 00aBe3d Ja TMaXJBHBO
IJIAaHUPAjJy CTPYKTYPY CBOJUX CpEJCTaBa IMpe CBEra 3a M3MHUpEme o0aBe3a 1o
niTeTama, a OHa U OcTanux o0aBesa.

VY npymrBuMa Koja ce MPEeTexHO 0aBe MOCIOBUMA HENHCUBOMHUX OCUSYPAILA
Moka3zaTesb yCKJIa)eHOCTHM KpaTKOpPOYHMX cpezicTaBa (0OpTHa HMOBMHA
yMameHa 3a 3alluXe) U KpaTKopodyHux obase3a je y 2005. romuHM H3HOCHO
86,29%, a y 2006. roguan 95,98%. Kperame oBor nokasarespa y JIBe
rocMaTpaHe roJMHE yKa3yje Ha 3HauajHy TEHJICHIM]y IMoBehama JTUKBUIAHOCTH
oBUX npymraBa. [lopen HaBeneHOr Mmoka3aTesb KOjU MEpU JIMKBUIHOCT Kao
OJHOC OpyKe YTp)KMBE aKTUBE (aKIMje KOjuMa Ce Tpryjé Ha OpraHU30BaHOM
TPXKUILTY, IPyre XapTHje O] BPEIHOCTH PACIHOJIOXKHBE 3a MPOJajy KojuMa ce
TPryje Ha OPraHW30BAHOM TPXKHILTY, XapTHje O] BPEIAHOCTH M3JaTe O] CTPAHE

? Bpoj yroBopeHux ocurypama y 2006. roa. moctike 6poj ox 279.036 ocurypama, WO je
nopact ox 56% y onnocy Ha 2004. romuHy, 0K je YKyIIHA IPEeMHja )KHBOTHUX OCHTYpama y
2006. ronunan y ogHocy Ha 2004. ron. 3a0enexwuia cTomy pacra ox 4yak 140%.

18 HAPO/HA BAHKA CPBUNJE — lNoduwrsu uzsewmaj 2006



lNocnosu Had3opa Had obasrbarem OeslamHOCmMuU ocuaypara

IpKaBe, LIeHTpanHe OaHke, MehyHapoAHMX (HHAHCHUJCKMX HMHCTUTYLHMja U
TOTOBMHCKM E€KBHBAJICHTH W TOTOBMHA) M KpPAaTKOPOYHHX o0aBe3a H3HOCH
62,44% y 2006. roguHu, TO yKa3yje Ha MOTEHLHUjAIHy MOTpe0y aHTa)XKOBamba
U JIOIaTHHUX CPe/ICTaBa KOja MOXKE KapaKTeprcaTH OTeXaHa HaIIaTHBOCT.

Ilocmatpano mnpema MoryhHOoCcTH wu3BpIIeHa o0aBe3a MO IITeTaMa
KPaTKOPOYHHM CpEICTBUMA (KpaTKOpOYHa cpejacTBa/o0aBe3e 3a INTETE,
pe3epBUCaHe MITETe W NMPEHOCHE TMpeMuje) oBaj mokazaresb y 2006. romuHu
n3Hocu 111,63% mito ykasyje ga crmocoOHOCT JApyIiTaBa J1a u3Mupyje obasese
3a INTETE HH]je YIpOXKeHa, O003UPOM J1a TOCEnyjy TOBOJBHO JUKBUIHHUX
CpencTaBa 3a M3MUPEHE THX 00aBe3a.

VY npymTBHMa Koja ce MPETEKHO 0aBe IMOCIOBUMA JHCUBOMHUX OCUSYPAILA
MOKa3zaTesb yCKIal)eHOCTH KpaTKOpOYHHX cpeicraBa (0OpTHa WMOBHHA
yMameHa 3a 3aJHMXe) W KpaTKOpoyHuUX obaBe3a je y 2005. roguHuM M3HOCHO
206,79%, a y 2006. roguaun 211,98%, mTo ykazyje Ha HUXOBY NpeTepaHy
nukBUAHOCT. Takolhe, mokaszatesb KOjU MepU OJHOC OpKe YTpXKHBE aKTHUBE U
KpaTKopo4yHHX o6aBe3a y 2006. ronunu je uznocuo 206,91%.

Kperame oBor mokazaTesba ykaszyje Ha JOBOJBHOCT JIMKBHIHHUX CpE/ICTaBa
32 M3MHpEHE KPaTKOpOYHHX oOaBe3a. BHCOK M3HOC KaKo KpaTKOPOYHHX
CpeAcTaBa yMameHUX 3a 3aJIUXe, TAKO U T3B. OpKe YTPKUBE aKTHBE yCIOBJHEH
je Tpe cBera IUlacMaHWUMa JpyIITaBa Koja ce 0aBe TOCIOBHMA YKHBOTHUX
OCUTypama y XapTHje o] BPeJHOCTH H3JaTe O]l CTpaHE JpXKaBe M IIEHTpaslHE
OaHKe.
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3akipy4yak

N3 ymopenHux mokas3aTresba €€ MOTY H3JBOJUTH ciienehe mpoMeHe Ha
TPKULITY ocurypamwa y 2006. rogunu:

- OcTBapeH je mopacT OWJIAHCHE CyMe CEKTopa ocurypama 3a 21% u to ca
46,4 mapn. auHapa Ha 56,1 mupa. auHapa.

- OctBapeHo je noBehame kanurana ox 11 % , 1j. ca 18,6 mupn. nuHapa Ha
20,7 Mapn. nuHapa.

- OctBapeHo je moBehame TEXHHYKUX pe3epBH 01 26%, NOK je KBAJIUTET
BUXOBOI ylarama IMo0OOJpIIaH y3 W Jajbe TPUCYTHY HEIOBOJHHY
JTMBEpCUPHKAIN]Y TIIACMAaHA.

- VYxymnHa npemuja y 2006. ron. je mocTuriia BUCHHY o1 38,3 MIIpJ. IHH., ca
cronoM pacra oxa 10,5% y ogHOCy Ha IpeTXOAHY FOAMHY, OMHOCHO 69,3% y
omHocy Ha 2004. roamHy, O 4era je MpeMHja >KUBOTHOT OCHUTypamba
ocTBapuia rnopact ox 23%.

- Yuemhe HeXHMBOTHHX ocurypama ol 89,4% y yKynHOj IPEMUJH je U Jajbe
JIOMUHAHTHO. 3HayajaH IOpPAcT y OKBUPY HEXHBOTHHX OCHUTYypama IO
croru o011 55% Oenexu T0OPOBOJHHO 3PABCTBEHO OCUTYPAhE.

- JuBotHa ocurypama mnosehaBajy cBoje yuemthe y yKymHO] MpeMHUjU O
9,5% y 2005. ron. Ha 10,6% y 2006. ron. uako je U Jajbe je NaneKo OJl
poceKka 3eMaba WiaHuIa EBporicke yHHje y Kojuma je oBo yuemnthe 60%.

- VYuemhe nBa HajBeha apymrTBa y yKymHoj mpemuju ox 65% y 2005. rox.
cMameHo je Ha 63% y 2006. roa., yuMe je KOHIIEHTpaIrja TPXKHUIITA, HAKO
JOII YBEK MPHUCYTHA, CMambCHA.

- bpoj mpymraBa 3a ocurypame cmameH je ca 19 Ha 17, mok je Opoj
3anociaeHux nmosehan no cromu ox 8%.

Nmajyhu y Buamy, ¢ jemHe CTpaHe, rope HaBeJeHE IOJaTKe O CTamby
TpkumTa ocurypama y 2006. roa., a ¢ apyre CTpaHe YHIEHUIY Ja je
OKpYXeHe JIeTaTHOCTH OCUTypama 100uio ypeheHe KoHType, mpe cBera y
CMUCIy aJI€KBAaTHOT, jaCHOT M TPaHCIApPEHTHOT OKPYXKeHa, IITO je pe3yaTaT
onropapajyher perymatopHor OkBHpa U TpeQy3eTHX aKTUBHOCTH Ha
cTabunmn3anuju TP>KUIITa U Bpahawky MOBEpeHa JaBHOCTU, MOXKE CE 3aKJbYUUTH
Jla ce MO3UTUBAH TPEH/ Pa3Boja TPXKUIITA OCUTYparha HACTABIbA.

Taxole, y yclioBUMa KOHCONMAALMjE TPXKUINTA U CTAaOMIIHOT pacta OpyTo
nomaher mpow3Boja M JIMYHUX TNpUMama, C jeAHE CTpaHe, M YyCIOBHMa
HEpa3BHjEHOT KMBOTHOT OCUTYpama ¢ JApyre cTpane, ounrieaHo je na CpOuja
MpeACTaB/ba 3HauYajaH TOTEHIMjal y3 JajbHM Pa3Boj] pa3IWYUTHX BHJIOBA
JIYTOpOYHE INTEAE, YKJbYyuyjyhH >KMBOTHO OCUTYpame, Kao YCIOB Jajber
MPUBPEIHOT PacTa, a MTO CY CTPAHH WHBECTUTOPH MPETIO3HAH.

Haponna 6anka CpOuje he HacTaBUTH ca 3aMo4YeTHM aKTHBHOCTUMA Ha
NaJb0] CTAOWIM3ANNjU TPXKUIITA OCHTypama W 3alITUTH WHTEpeca KIIMjeHATa,
KpO3 OpraHM30Bame MEPMAaHEHTHOT Haa3opa 0a3MpaHOr Ha TMPOIEHH pPU3UKa
KOjUMa C€ y CBOM TIOCIOBambYy W3JIaxXy JAPYHITBA 32 OCHIypame, Kpo3
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MHCUCTHpAKkE HA jadamy KOPIOPATHBHOI YIPaBjbakha M TPAHCIAPESHTHOCTH
paga JApymrTaBa, Kpo3 MpOLCHY Ha4yMHA YOpaBJbarkba pU3HLIUAMA Y3
OJaroBpeMeHO Tpelny3uMambe KOPEKTHMBHUX Mepa MNpema ApYIITBUMA paau
obe30ehuBama M3MHUpema 006aBe3a ApyIITaBa 1o U3JaTHM MoJUcaMa.
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