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YBoa

3aKOHCKOM peryJaTMBOM Haa30p Haja Hajehum xgenom (uHaHCHjCKOT
cekTopa nosepeH je Hapoanoj 6anum CpOuje. ¥V 2009. roquau oBaj CexTop je
yuHWio 34 OaHke, 26 ApymTaBa 3a OCHTypame, 17 naBaorna (pUHAHCHjKOT
yusuHTa U 10 700pOBOJBHHX TICH3UjCKUX (POHIOBA.

AxtuBHocTH Hapoane 6anke Cpouje y 2009. ronuHu

Haponna 6anka Cpouje je 2005. rogune neduHmcana u 00eI0qaHMIa CBOJ
CTpaTeliKy HJb y o0yacTu ocurypama 3a nepuoj 2006. mo 2009. rogune -
Kpeupame U O/p)KaBamke CUTYPHOI M CTAOMIHOI TPKUINTA OCUTYpama paiu
3alITUTE WHTEpEca OCHUTYpaHUKa W KOPHCHHKA OCUTypama W o0e30ehuBama
ycllyra W TpOHM3BOJa OCHTYpama Ha KBAJUTETaH W TPAHCHAPEHTAH HAdyuH. Y
CKJIaJy ca cTpaTemikuM nujbeM CeKTop 3a MOCIOBEe HaJg30opa HajJ 00aBJbambeM
nenatrHoct ocurypama (CHO) je y 2009. ronuHm HacTaBHO Ja ycMepaBa
CBOje aKTHBHOCTH Yy BHIIE MpaBala HUCTOBPEMEHO M TO Ha: OYyBame
CTaOMIIHOCTH  CEKTOpa  OCHUTypama, Ipely3uMameM  Mepa |
KOHTHHYUPAaHUM HaA30pOM; CTBapame YycClIoBa 3a JaJbl pa3BoOj OBOT
CEeKTOpa, JIOHONIEHEM TNOJ3aKOHCKE peryjiaTuBe, 3acHOBaHE Ha
HupextuBama EBporicke yHuje m MelhynapoaHe mpakce u mnobehamem
TpaHcnapeHTHocT paga HBC wu npymraBa; passu pas3Boj ¢yHKHuje
CynepBH3Hje y CKJIady ca Me)yHapoOHHM CTaHAapIuMa W TPUHIUIIHMA
IAIS-a, Ga3upane Ha TPOIEHH pU3MKA U y3 KOHTHHYHUPAHY €IyKalujy
aKTyapa ¥ 3all0CJIEHUX.

Haume, CHO je y Toky 2009. roguse crpoBeo 7 HEMOCPEAHUX KOHTpPOJIA
MocjoBama JpyluTaBa 3a ocurypame. Pememnma Hapomne Oanke CpOwuje
M3peUeHe Ccy MpOIUcane Mepe Haja3opa y 8 ciaydajeBa, 0J] KOjuX ce 3 oJlHOCE Ha
HETIOCPeIHEe KOHTpoJie m3BpiieHa 10 kpaja 2008. rogune. Y 2009. roawHN
CIIPOBEJICHE Cy M 2 KOHTpPOJIC 3aCTYIHUKA Y OCHTYpamy, O KOjUX je jeiaHa
HacraBsbeHa y 2010. roguam.

VY OKBUpY 3aKOHCKE U MO/3aKOHCKE peryjiaTHBe Koja ce OJHOCH Ha o0iacT
ocurypama, y 2009. ronunu je noneto cieaehe: n3meHa 3akoHa o ocurypamy,
HOBHM 3aKOH 0 00aBe3HOM OcUTypamy y caoOpahajy, Ypenba o yTBphuBamy
HajHWXKE OCUTYypaHE CyMe, OJHOCHO CyM€ OCHIypama Ha KOjy MOXe OuTH
yroBOpeHo 00aBe3HO ocurypame Yy caoOpahajy, wusmena Opmnyke o
OrpaHHuYCHMMa TOjeAMHUX OOJIMKAa JIENOHOBaWka M yllaramka CpelacTaBa
TEXHUYKHX PE3EepPBH M O HAJBUIIMM H3HOCHUMA IOjE€IMHMX JIENOHOBAaMkA U
yllarama rapaHTHe pe3epBe JIpyIITaBa 3a OCHTypame, m3MeHa Omiyke o Mmepama
3a ouyBame (uHaHCHjcke cTabmmHocTH y PemyOmmmm CpOuju, Ommyka o
MUHHMAJIHO] CaJIp>KUHHU TIpoUeaype ,,YTO3Haj cBor kiaujeHra®, Omiyka o
CMEpHHIIaMa 3a IPOIICHY PU3UKa O]l Ipamka HOBIA ¥ (PMHAHCH]CKOT TEPOPH3Ma,
HoBH [lpaBunmnuk o caapxajy u ¢opmu oOpaszana (UHAHCH]CKUX H3BEIITAja
JPYIITBA 32 OCHTYpamke U u3MeHa [IpaBMiIHuKa O KOHTHOM OKBUPY M CaJIp’KUHH
pauyHa y KOHTHOM OKBHpPY 3a JAPYUITBA 3a OCUTYpame, U3MeHa Ypende o
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TI0OPOBOJFHOM 3JIPAaBCTBEHOM OCHUTYpamy M Ypenda o oapehrBamy UMOBHHE H
JIMIIa KOja C€ MOTY OCHT'YpaTd KOJl CTPAHOT APYIITBA 32 OCUTYPAIbE.

HN3menama 3akoHa o ocurypamy, 4dju mpeanarad je MUHHCTapCTBO
¢unancuja, je yrBphen pok 31. meuemOpa 2011. roguHe 70 KOT ApyINTBa 32
OCUTYpame MOpajy Ja W3BpLIE pasrpaHUuCe IM0CJIOBAa JKUBOTHOT U
HEKUBOTHOT OCUTypamba.

Kpajem rommne noHeT je HOBM 3aKOH O 00aBe3HOM OCHIYpamy Yy
caodpahajy, umme je wusBpmieHa oOaBe3a mpenBulleHa KPATKOPOYHUM
npuopuTeTHMa 3a yciyre ocurypama y HIIM-y. 3akoHoMm ce ypelyjy Bpcte
obaBe3HOT ocurypama y caodpahajy, ocHuBa ce ['apanTHH (OHI U TTOBEpaBajy
ce jaBHa oBnamhema Yapyxkemy ocurypaBada CpOwuje. 3akoH y mOceOHUM
ONleJbIIMMA pETyJIMIIEe TIOjeIMHA THTamka W3 00JacTH OcCUrypama OJ
ayTOOAIOBOPHOCTH YHja je NpHUMEHa YCIOBJbEHAa uilaHCTBOM Yy EBpormckoj
yHuju. Ped je o oBnamheHOM NpeiCTaBHUKY 3a OJUIyYHMBAHKE O OJITETHOM
3axTeBy, bupoy 3a HakHagy IuTere M o0OaBJbaimby IOCIOBA OCHUTYPama O
ayTOOATOBOPHOCTH OJl CTpaHe numa u3 EBporcke yHHje, OJHOCHO CTpaHe
IpXaBe. 3aKOH JIOHOCH HOBa peliemha Yy TMOorjeny ONMKer peryiucama
OCUTypama BIAaCHUKA Ba3IyXOIUIOBA OF OJTOBOPHOCTH 3a IITETY MPUIHIGECHY
TpehuM MMIMMa 1 MyTHUIMMA, U TO carniacHo [Ipasunauky EY 785/2004

Bnama je monena Ypendy o yrBphuBamy HajHM:Ke ocHUrypaHe cyme,
OJHOCHO CyMe OCHIypamka Ha KOjy Moxke OWNTH YroBOpeHO 00aBe3HO
ocurypame y caoopahajy xojuMm cy M3HOCH HajHI)KHX OCHTYpPaHHX CyMma Ha
KOje MOry OHMTH YrOBOpEHa OCHUTypama IyTHHKAa Yy jaBHOM IIpPEBO3Y Of
nocieauna HecpehHOr ciydaja, OJTOBOPHOCTH BJIACHMKA Ba3dyXOIUIOBa U
BJIaCHMKA YaMmalla yckinaheHnu ca ogpeadama 3akoHa 0 00aBE3HOM OCUTYpamy Y
caobOpahajy. Kama je y mnurtamy ocurypame ayTOOATOBOPHOCTH HajHIKE
OCUTypaHe CyMe Cy U Jajbe MpoIucaHe 3aKOHOM O OCUTYpary UMOBHHE U JIUIA
y u3nocy oz 200.000 USD 3a ayroOyce u Teperna Bo3mia u 100.000 USD 3a
ocTajia BO3WJA, y JIMHAPCKO] MPOTHBPEAHOCTU MO KypCy Ha JIaH 3aKJbydyema
YTOBOpa O OCUTYpamby.

Hapomna 6anka CpOuje kpajem roamHe wu3MeHmwia je OmIyky o
OrpaHnYelbUMa TMOjeIMHUX O00JIMKA /JeNOHOBaWka M yJaramba cpejacraBa
TeXHHYKHX pe3epBH H 0 HAJBHIIHM H3HOCHMA MOjeIHHUX JEMOHOBAHA H
yjlaramka rapaHTHe pe3epBe JAPYIITaBa 3a OCUTypame, KOjuMa je Ipey3ero
OTpaHHUEH-C 32 JICTIOHOBAKE H yJIaramke y JCMO3UTe KO/l OaHaKa ca CeAUIITEM Y
3eMibu u3 OJulyke O NIpPUBPEMEHHMM Mepama 3a OuyBame (PUHAHCHjCKe
crabunHocty 'y PenmyOmuum Cpouju (35% 3a sxuBoTHa ocurypama u 40% 3a
HEXXHMBOTHA), U yTBpleH mpeayjam (yHampena TuiaheHr M3HOC OCHUTYypaHe CyMe
710 BUCHHE OTKYIIHE BPEJHOCTH yTBpl)EHE YyrOBOPOM O )KMBOTHOM OCHTYpamy)
Kao 0o0MMK 3a Mmokpuhe TeXHUYKUX PE3epBH KUBOTHUX ocurypama. M3menama
Onnyke 0 Mepama 3a ouyBame (pMHAHCHjCKe CTA0WJIHOCTH Y PemyOuunm
Cpouju ce mpomucyjy KpUTEpHjyMH Koje akIdje KojumMa ce Tpryje Ha
OpPTaHM30BAHOM TPXKHUILNTY Tpeda Ja UCITyHe Aa Ou Morie OuTH yrnorpeObeHe 3a
nokpuhe TEXHHYKUX PE3CPBU.

Haponna Ganmka CpOuje je, y ckmaay ca Ilpenopykama Mehynaponne
OpraHuzaiimje 3a KOHTPOJy U clipedaBame npama HoBIa (Financial Action Task
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Force — FATF) uz 2001. u 2003. romunue, Directive 2005/60/EC of the
European Parliament and of the Council of 26 October 2005 on the prevention
of the use of the financial system for the purpose of money laundering and
terrorist financing u 3aKOHOM O copeyaBamy Mpama HOBIA W (UHAHCHPAEY
TepopusMa goHena OMIYKY 0 CMepHHIIaMa 3a NMPOLEHY PU3MKA 0 NMpama
HOBHIA M (UHAHCHUPamba Tepopu3Ma U OIJIYKYy 0 MHHHMAJIHOj CAAP:KMHU
npouenype ,, Yno3Haj cBor KjimjeHra“.

N3menama Ypende o 100poBObHOM 3APABCTBEHOM OCUTYPamby JIPYLITBA
3a ocurypame cy Owmia QyKHa Ja YCKiIajge CrhpoBoleme T00pOBOJFHOT
3IPaBCTBEHOT OCHUTYypama ca oBoM ypembom mo 31. memem6Gpa 2009. roamse.
VYpenbom cy kao BpcTe TOOPOBOJBHOT 3/APABCTBEHOI OCHTypama yTBplheHe:
napajieiHo, T0JJaTHO, MMPUBATHO 3JIPABCTBEHO OCHUTYPAmE, KAa0 M KOMOHMHAIU]a
OBHMX BpCTa OCHUIypama. YpeaOoMm je MpOMMCaHO Ja je JIPYIITBO AYKHO Aa
3aKJbY4H OCHUTYpam€ ca CBAKMM JIMIIEM KOje 3a TO HMCKaXke jacHy Hamepy, 0e3
0o03upa Ha PU3MK KOME je TakaB OCUTypaHUK u3ioxeH. Oapenbama ypende
Ipeuu3upa ce M 3aK/byydBame€ yroBopa ca 3IpaBCTBEHHM YCTaHOBaMa O
npy’Xamy yciayra J0OpOBOJFHOT 3/[paBCTBEHOT OCHTYpamba.

Ypenda o ongpehuBamky nMOBHHE M JIHMIIAa KOja ce MOTY OCHTYPATH KO
CTPaHOr JPYILITBA 32 OCHT'YpPam-€ U3MEHEHA je U JONMYyHhEeHa, TaKo Ja ce KO
CTpaHOT JpYyIITBA MOTY OCHTYpaTd W pHU3UIHM y BE3HM Ca IIOMOPCKOM
TUTOBUI00M, KOMEPIMjATHUM Ba3AyXOIUIOBCTBOM, JAHCHUPAKEM Y CBEMHP H
TEPeTOM, Kao M y Be3U ca poOoM y MeljyHapOJHOM TPaH3UTY, YUME j& HCITYHEH
Taj mpenycioB 3a mnpuctyname Pemybmuke CpOuje CBETCKOj TPrOBHUHCKO]
OpraHu3aIlHjH.

Tpaxumre ocurypama

OnmTy mokazaresbu

VY 2008. roauHu rnobanHu pearHu pacT OpyTo momaher mpousBoja OHo je
2,3%, WITO je CMameme y OAHOCY Ha MPeTXoaHy roauny. HaBeneHo cMameme
je 6uio HajBUILE M3PaXXEHO y pa3BHUjeHHM 3eMJbama U To ca 2,5% y 2007. Ha
0,8% y 2008. ronuHH, JOK je MOpacT y 3emjbama y pa3Bojy 6uo ckopo 6% y
2008. romuau. Toxom apyre mosioBuHe 2008. roguHE CBETCKY €KOHOMUJY je
morojuia Temka GuHAHCHjCKa Kpu3a. M3BO3 je cMameH Kao W peajiaH OpyTo
JPYWTBEHU TPHU3BOJ, U TO MOCEOHO y HM3BO3HO OPHjEHTHUCAHUM 3€MJbama.
Wunycrpujcka npomsBoama y CA/l-y, Hemaukoj, Jamany u Jyxnoj Kopeju
3HAYajHO j€ CMameHa TOKOM rocieamer kBaprana 2008. rogune, jep je Jouuio
710 BEJIMKOT TIaJa TPAXKEbE.

Kako je mommo 0 ycnopaBama €KOHOMCKe akTHBHOCTH y 2008. romwaw,
LIEHe XpaHe M HadTe 3Ha4ajHO Cy Maje, HAKOH uera Cy LEHTpaaHe OaHKe
EBpore, Janana u CAJl-a u3pasuie 3a0puHYTOCT 300r CMambeHE EKOHOMCKE
aKTUBHOCTH U Iajia LieHa.

[To mpBu myT ox 1980. momwio je 70 peaTHor CMamkemha YKYITHE IPEMHUje 01
2%. Peanan mapn riobanne npemuje scusomuux ocucyparsa on 3,5% pesynrat
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je cMamema o1 5,3% y pa3BujeHHM 3eMibaMa M ABolMdpeHor pacta ox 15% y
3eMJpama y pasBojy. Haume, nonuio je 1o maja Koa mpou3BoJia MOBE3aHUX ca
TPKMUINTHMA KaluTala y pa3BUjeHHM 3eMJbaMa, Kao M majza koJ unit-link
MpOM3BOJIa HAa TPXKHUIITHMA 3eMajba y pas3Bojy. Heowcusomna ocucypara
3abenexuia cy He3HaTaH peanad naf of 0,8% y 2008. roaunu ycnen cMamemha
Tpaxme. [Ipemuje cy nane 3a 1,9% y pa3BujeHnM 3eMJbaMa, JOK j€ Y 3eMJbama
y pa3Bojy octBapeH pact on 7,1%. TexHWYKM pe3yiTrar HEXKHUBOTHUX
ocurypama OO je MO3UTHBaH YIPKOC BEIUKUM ryOounimMa 300T MPUPOIHHUX
Karactpoda.

Hajsehy octBapeny npemujy Ha cBeTckoM HHBOY y 2008. roquan Genexuie
cy CA/l, ca yuemhem ox 29,06%, nok cy 3ajenso ca Benukom Bpurtanujom n
Jamanom mokpuBajie BUIlE OJ1 MOJIOBUHE CBEeTCKOr TpxkuimTa. CpOuja je Ha 67.
MecTy y cery ca 830 mun. USD.

Cektop ocurypama y CpOuju je Hepa3BHjeH U, 1O CTEIEHY Pa3BHjEeHOCTH,
HaJla3M ce 3HATHO UCIIOJ MPOceKa 3eMaba 4iaHuna EBponcke yHuje. Y mpuor
TOME TOBOpE TOKa3aTeJbl PA3BUjEHOCTH TPXKHIITA OCHTYPama - OJHOC YKYITHE
npemuje u OpyTo noMaher npousBosa U YKyIHA IPeMHja 0 CTAHOBHHKY .

Yueurhe npemuje y Il y 2008. roa. y Cpouju
Y OHOCY He HeKe eBpOIICKe 3eMJbe, Y%

Kusot Hexusor YkynHo
Benuka bpurtanuja 12,8 2,9 15,7
[IBajmapcka 5,5 4.4 9,9
Hemauka 3,0 3.5 6,6
CroBeHuja 1,7 3,7 5,4
Yermka 1,4 2,1 3,5
XpBarcka 0,8 2.4 3,2
Mahapcka 1,7 1,5 3,1
IIpocek rpymne 1,44 1,28 2,72
['puka 1,0 0,9 1,9
Cpbuja 0,2 1,7 1,9
Pymynuja 0,4 1,4 1,8
Typcka 0,2 1,0 1,2

U3zBop: Swiss Re, Sigma No 3/2009

Haunme, npema yuemrhy npemuje y 6pyro nomahem mpoussoay y 2008. ro.
on 1,9% (y 2004. rox. 1,6%) Cpb6uja je Ha 65. MecTy Ha CBeTy, JOK OBaj
rmokaszaTesb 3a 27 3emaba udiaHuila EBporicke yHHje m3HOCcH 4ak — 8,28%.
MehyTtum, y nopehemy ca rpynom y xojy je cBpcrana CpOuja, unju je mpocex
2,72%, Moxe ce 3aKJbyUUTH Ja je Ha 3a/10BOJbaBajyhoj mo3uiuju, 003upoM aa
I'puka OGenexn MAEHTHYAH HUBO OBOT IOKAa3aTesba, JIOK CE 3eMJbE Kao IITO Cy
Pymynwnja u Typcka nHanaze nza CpOuje .

[Ipema mpemuju o craHoBuuky y 2008. roa. ox 113 USD wnu 80 eBpa (y
2004. roa. 52 USD oxnocHo 38 eBpa) CpbOuja 3ay3uma Tek 62. MECTO y CBETY, a
WCTH TIOKa3aTeb 3a 27 3eMaspa wianuia EBporcke yHuje uznocu 3.061 USD.

HAPOOHA BAHKA CPBUJE — lNoduwrsu uzsewmaj 2009 5




lMocnosu Had30pa Had obasrbareM OerlamHOCMU Ocu2ypar-a

Ha npBom mecty je Benuka bpuranuja ca 6.858 USD, a cinene Xonanauja u
[IBajuapcka, noxk Crnosernnja ca 1.484 USD u XpBatcka ca 431 USD 3ay3umajy
29. omHOCHO 42. MecToO.

Mpemuja no ctaHoBHUKY y 2008. roa. y HEKUM €BPOMNCKUM 3eMibama

yUsD

Mpocek rpyne
YkpajuHa
Cpbuja
XpsaTtcka
Mahapcka
CrnoBeHuja
Hemauka
dpaHuycka

6 560 10‘00 1500 20‘00 2560 30‘00 3560 40‘00 4500

H3Bop: Swiss Re, Sigma No 3/2009

Pa3Boj Tpkumra ocurypama y CpOuju MepeH pacToM NpeMHje IMoKasyje
MO3UTHBAH, alli U PEIATUBHO YCIIOpeH TpeH . YkymnHa npemuja y 2009. roa. y
omHocy Ha mpemujy y 2008. rox. mox yTHmajeM CBETCKe (DMHAHCHU]CKE KPHU3E
nopacia je 3a cara 2,6%.

Y ykynHoM (QuHaAHCHjCKOM ceKTopy (OaHKe, IU3WHT OCUTYpame, W
IOOpOBOJEHU TICH3MOHH (POHIOBH) OCHTYpame II0 Kamutairy U Opojy
3aIOCIICHUX 3ay3uMa APYro Mecto. Y OMIAHCHO] CYyMU (PMHAHCHjCKOT CEKTOpa
y 2009. rox. xoja je uzHocuna 2.371 mnpxa. nuH. 6aHKe ydecTByjy ca 91,1%, a
JPYLITBA 3a OCUTypame cy Ha Tpehem mecty ca 3,9%, mTo je 651aro cMamemhe y
OJTHOCY Ha MPETXOAHY FOJUHY.
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Vuemhie v ykynuom dunascujckom cextopy v %

Banxe JlspHr Ocurypame D
2007 | 2008 2000 | 2007 | 2008 | 2009 | 2007 2008 2009 | 2007 | 2008 2009
BunaHcHa cyma 90,2 893 908 55 6.2 47 41 43 42 0.2 0.2 0.3
Kanutan 915 930 921 1,6 14 19 6,9 56 6,0
Bpoj 3anocnexux 745 722 725 1,2 12 110 239 26,2 259 0.5 0.5 04

Y4ecHULIN Ha TPXKUILITY
HpyurBa 3a ocurypame

Y 2009. roguan y Cpbuju mocnyje 26 npyiiTaBa 3a OCUTYpambe, 0 KOjHX
Cy, IOCMaTpaHO IpeMa MPETXOAHO] FOJAUHH, ]BA HOBOOCHOBAHA U TO JE€IHO 3a
o0aBJbame MOCIOBA JKUBOTHUX OCHUIYpama, a JEAHO 3a 00aBJbamkE I0CIOBA
peocurypama. VICKJbydnBO TOCIOBHUMA OCHTypama 0aBu ce 21 apymTBo, camo
IIOCIIOBUMA peocurypamwa 4 [ApylITBa, JOK IOCIOBMMAa U OCHUTYpama U
peocurypama 1 apymrso. On apymTaBa Koja ce 6aBe MOCIOBHMA OCUTYpamba
WCKJPYYMBO J>KHBOTHHM OCHUTypameM OaBHJIO ce 7 JpyIITBA, HCKJbYYHUBO
HE)KMBOTHUM OCHIypambeM 9 japymTaBa, a U JKUBOTHUM U HEKUBOTHUM
ocurypamem 6 pyIirasa.

[TocmaTpaHo mpema BIIACHHYKO] CTPYKTYPH KamuTajia of 26 ApymTBa 3a
ocurypamwe y 2009. romuau 19 je y BehmHCkOM cTpaHOM BIacCHHINTBY, 7
JpymiTasa je y nomahem.

Mpernen nogataka NnpemMa BriaCHUYKOj CTPYKTYpU
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VYcnemHuM mpouecoM MpUBaTH3alMje y MPOTEKJIOM MEpPHOay, Kao H
yJIaCKOM Ha TPXKHUIIITE HMHOCTPAHUX KOoMIaHHja nooujameM green field numennn
(11 ox 2005. roauHE), IPYIITBA 32 OCUTYPAE Y CTPAHOM BiacHUITBY y 2009.
roguHu Oenexxe u panuje npeosnahyjyhe yuemhe y: mpemuju >KMBOTHHX
ocurypama ca 92,5%, npeMuju HeXHBOTHHX ocurypama ca 60,1%, ykymnHoj
nMoBHHH ca 63,8%, kao u 'y Opojy 3amocieHux ca 73,1%.

Ocranu yuyecHUIY Ha TPXKULITY

VY npopnajHoj Mpexu, MmopeA ApyliTaBa 3a OCHUIYpame, ydecTByje u: 15
OaHaka Koje cy Jo0ue O3B0y 32 00aBJhamk-¢ MTOCIIOBA 3aCTyIama, 69 mpaBHUX
muma, 122 ¢usndka nuna-npeny3eTHUKa, jeJHa TYPHCTHYKA arcHInja, oK je
nepTuduKar 3a 3acTymname OJHOCHO mocpesoBame n00uno 10.124 pusnukux
JM1a.

CrpykTypa noptdesba ocurypama

VY 2009. ron. apymTBa 3a OCHUTYpame Cy OCTBapWia yKYITHY TPEMH]y Y
BHCHHH Of 53,5 mapajm. (558 mum espa wmm 802 mmn USD)’, mrro
npeacTaBiba 2,6% mopacTta y 0JHOCY Ha MPETXOHY TOJWHY, Kaja je U3HOCHIA
52,2 MIIpA.IvH.

KBapTanHo KpeTake yKynHe npemuje

o0 | +2,6% 1!
o 535
50 4
44.8
40. 40.9
40 38.3
344
29.8 287
20 | 285
241 |
213 -
20 4
13.6 13.7

50 115
10
0

© © © © N~ N~ N~ N~ [ee] [ee] [ee] o] (2] [} [} (2]

S s S 3 S 5 9 9 S 3 3 3 s 3 3 3

~ N [se} < -~ N [se} < -~ N (52} < -~ N [se} <

(e) (¢] (e (e) (e (¢] (¢] (e) (¢] g (e) (¢] (¢] (¢] e) (¢]

VY crpyktypu npemuje y 2009. rox. ydemhe HEXHBOTHHX OCHTyparmba
n3Hocuio je 85,3%, nok ce yuenthe ®HUBOTHHX ocurypama nosehano ca 12,2%

! Crame Ha nau 29. mapt 2010. roxuze.
? Mpema cpemmeM kypey Haposue 6anke CpGuje Ha nau 31. geriem6ap 2009. roaune
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y 2008. ron. Ha 14,7% y 2009. rogunu, 3axBasbyjyhul OCTBApEeHOM MOPACTy Of
24,2% y ogHOCYy Ha MpPeTXOAHY TroAuHy (y3 Maj HOpeMHuje HEeXKHBOTHUX
ocurypama of 0,4%).

VY cTpyKTypH YKyIHOT MOpT(esba caMo MET BPCTa HEKUBOTHUX OCHTypamba
U TO: OCHUTYpame O]l TOCIEIHIa HE3rojie, OCUTYPamke MOTOPHHX BO3HIIA,
OCUTYpamke MMOBUHE OJ TOKapa M JParux OIMACHOCTH, OCTaja OCHTypamba
UMOBHHE M OCHIYpame O]l OJrOBOPHOCTH 300r ymoTpebe MOTOPHHMX BO3MJIA,
yuectByje ca 77%. AyrooaroBopHoct koja je y 2006. ronunu npeysena oaehe
yuemrhe o7 IMOBUHCKHMX OCUTYpama, 3aap:kasa ra u'y 2009. roaunu ca 34,1%.
OcurypameMm o ayrooaroBopHoctd y 2009. ronunu 6aBmiio ce 11 apymrasa
3a ocurypame. [Ipumenom oapenada HoBor 3akoHa 0 00aBE3HOM OCHUTYpamy y
caoOpahajy, ka0 M TOI3aKOHCKE pPETryJaThBE KOja C€ OIHOCH Ha IPHMEHY
OoHyC-MaJyC CHTEMa, MOXKE Ce OYEKHMBATH JaJbe yHampeheme OBOT 3Ha4ajHOT
CerMEHTa CPIICKOT TPKUIITA OCUTYpamba.

OuexuBanu edhektn GUHAHCH]KE KpHU3€ y BHIY Maja MpeMuje HeoOaBe3HUX
ocurypama cy ce oxpaswmm moderkoM 2009. roa. W 3ampkaiud ce TOKOM
rofIMHE, Kpo3 Oenexeme Maja npeMuje MMOBHMHCKUX OCHIYpama, Kao U maja
IIPEeMHje OCUTyparba MOTOPHHUX BO3MJIa — KAaCKO.

OO03upoM Ha HaBeIeHO MMOBHMHCKA OCHIypama HAacTaBjbajy /a CMambyjy
coje yuenthe u y 2009. rogunu Ha 22,6%, y3 nag npemuje o1 6,3% y ogHOCy
Ha TIPETXO/HY TOAMHY, JIOK OCHUTYpamke MOTOPHUX BO3HMJIA — KacKo, BpCTa
ocurypama Koja je panuje Oenexuia Haj3Hadajauje mosehame ydenthe, y 2009.
TOJIMHU OEIeKH MaJl y OJHOCY Ha MPETXOJHY TOJUHY | TO ca 16,2% Ha 14,2%,
y3 naj npemuje ox 10%.

YKynHa npemMuja npema BpcTama ocurypaka

y 2008. roa. n 2009. roa.

L
L%

O VIMOB MHCKa Ocury para @ Ay TOOAroB OpHOCT
O Kacko O OcTana HexwvB OTHa OcUry pama
O XuBOTHa ocury para

I'pynucame npyimTaBa 3a ocurypame IpeMa ydemny y YKyImHOj TpeMUju,
U3BPLICHO y TpU I'pyIle, C TUM Jia IPBY IpyIly YuHe 3 apymTBa ca npeko 15%y
YKYIIHOj IpeMHju, APYTY S5 ApymTBa ca yuemhem MawuM o 15% u tpehy 14
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IpymTaBa ca Mame on 3%, yKa3dyje Ha HacTaBJbalbeé TPEHIA CMambeHha
KOHIIeHTpaluje noptdesba, 3amoueror y 2005. rogunu, na 6m Hakon 2007.
roJvHe, Kaj je KOHIeHTpanuja Ha TpxkumTty mepeHa Herfindahl Hirschman-
oBUM uHAEKcoM (1523) npBu nyT Ouna ymepeHa, OMO HACTaBJbEH TPEHA U Y
2009. roguHU Kaj je 0Baj MHAEKC u3HOCcHO 1233.

Yyewhe apywtaBa 3a ocurypate y yKynHoj npemuju

npema peer rpynama "
pyna 2004 2005 2006 2007 2008 2009
Yyewhe y %

! 74.2 64.9 63.4 59.0 69.6 65.8
Bpoj apywTasa 3a 2 P P 2 3 3
ocurypare
Yyewhe y %

11.8 215 21.6 221 19.0 23.2

1l
Bpoj apywrasa 3a 3 4 3 2 4 5
ocurypare
Yuewhe y %

m 14.0 13.6 15.1 18.8 11.4 11.0
I R ) 15 1 10 14 14 14
ocurypawe

1) Bes apyLwuTaBa koja ce 6aBe nocrnosMMa peocurypatsa.

W3sop: HapoaHa 6aHka Cpbuje

3aHUMIBMBO j€ J1a HajBehH 1e0 yKyITHE TTpeMHje MMOCMAaTPaHO 1O HaBEICHUM
rpynama HeXKMBOTHUX ocurypama y 2009. romuam — 70,3% mnpumama mpBoj
TpyNy paHTHpaHUX JpPYyIITaBa, JOK HajBehn neo ykymHe mpemuje >KMBOTHUX
ocurypamwa — 47,4% npunaza apyroj rpymnu.

bunancHa cyma u OunaHncHa CTPyKTypa
bunancHa cyma

OO0uM TmocnoBama CEKTOpa OCUTYpama, MepeH OWJIaHCHOM CyMOM
JpylITaBa Koja cy 06aBjbajia MOCIOBE OCUTYpama U PEOCUTYpamka, Y mopehemy
ca 2008. rox., mosehad je y 2009. ronunu 3a 17%, ogHocHO ca 84,8 mMup. avH.
Ha 99,2 mupa. uH.
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BunaHcHe cyme apywTaBa 3a ocurypakwe Ha aaH 31.12. 2009.

Yy MUN. AUH.
) © Mepkyp, 486
L) Gl © SocieteG 335
. mo6oc, 163
Wiener, 9361
ONOP, 5499
. Wiener Re, 1087
. Munennjym, #77
© Aco2 @ Enepronpojex, ott
© AO0P Pe, 480 Tpurnas KonaoHuk, 2684
@ noetare, 505 . Taxos0 3307
O Alico,278 Casa, 2353
CaBa x1Bo0T, 303
[OyHas, 2484
© Baslern, 361
© Baslerz 253 . Uniga nezivot, 3571
. [ynas Pe, 2497
Grawe, 7000
. AMC, 2261 Delta, 15704 . Unigaado, 2729
CprKTypaaKTHBe

VY CTpyKTypu akTHBE JpylITaBa 3a OCHTYpame Ca CTameM Ha JaH
31.12.2009.rogune, 42,6% omHOCH ce Ha cTaHy UMOBHHY ( ox dera 21,8% Ha
ayropoune (uHaHcujcke miuacmane, a 19,6% Ha HekpeTHHHE), 10K ce 57,4%
OJIHOCH Ha OOpTHY UMOBHHY (O] Uera Ha KpaTKopouHe (PMHAHCH]CKE TIacMaHe
28,2%, a Ha mOoTpakuBama 1o npemujama 9,7%).

VY nopehemy ca 2008. rox. kana je ydemhe CTalHE UMOBHHE HM3HOCHIIO
41,5% (on uera je yuemhe HekpeTHMHa H3HOCHIO 22,5%, a QyropoYHHX
(duHaHcHjckux iacMaHa 18,3%), a yuemthe o0pTHe mMoBHHE H3HOCHIO 58,5%
(om dvera KpaTrkopouHu (UHAHCHjCKU TIacMaHu 27,2%, a MOTpakuBama IO
npemujama 12%), Moxe ce 3akJbydydUTH Ja Ce€ CTPYKTypa aKTUBE HHje
3HaYajHUje MPOMEHWIA, OCHM YCIOPEHHUjEr pacTa HEKpETHHHA y OIHOCY Ha
JIyTOpOYHE IIacMaHe.

Hajeehe yuemihe y akTuBM y mocneame JIBe MOcMaTpaHe TOJUHE, UMajy
KpaTKOpOo4HU (MHAHU)CKHU IU1acMaHu ¥ To Ha jnaH 31.12.2009. roaune 28,2%,
ca pactoM o1 21,1% y ogHOCY Ha IPETXOJHY TOJUHY.

CTpyKkTypa aKTuBe CTPYKTypa akTuBe
Ha gaH 31. 12. 2008. Ha gaH 31. 12. 2009.

paTkop-
OYHU
dmHaHcKj-
CKu

Kpatkop-
OYHMN
dmHaHCKj-
CKu
nnacmaxm
28.2%
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CrpykTypa nacuse

VY crpykrypu nacuBe Ha aaH 31.12.2009. roaguHe TEXHUUKE pe3epBe
uckaszyjy ydeuthe og 61%, a kanuran u pesepse 29,4%.

Y 2009. rogmHM ce HacTaBjba TpeHJ noBehama ydemha wu3aBajama
cpeJlicTaBa y TexHU4YKe pe3epse 3anoueT y 2005. rogunu. Jlok kanmuTai Oenexu
pact oxn 15,2% u To ca 25,3 y 2008. rogunu Ha 29,2 mupa. nuHapa y 2009.
TOJIMHU, TEXHUUYKE Pe3epBe y MOCMaTpaHOM Mepuoay Oenexe pact ox 17,6% u
To ca 51,5 mupa.aun. Ha 60,5 MIpA.OUH., IPU YeMy Haj3HAYajHUJH TOPACT y
CTPYKTYpHU OBHX PE3€pBH j€ MMaJla MaTeMaTH4Ka pe3epBa ca ctornom ox 36,2%,
a 3a710BOJbaBajyhu je u mopact peseppucanux mreta o 17,2%.

CtpykTypa nacuse CTpyKTypa nacuse
Ha paH 31.12. 2008. Ha gaH 31.12. 2009.

Matematu-

yKa

MatemaTi-

pesepsa
16.2%

yka pesepsa
18.8%

MpeHocHe
npemuje
Kanutan n 22.5%
pesepse
29.9%

MpeHocHe
npemvje

Kanutan un
pesepse
29.4%

PesepBucaH
e urete
20.8%

OcTtane
TEXHUYKe
pesepBe
1.2%

OcrTane
TeXHU4Ke
pesepBe
. 1..6%
3HauajaH Mmokasaresb pe3yJiTaTa MPeAy3eTUX aKTUBHOCTH Ha CTAOMITU3aIU]jU

U ypehuBamy Tp)KUIITA OCUTYparba je U KpeTambe TEXHUYKUX PE3EePBH U YKYITHE
npemuje. Hapeanu rpadukoH, y koMe je kao 0a3Ha roanHa nmocmatpama 2004.
TOJIMHA, TOBOPH y TIPWJIOT 3HATHO OpIKer pacTa TEXHUYKUX PE3EPBH Of YKYITHE
MpeMHje, MITO je Y BEIUKO] MepU

pe3yﬂTaT yCl'IOCTaBJ'baH)a erTaI-be YKynHe npeMMje U TEXHUYKUX pe3epBu,
KpuTepujyma  3a  oOpauyH - 2004=100

TEXHUYIKHX pesepsy, —
nponucanux ox Hapojane Ganke 500 1
Cpbuje, ka0 W CTPUKTHHUX 450 A
KOHTpOJIa a/ICKBaTHOCTH
U3/Bajarba y TEXHUYKE pe3epBe,
HITO j€ YCJIOBWJIO IpHUXBaTame
npakce ocUrypasaya aa
peanHuje MPOLEHY]Y oBe
pe3epBe W TUME y 3HAYajHH]O]
Mepu HITUTE UHTEpece

OCUTYpaHWKa W  KOpPHCHHKA 100 4 -
2005 2006 2007 2008 2009
OCHUT'ypama.

400 -
350 -
300 -

250

Y NHOEKCHUM NoeHuma

200 +

150 -

B yKynHa npemuvja @ TEXHUYKe pesepse
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MokasaTterby nocnoBamwba
ConBeHTHOCT

CONBEHTHOCT JPYyINTBA 33 OCUTYPame€ 3aBUCH O]l JOBOJBHOCTH TEXHUYKHX
pe3epBU 3a mpeys3ere o0aBe3e Kao U O]l JOBOJbHOCTU I'apaHTHE pe3epBe Kao
BUJIA 3aLITUTE OCUTYpaHUKA y CiIydajy HelpeaBuleHUxX ryOuTaka y mocioBamy,
OJIHOCHO Kao aMopTH3epa 3a TyOMUTKE KOjU HHUCY TOKPUBEHH TEXHUYKUM
pesepBama.

Mapruna conenTHocTH Ha jaaH 31.12.2009. rox. y Cp6uju je m3HOCcHiIa
13,3 mupa.aunHapa, a rapaHTHa pesepBa 24,5 Mupi.JuHapa, MpH 4eMy je pact
rapanTHe pe3epBe Omo Harmamenuju. Ha auBoy cBux apymrasa y CpOuju koja
Ce IPETEIKHO OaBE HEeHCUBOMHUM OCU2YparbumMa OJHOC TapaHTHE pe3epBe U
MapruHe COJIBEHTHOCTU je u3Hocuo 192,41%, nok kox apymiraBa Koja ce
MIPETEXKHO 0aBe scusomuum ocucyparouma 183,41%.

CnocoOHoCT ApymITBa 1a ancopOyje pu3uK HeaJeKBaTHOT IIEHOBHOT HUBOA
npeMuja, HENpeIABHIMBUX IITETa M HEAJACKBATHOT TIPEHOCAa pHU3HKA Yy
CaoCUTypame M PEOCUTYpame W Jp. (PU3UK OCHUTypama) Mepu ce, usMehy
OCTaJIOT, ¥ OJJHOCOM NpeMHje Yy CaMONPHIPKAjy W YKYNHOT Kanuraja. 3a
ApYLITBA KOja ce OaBe IOCIOBHMA HEXCUBOMHUX OCUSYpalba TpEeMHja 'y
CaMOTIpUIPKajy TIPEICTaBJba alpPOKCUMAIN]y TPEY3eTUX pHU3uKa M Tpeda ma
Oyzne OBOJbHA 3a MCIJIATy INITETa M HAaKHAJa M3 OCUIypama. Y ciydajy Ja
IpeMHuja HHUje aJeKBAaTHO OJMEpPEHa, Ja IPEHOC PU3UKA y CAOCUTypame U
peocurypame HHUje HM3BpPLICH aJeKBAaTHO, KA0 W Yy CIydajy OCTAIMX PH3HUKA
OCUTypaBama, Kao rapaHT MokKpuha ce KOPHUCTH YKyNaH KamuTal, OJHOCHO
HETOBH JICJIOBH.

VYyemrthe mpemuje y camMompuapxkajy y yKymHoM Kamutamy je y 2009.
TOJMHM Ha HUBOY cBHX npymraBa y CpOuju koja ce mperexHo OaBe
HexxcugomHuum ocueyparuma wzHocuno 195,31%, mox je y 2008. romunu
m3Hocwio 212,51%. OBa mpoMeHa je mocienniia MO3UTUBHOT pacTa KamuTaia
IpymTaBa 3a OCUTYypamke M YjeAHO Taaa TIpeMHje Yy CaMONpUApXKajy, Y3
00e30ehen morpebaH HUBO COJIBEHTHOCTH.

OmHOC YKYNMHOI KANHTAJa M TeXHHYKHX pe3epBH JApYIITaBa Koja ce
MPETEKHO OaBe MOCIOBUMA JCUBOMHUX ocucyparba Onaro je moehan ca 29,6%
y 2008. romuau Ha 32,27% y 2009. roqyHM M Ha CTaOMJIHOM je HHBOY.
BpennocT naBenenor omaoca y 2009. roquHu yKa3yje Ha IMOCTOjame ,,pe3epBe
on oko 30% 3a ciy4aj HEageKBAaTHO OJMEPEHUX MPEY3eTHX PH3UKA OBUX
npymraBa (32 Koje 'y OKMBOTHMM OCHTypamkUMa TEXHUYKE pe3epBe
MIPEACTaBIbAjy H00PY alpOKCUMAITH]Y ).
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KBanuteTt nmoBuHe

YV mwpy crabunmsaiyje TPXKHUIINTa OCUTypama, kKoje je y 2004. roamHm
KapaKTepHcaio OJICYyCTBO CHUTYPHOCTH yJlarama CpeAcTaBa M HEH3MHPHUBAHE
obaBe3a IpemMa OCUTypaHUIIMMa OJ CTpaHe jeAHOor Opoja ApyIITaBa, OCUM
NMEPMaHEHTHUX KOHTpOJA TMPHUCTYIHJIO C€ YCIOCTaBJbalkby KpHUTEpHjyMa 3a
yllarame CpeJcTaBa OCUTypama, IPe CBera TEXHUYKUX PE3ePBU U KPUTEPHjyMa
3a MpoleHy OMITAHCHUX TMO3HUITH]a.

HaBeneHe akTUBHOCTM cy yTHLale Ha MOOOIIame KBAJUTETa AKTHUBE
IpymTaBa 3a ocurypame. Hamme, mocmatpaHo rmpema  ydemhy
HeMaTepUjaJHUX YyJarama, HeKPeTHMHAa, IJIAaCMaHa Yy XapTuje of
BPEJHOCTH KOjHMA ce He TPryje Ha TPKUIITY W NMOTPAKABAKA Y YKYIHO]
AKTHBH  JPyIITaBa KoOja C€ TMPETeKHO OaBe TOCIOBUMA HENCUBOMHUX
ocuzypara, koje y 2008. u 2009. rogunu pecnektuBHO u3Hocu 44,17% u
39,31%, xao u npema oBoM yuemthy y 2005. roaunu, Kajga je oBaj moxasaresb
m3Hocuo 4ak 61,53%, cmocoOHOCT apymiTaBa Ja W3MHUPE CBOje o0aBese je
noOoJbIana 003UpOM Ha T1aj] HaBeAeHnX o0Onmka ynarama y 2009. ronuam.

Kon npymraBa koja ce mperexxHo 0aBe MOCIOBUMA HCUBOMHUX OCULYPAFLA
HaBeJIeHO ydelnhe je Ha 3aJ0BojbaBajyheM HHUBOY, y3 3a0elexeHo Ousaro
nosehame ca 10,16% y 2008. rogunu Ha 10,66% y 2009. ronuau. Ha npomeny
BpeAHOCTH OBOr moka3zaresba y 2009. rogunu y omHocy Ha 2008. roaumny y
OBMM JIpyIITBUMA YTHUIIA0 j€é HOMMHAIHO Behu pacT HaBeJeHUX OOJIMKa aKTHUBE
O]l pacTa yKyITHEe aKTUBE.

[Topen cmocobHOCTH npymTBa aa O0padyH mnpeMuja Oylde Ha HHUBOY
JIOBOJHHOM 32 HAaKHaJly IITETa, HEOMXOMHO je 00e30eqUTn U HheHy Haruiaty. Y
CYNIPOTHOM, OCHUTYypaBad C€ MOXKE€ CYOUUTH ca MNpobdieMoM HeMmoryhHocTu
M3BpIIICHa CBOjUX 00aBe3a MpeMa OCUrypaHHIIuMa.

[IponucuBame mpaBmiIa 3a MPOLEHY OWJIAHCHUX MO3MIMja U KOHTpOJIA
ucmiaTe wmrera Apymrasa cupoBeneHe of crpaHe HBC, kao u mobGosbiname
MOCJIOBHE TpaKce O] CTpaHe NpyluTaBa (UCIJiaTa IITeTa, a He KOMIICH3aIuja
mreTa ca ayryjyhoMm mpemujoM) y3poOKOBajM Cy MO3HTHBHA KpETama OIHOCA
NMOTPAKUBAKA 32 IPEMUjy U YKYIIHe YTOBOpPeHe peMuje.

Haume, nok je oBaj mokaszaTesb Ha HUBOY CBUX JpyllTaBa Koja Cy ce
MpeTeXHO OaBmima Hedcugomuum ocueyparwuma y 2004, TOOWHA H3HOCHO
23,88%, y 2008. u 2009. roguan uznocu 13,66%, onrocuo 10,64%.

VY npymrBuMa Koja ce MPeTeKHO 0aBe MOCIOBUMA HCUBOMHUX OCULYPAILA
yuemrhe NOTpakMBamka y YKYIIHO] YTOBOPEHO] MPEeMHUjU je cMameHo ca 13,54%
y 2008. rogunu Ha 12,75% y 2009. roaunu.

MOKPMBEHOCT TEXHUYKMX pe3epBu NponmncaHumMm obnmumma aktmee

Y muby o6e3behema 3amTHTe UWHTEpeca OcUrypaHuka U Tpehux
omreheHnX JMIa, OJHOCHO OJIaroBpeMeHe MCIUIaTe MITeTa, HUje JTOBOJHHO CaMO
(bopmupame aneKBaTHOT HUBOA TEXHHYKUX pe3epBH, Beh M HHXOBO yiarame
Ha Ha4MH Koju 00e30elyje m3aMupeme npey3eTux o0aBe3a y IENUHU U Y POKY

14 HAPOOHA BAHKA CPBUJE — lNoduwrsu uzsewmaj 2009




lNocnosu Had3opa Had obasrbark-em 0eslamHOCMU ocuaypara

KaKko y cajaiimeM, Tako U y Oyayhem mepuony. Jla 6u Owio criocobHo na
OJIrOBOPH CBOjUM OOaBe3ama, JAPYLITBO j€ JIy’KHO J1a CPEJCTBA yJaXKe 3aBUCHO
0l BpCTa ocurypama Koje o0aBjba, Bojehm padyyHa O POUYHOCTH OOaBe3a,
NpOPUTAOMITHOCTH U TUCTIEP3UjH yIIarama.

V npylmTBuMa Koja ce IpeTesKHO OaBe MOCIOBUMA HEHCUBOMHUX OCULYPatbA
y 2009. ronvHu je mpuMeTHa HEITO 00Jba MOKPUBEHOCT TEXHUUKHUX PE3EPBH Y
onHocy Ha 2008. ronuny. Hanme, mpema noganuma IOCTaBJBEHUM OJ CTpaHE
JpyIITaBa MOKPUBEHOCT TEXHUYKUX PE3EPBU MPOMUCAHUM OOJIUIMMA aKTUBE Y
2009. roaunau nznocu 94,19%, noxk je y 2008. roquan nznocuna 90,41%.

VY apymTBHMa Koja ce MPeTeKHO 0aBe MOCIOBUMA HCUBOMHUX OCULYPAFLA
MOKPUBEHOCT TEXHWYKUX PE3epBU NPONMUCAHMM OOJIMIMMA aKTHBE, Kao H
MOKPUBEHOCT TEXHUYKHUX pE3epBU MPOIMUCAHUM OOJMIMMA aKTUBE Y3
yBakaBame AuBepcudukanuje miacMada y 2009, roquHu Cy 3a70BOJBCHHU U Y
uctoM cy usnocy oz 100,92%.

[Mocmarpano ykymHo y CpOuju 3a cBa ApyIITBa Koja ce 0aBe MOCIOBHUMA
ocurypama TEXHUYKE pe3epBe Hedcugomuux ocueyparwa y 2009. romuHu
Hajsehum nenmoMm Owmile Cy TOKpPHBEHE NEMOHOBameM Kox OaHaka ca 27%,
rotoBuHoM ca 21%, pApkaBHUM XapTHjaMa oja BpeaHoctn ca  16%,
noTpaxkuBambHUMa 3a Hefocnene npemuje ca 10% u aknujama Kojuma ce Tpryje
Ha Tpxumty ca 8%. Y cTpykTypu mokpuha TEXHHUYKHUX PE3EPBH >KUBOTHHUX
OCUTypama Haj3acTYIJbCHH]E j€ yJarame y Ap)KaBHE XapTHje O BPEIHOCTU ca
72%, a 3aTHIM CleAH ACIOHOBamke Ko OaHaka ca 20%.

Nmajyhu y Buay yTuiiaj aktyesnne Kpuse Ha Oep3y, kKao 1 Moryhu yTuiaj Ha
BPEHOCT yJarama JpyIiTaBa 3a ocurypame, Haponna 6anka Cpouje je kpajem
2009. romuHe wuszMeHwia OJUIyKy O NpPHUBPEMEHMM MepaMa 33 O4YyBambe
(hMHAHCH]CKE CTAa0MITHOCTH, y JCNTy KOJU C€ OJHOCH Ha KPUTEPHjyMe Koje Tpeba
Jla UCTyHhaBajy aKkIrje y KOje Ce BPIIHU yJIarame CpeIcTaBa.

Peocurypamne

Peocurypamem M caocurypameMm ce BpIIM T3B. M3paBHaBalk€ pHU3MKA U
3alITUTa OCUI'ypaBaya O]l BEJIMKUX WJIM MACOBHMX IITETa, KOj€ MOTY YIPO3UTH
MOCJIOBamke APYIITBA. 3a €0 pU3UKa KOjU OCTaHE y CaMONPUAPKAjy IPYyIITBa,
Kao arncopOep 3a HeoueknBaHe forah)aje U Hea/leKkBaTaH [[EHOBHH HUBO TIPEMUje
CITy’KU HEIOB KaluTall.

Yaeo MeponaBHe nmpeMuje y caMONpPHUIAP:KAjy Y MepPOJIaBHOj YKYIIHOj
NpeMHjH yKazyje Ha OOMM MPEHETHX PU3HUKA y PEOCUTYpPAhEe U CAOCUTyparbe.
[Tocmarpano y omgHocy nHa 2008. romuHy oBaj mokazatesb y 2009. roaunHu
Oenexu mamu miag U To ca 90,21% Ha 88,49% y npymTBrMa Koja ce MPETeKHO
0aBe MOCIOBUMA HENHCUBOMHUX OCUSYPATLA.

ITocmaTpano 1o BpcTama OCUTypama IpoLeHaT IpPeHoca pH3HKa Yy
peocurypame HajBehn je y ocHWrypamy OJi OJTOBOPHOCTH 300T yIoTpeoOe
Ba3IyXOIUIOBA M OCHUTYpamy Ba3AyXOIUIOBAa, HM3a KOJUX CIIEE OCUTypambe
TPOIIKOBA IMPAaBHE 3AIITHTE, OCUTYpame (PUHAHCH]CKUX TyOHWTaKa, OCUTYpPAme
UMOBHMHE O]l MOXKapa M JpPYyrMX ONAacHOCTHM M OCUTYypame O]l OIIITEe
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OJIrOBOPHOCTH, LITO OJrOBapa MPHPOJH TOCIa THX BPCTA OCHIypamba U 00HMY
npey3eTHX PU3HKa.

VY npymTBuMa KoOja c€ TPETeKHO OaBe JHcUBOMHUM OCUcyparbem OBaj
mokaszaresb y HaBereHoMm mnepuony kpehe mimelhy 98% wum 99%. Bucoke
BPEHOCTH OBOTI' II0Ka3aTesba y OBUM JIPYIITBHMA y3POKOBaHA j€ MPEHOCOM
PHU3UKO Jiea MpEeMHje Y peocurypame, oK mreaHd (kao 3HaTHH Behu 1eo
MpeMUje y )KUBOTHUM OCHTYPamHUMa) 0CTaje y MopT(esby OCurypaBaya.

MpodmTabunHoct

MepoaaBHM TeXHMYKH Pe3yJITaT y CAaMONPHAPIKAjy (0ZHOC MEPOIaBHUX
ITETa y CaMOIPHIPKA]y U MEPOAABHE TEXHUUYKE MPEMHUjE Yy CaMOIPUAPKA]Y)
3a cekrop ocurypama y CpOuju, Kao HHAMKATOpP TMOJUTHKE II€HA H
a/IeKBaTHOCTH, OJHOCHO JIOBOJFHOCTH NpeMHja 3a HM3MHpeme o0aBe3a IO
OCHOBY YrOBOpPa O OCUTYPamy M aJIeKBATHOCTH IIPEHOCA PU3HKA Y PEOCUTYPAHE
u caocurypame y 2009. rox. msHocu 76,65% ¥ TOBOJEHUJU je y OJHOCY Ha
2008. roauny kaj je uznocuo 78,11%.

HenoBosban TexHWUYKHM pe3yATaT y caMmonpuapxkajy y 2009. roguHu
OCTBapeH je camo Kox ocurypama kpeauta — 206,9%, ycmen pacra mrera 1o
CYICKO] TIpeCyAHM IO OCHOBY CTapuX YroBOpa O OCUTYpamy KO jEIHOT
JPYILITBA 32 OCUTYPAIbE,

OnHoc Heto pe3yarara u ykynHe akTuBe (POA) kao Mepa mpuHoca Ha
ykynHy aktuBy y 2009. roavHu, OCTBapeHOI aHra)KOBAaWkbEM CpEICTaBa y
MOCJIOBUMA OCHTypaBama, MHBECTUPAba U IP. Y OJHOCY HA MPETXOHY FOAUHY
Oenexu maja y JIpyLITBUMA KOja Ce€ MPETEXKHO 0aBe MOCIOBUMA HENHCUBOMHUX
ocueypara. BpeaHoct oBor mokazatesba y 2009, roguHu je Omia mO3WTUBHA
0,74% , anu Huxka je y nopehemy ca 2008. roqurom kaj je uzHocuia 3%, mTo
je mocnenuia naga Heto pesynrata y 2009. roguHu y OJHOCY Ha IPETXOAHY
TOJTUHY.

VY apymTBHMa Koja ce MPEeTeKHO 0aBe MOCIOBUMA HCUBOMHUX OCULYPAFA
je y 2009. roguHu mpBU MOyT 3a0elieXeH CKPOMaH, ald MO3UTHBAH HETO
pesyatar u 1o 0,28%. OBakaB pe3yaTar ycJIOBJbEH j€ pacTOM HETO pe3yirara
MPBEHCTBEHO KOJ [pyINTaBa 3a OCHTYpame Koja ce Iyke Bpeme Oase
NPY>KamkeM KUBOTHUX OCUTyparba.

ITocmatpano ykymHo 3a cBa Apymrea y CpOuju Koja ce OaBe mocioBUMa
OCHUTypama OCTBAapEH je MO3UTHBAH HETO PE3yJTaT M MO3UTHBAaH MPUHOC Ha
YKYIHY akTuBy apywrasa of 0,64%.

JlnkBmngHocT

Jla Ou npymTBo OWMJIO y CTamy Ja OATOBOPH o0aBe3aMa OHO MOpa BOJUTH
padyHa Kako o yckiahjeHocTH cpencraBa W o0aBe3a MO POYHOCTH, TAKO U O
YTP)KUBOCTH M KBaJUTETy CBOjuX cpencraBa. OO3MpoM aa Cy BHUCHHA |
TPEHyTaK HACTaHKa MOjeIUHAYHUX IITETa HEM3BECHH, IPYIITBO MOPA MaXbUBO

16 HAPOOHA BAHKA CPBUJE — lNoduwrsu uzsewmaj 2009




lNocnosu Had3opa Had obasrbark-em 0eslamHOCMU ocuaypara

Ja TUTAHUpPa CTPYKTYPY CBOJUX CpeJCTaBa Mpe CBEra 3a M3MHUpPEHE 00aBe3a Io
nITeTama, a OHJa M octTamx obaBesa.

VY npymrBruMa Koja ce IpeTeKHO OaBe MOCIOBUMA HEHCUBOMHUX OCULYPAFA
nokaszaresb yCKJal)eHOCTH KpaTKOpOYHUX cpeicTaBa (0OpTHa HMOBHHA
yMameHa 3a 3alluX€) U KPaTKOpoyHMX obOase3a je y 2008. roguHU HU3HOCHO
103,18%, a 'y 2009. ronuau 105,26%. [TokazaTesb KOjU MEpH JIMKBUIHOCT Kao
OJTHOC OpKe YTp)KMBE akTHBE (akildje KojuMa ce Tpryje Ha OpraHu30BaHOM
TPKUILTY, Jpyre XapTuje o]l BPEAHOCTU PAcIOJIOKUBE 3a MPOoJajy Kojuma ce
Tpryje Ha OPraHM30BaHOM TPXKHINTY, XapTHj€ O] BPEIHOCTH HU3JIATE O] CTpaHE
IpKaBe, leHTpanHe OaHke, MelyHapogHMX (QUHAHCHUjCKMX WHCTUTYLUja W
TOTOBUHCKM €KBHBAJIEHTH M TOTOBMHA) M KPAaTKOPOYHUX 00aBe3a H3HOCH
44,56% y 2009. roguHu, mTo je 6y1aro moOoJpIIake Y OJHOCY Ha MPETXOIHY
TOMHY.

VY npymrBuMa Koja ce MpeTeKHO 0aBe MOCIOBUMA HCUBOMHUX OCULYPAFLA
nokaszaresb yCKJIal)eHOCTH KpaTKOpOYHUX cpeicTaBa (0OpTHa HMOBHHA
yMameHa 3a 3aJixe) W KpaTkopouHux obame3a je y 2008. roguHM HM3HOCHO
197,45%, a y 2009. romuau 216,81%. Takole, moka3aTtesb KOjU MEpPU OJTHOC
OpXe yTpKHBE aKTUBE M KpaTkopouHux oOaBesa y 2009. roawHM je M3HOCHO
289,26%.

Kperame oBor mokasarespa ykasyje Ha JOBOJHHOCT JIMKBUIHHUX CpPEICTaBa
3a M3MHpEHE KPaTKOpPOUYHMX o00aBe3a. BHCOK M3HOC Kako KpaTKOPOYHHUX
CpeicTaBa yMamEHHX 3a 3aJIMX€, TAaKO U T3B. OpKe yTP)KUBE aKTHUBE YCIIOBJHCH
je mpe cBera IuUTaCMaHMMa JpyllTaBa Koja ce 0OaBe MOCIOBMMA >KUBOTHHUX
ocUTypama y XapTuje O] BPEAHOCTH M3JaTe€ O] CTpaHe Ap>KaBe U IEHTpalHe
OaHKe.
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3akrby4ak

W3 ymopennux mokasaTesha ce MOTy H3ABOjUTH cienehe mpomene Ha
TpAKUIITY ocurypama y 2009.roauan y 0IHOCY Ha MPETXOAHY TOAUHY:

- OcTBapeH je mopacT OMJIAaHCHE CyMe CEKTOpa ocHurypama 3a 17% u To ca
84,8 mipa. quHapa Ha 99,2 mupa. AMHApa;

- OctBapeHo je nosehamwe kanutana og 15,2 % , 1j. ca 25,3 mapa. AuHapa Ha
29,2 mnpn. nuHApa;

- OctBapeHo je noBehame TeXHHUKUX pe3epBu o 17,6% (dume je mpemarieH
M3HOC YKymHe npemuje octBapene y 2009. roxu.), y3 ¢ jeJiHe cTpaHe HBHXOBY
MOKPUBEHOCT Y JKUBOTHHM OCHTypamKMa, a C Jpyre CTpaHe HEMOTIYHY
MOKPUBEHOCT Y HEXKUBOTHUM OCUTYpPABUMa;

- VkynHa npemuja koja je y 2008. ron. u3Hocuna 52,2 MIpa.AuH. JOCTUTTIA je
y 2009. ronuHA HUBO 01 53,5 MIIpI.AMH. Y3 CKPOMHY CTOITY pacta oA 2,6%;

- Yuemhe HEKUBOTHHUX OCUTypama of 85,3% y yKyIHO] MPEMH]jU j€ U Jajbe
noMmuHaHTHO. [Ipemuja ocurypama oa OJrOBOPHOCTH 300r ymotpebe
MOTOPHHX BO3MJIa O€JeX U pacT, 10K KO He00aBe3HUX OCUTypama Kao IITO
CY UIMOBHMHCKA OCUTYpama M OCUTypamhe MOTOPHUX BO3MJIA — KACKO OeNexH
maja, MTO je TOCIHeAWIa  H3JI0KEHOCTH CEKTOpa OCHTypama YTHIAjy
riobanHe QUHAHCH]KE KpHU3E;

- bnaro moBehano ydyemhie XMBOTHUX OCHUTYpama y YKYIHOj MpPEMHUjU ca
12,2% y 2008. roxn. Ha 14,7% y 2009. rox. u najee je manexo of mpoceka 27
3eMaJba wiaHuna EBporicke yHuje y kojuma oo yuemihe y 2008. roza. 6uo
0KO 62%);

- Konnenrpamuja ©Ha Tpxkwumry wMepeHa Herfindahl Hirschman-oBum
uHACKCOM je, kao W y 2007. rogwiHM yMmepeHa, ca TEHJCHIUjOM Jajber
CMamUBamba;

- bpoj npymrasa 3a ocurypame mosehan je ca 24 Ha 26, y3 cMambeme Opoja
3arociieHux Ha 11.142 no cromm ox 4,9%.

Kipydne obOmactu kojuma Om npymTBa Tpebano ma ce OaBe moceOHO y
calallbeM TPEHYTKY Cy: KOPIOPaTHBHO yIpaBjbame, Koje u3mely ocraior
MojJpasymMeBa  aJeKBaTHO YCIOCTaBJbEH CHUCTEM HWHTEPHE  KOHTPOJE,
yHanpeheme  ympaBibama pH3HIMMA, yHanpeheme TeXHUKa BpEIHOBAbA
yllarama, jadame TPaHCIIAPEHTHOCTH, jadyame 100pe mpakce MociioBama U (ep
OJHOCAa TIpeMa KJIHMjCeHTUMa, AaKTHBHOCTH Ha eAyKaliju TOTCHIUjaTHUX
ocUTypaHuKa, yuMe he TONPHUHETH jayamy MOBEpeHha OCUTypaHUKa U CTBapamby
yCJIOBa 3a Pa3B0Oj OBOT CETMEHTa (PMHAHCH]CKOT CHCTEMA.
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